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 البدث ملخص

ا  مان المخٗياراث المػاخٟل   ،ْلى الخز من الٟٛض فى مكضتهزٙ الزصاغت الى ٞياع جؤزير الؿمو٧ المالي  بالإنااٚ  الاى مجموْ

باغاخدزام  الواغأ الناجج المدلى الإحماالي، مٓاز٧ الخطا و، ومٓاز٧ نماو المٓاضوم النٟازه بمٓناا نمو الأخضى وهى: مٓز٧ 

 (. 2005- 2022، وغلػل  طمني  حًٗى الٛترة )ARDLنموسج الاندزاص الشاحي للٛجواث الظمنيت الموطْت 

، وأ  بااي  مٓااز٧ الٟٛااض فااى المجخماأالمػااخٟلت و  أَهااضث نخاااتج الخٟاازهض أ  لانااا١ ْةٞاات يويلاات الأحاال بااي  مخٗيااراث النمااوسج

بااال٘، ومٓااز٧ نمااو المٓااضوم النٟاازه بمٓنااا   1000لانااا١ جااؤزير غاال م ل٥اال ماان ْاازر المٟترنااي  ماان اللنااو١ الخجاصياات ل٥اال 

  لاناا١ جاؤزير اهجاالي ل٥ال مان ْازر ما٢ينااث الكاضٙ للاي، مٓاز٧ أو  ,الواغٔ في الٛترة الملًؤ  الػابٟت ْلى مٓز٧ الٟٛاض

 ٧ الٟٛض.الخط و ْلى مٓز

ماااان الخوقااااياث الماااام جظيااااز ماااان ٚاْلياااا  الؿاااامو٧ المااااالى فااااي جدٛيااااٜ خاااازة الٟٛااااض م هااااا  ؿااااض ال اااازماث  لٓاااازروجااااو الخوقاااال  

يت فاااااى المناااااا الخٓلااااايو  سوه  لأٚاااااضاربال ااااازماث الماليااااات و٢يٛيااااات اغاااااخدزامها خمااااا  هم٤ااااان ل الاااااو ي ة، طياااااارالٟٛيااااارة٠ يالمكاااااضٚ

حاااضا اث مااانذ ٞاااضوم م ػاااض  ا لالااازخل، حػاااهيجوطيااأ  فااايالماااندٛو الٟااازصة ْلاااى اغاااخدزامها مػاااهول  ل خاااز مااان الخٛااااوث 

 ٚضار مندٛض   الزخل.حا٧ يويل  للأ اوب
 

 الدالةالكلمات 

 .المؿتر١ الخ٥امل اخخلاص - الموطْت الظمنيت للٛجواث الشاحي الاندزاص نموسج - الٟٛض مٓز٧ - المالي الؿمو٧ 
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 ةقددماالإ (1)

ا٢دػب الؿمو٧ المالي م٥انت باصطة في الٟٓز الأو٧ من الٟض  الخاره والٓؿضو  وسل٦ في َل الالاخمام المتزاهز 

زم  (. خيث أ  اصجٛاّ Cardoso & Telixeira, 2020) جوطئ الزخل يفٓزالت البالخز من ٞهاها مثل الٟٛض، وْ

 بمٓز٧ أٞل للٟٛض، 
ً
واصجٛاّ مٓز٧  ومٓز٧ مضجٛٔ لةغدثماص والخوَيٜ،مٓز٧ الؿمو٧ المالي هضجلٌ ٖاللا

الزخل. وأ  اغخزامت النمو الاٞخكاره جخد٠ٟ اسا ٣ا  ْزر ٢لير من الػ٥ا  هم٤ هو الوقو٧ ل  زماث الماليت 

 الضغميت، وسل٦ لأ  الؿمو٧ المالي يٓظط الًلب الٛٓا٧ الشه هدٛظ الاغدثماص وجوليز ٚضف الٓمل والزخل

(Omar & Inaba, 2020).  ز خزرث الأمو المخدزة وغاتل لخٓظيظ الؿمو٧ المالي والشه يؿمل الخكو٧ ْلى وٞ

الوقو٧ الي المزخضاث الضغميت،  خػاب مكضفي صغمم، الوقو٧ الي خزماث الزٚٔ ْبر الهاجٜ المدمو٧،

 (.Demirguc & klapper, 2012والوقو٧ الى الدػهيةث الاتخمانيت والخؤميناث والمٓاؾاث )

و من الخوغٔ الاٞخكاره في المنًٟت، ٚهنا١ حظ     في الللزا  الناميت ْلى الضٖ
ً
 صت ػيا

ً
ماطا٧ الٟٛض همثل جدزها

ز أقلذ الٟٛض ٞهيت  ٢لير من الػ٥ا  في الٓالو ه٥اٚدو  من أحل بلوٕ الخز الأر ى من مػخوى المٓ ؿت، وٞ

الت المم هٛخٟض ٚيها الأٚضار الى المواصر الماليت لخلليت ْالميت فى الخٟلت الظمنيت الخاليت، ويٓضٙ الٟٛض ْلى أن  الخ

 (.Ofori, Baidoo & Essia, 2020) الخز الأر ى من مػخوى مٓ ؿتهو

(، ويدػو 2022رولاص أمضي٥ي ل٥ل ٚضر )اللن٦ الزولى , 2.15 من ْلى أٞل الٓ ـ الزولي بؤن  اللن٦ ٢ما يٓضٚ 

ومػخوياث الاغتهة١، ولا هخوٚض لزيهو ميا  نُيٛت، ومػ٤ن  الأٚضار الشهن يٓ ؿو  في ٟٚض باندٛام الزخل،

شا  قحي، وصْاهت يليت مناغلت، وحٓليو أٚهل )  (.Koomson, Villano & Hadley, 2020مةتو وٖ

يٓظط الؿمو٧ المالي ْاراث الارخاص بي  الٟٛضا ، ويمنذ الاتخما  بخ٥لٛت مٟٓول  في َل مئغػاث ماليت صغميت، 

لمدايض الماليت للٟٛضا  والمهمؿي  ويٓمل ْلى حٓظيظ ٞزصاتهو من خة٧ الاغدثماص في أ ؿًت ومن زو هٟلل من ا

يرلاا ) وبالخالي ٟٚز ا٢دػب الؿمو٧ المالي ألاميت في مكض في اياص صإيت  (.Sharma, 2017مثل الصخت والخٓليو وٖ

الخنميت المػخزامت والتر٢يز  جل٦ المم تهزٙ الي جدٟي٠ ملارة وألازاٙ 2016المم أيلٟذ في ٚبراهض  2030مكض 

 ْلى الاصجٟا  بجورة خياة المواين المكضه.

 ْلى الػاخت الػياغيت  أ  فى مؿ٥لت الزصاغت جخمثل
ً
َالاض  الٟٛض حٓز أخز أ٢بر الٟهاها الأ٢ثر جزاولا

زاص والاٞخكارهت والاحخماْيت في مدخلٜ رو٧ الٓالو وخاقت الزو٧ الناميت وم ها مكض، وسل٦ لما للٟٛض من آ

اٞخكارهت واحخماْيت غلليت ْزهزة، خيث هضجلٌ اصجٛاّ مٓزلاث الٟٛض باصجٛاّ مٓزلاث اللًالت، واندؿاص 

 الأمضام واندٛام الإنخاحيت واندٛام مٓز٧ نمو الناجج المدلي الإحمالي.

 ْلي الػةم والاغخٟضاص الػياس م والاحخما ي،
ً
ب ئت  والأمن، خيث هولز الٟٛض  ويؿ٥ل الٟٛض والخضما  خًضا

، ز بشلذ الخ٥وماث المكضيت المخٓاٞلت مجهوراث ْزهزة  خكلت لنمو الٓزهز من أؾ٥ا٧ الاندضاٙ والخًضٙ وٞ

للخدٛيٜ من خزة لاش  المؿ٥لت، و٣ا  من ألاو لاش  المجهوراث الكنزوٝ الاحخما ي للخنميت، ومئغػت 

مٓيز، لشا اججهذ الخ٥ومت في الخهامن للخمويل الكٗير، ول٤ن لاش  المداولاث ٣انذ مدزورة الأزض الي خز 

لونت الأخيرة الي يضح بضنامج لاغخدزام الؿمو٧ المالي ٢ؤراة لزمج الٟٛضا  والمدضومي  في النُام المالي الضت س م 

 لخدػي  مئؾضاث الخنميت البؿضيت.  2030للزولت، وسل٦ لخدػي  أوناْهو في اياص خًت مكض 
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ْام %16.7امت والإخكا  نةخِ اصجٛاّ مٓزلاث الٟٛض في مكض  من الجهاط المض٢ظه للخٓلئت الٓ وبخدلٔ بياناث

)الجهاط المض٢ظى للخٓلئت  2020/2019% ْام 29.7، زو اندٛهذ الى 2018/2017ْام  32.5%الى  2000/1999

 (.2022, )اللن٦ الزولى%32.5 لخكل الى    2022 ( زو اصجٛٓذ ْام2020الٓامت و الاخكا  ,

أَهضث مئؾضاث اللن٦ المض٢ظه المكضه طيارة ٢لير  في مٓزلاث الؿمو٧ المالي خة٧ الػذ غنواث المانيت  

%، ليلل٘ احمالي الموايني  الشهن لزيهو خػاباث جم٤ هو من احضا  مٓامةث مالي ،  115مدٟٟت مٓز٧ نمو بل٘ 

لهاجٜ المدمو٧، أو اللًاٞاث مػلٟت جل٦ المم حؿمل الخػاباث في اللنو١، أو البرهز المكضه، أو مداِٚ ا

 65.4غنت ٚؤ٢ثر، واللال٘ ْزرلاو  16 % من احمالي الموايني 56.2مليو  مواين بما يٓار٧  36.8الزٚٔ الى 

ألٜ مواين، ٚيما بل٘  100 ألٜ بًاٞت ل٥ل 38.883مليو  مواين. واصجٛٓذ ْزر اللًاٞاث مػلٟت الزٚٔ الى 

ألٜ مواين، وحؿير المئؾضاث الى جًوص ْزر نٟاى الإجاخت  100 مدُٛت ل٥لألٜ  38.505 ْزر مداِٚ الهاجٜ

الماليت والمم جهو ٣ل من ٚضوّ اللنو١، والبرهز المكضه ومئغػاث الخمويل مخناهي الكٗض بالإناٚت الى 

ألٜ  100نًٟت ل٥ل  1037ما٢يناث الكضٙ للي، ونٟاى اللئ الال٤ترو ي، ومٟزمي خزماث الزٚٔ ليكل الي 

 (.2022واين )اللن٦ المض٢ظى المكضى ,م

من خة٧ لاش  المًٓياث جخطح اؾ٥اليت اللدث الخالي في الدػاإ٧ الى أه مزى أغهو الؿمو٧ المالي في خٛو 

 مٓزلاث الٟٛض في مكض خة٧ ٚتر  الزصاغت؟

(، بالإناٚ  2005-2022يهزٙ اللدث الى جٟزهض أزض الؿمو٧ المالي ْلى الخز من الٟٛض في مكض خة٧ الٛترة )

الى مجموْ  من المخٗيراث المػخٟل  الأخضى: طيارة مٓزلاث ٣ل من الخط و، ْضم النٟور بمٓنا  الواغٔ، 

 والناجج المدلي الإحمالي.

 فسوض الدزاشة (2)

من خة٧ مؿ٥لت اللدث، ومن خة٧ النُضياث الاٞخكارهت ٚبن  هم٤ن ونٔ ْزر من الٛضوم هٟوم اللدث 

 باخخلاصلاا وهي: 

ٔ أ  هئرى اصجٛاّ مئؾضاث الؿمو٧ المالى الى اندٛام مػخوى الٟٛض -  .الٛضنيت الاولى: هخوٞ

ٔ أ  هئرى اصجٛاّ مٓز٧ الخط و الى طيارة مػخوى الٟٛض -  .الٛضنيت الثانيت: هخوٞ

ٔ أ  هئرى اصجٛاّ الناجج المدلى الاحمالى الى خٛو مػخوى الٟٛض -  .الٛضنيت الثالثت: هخوٞ

ٔ أ  هئرى طيارة ْضم النٟور الى خٛو مػخوى الٟٛضالٛضنيت الضام -  .ٓت:هخوٞ

 الحدود الزمنية واالإكانية (3)

 ( أما الخزور الم٥انيت ٚخخمثل في الاٞخكار المكضه.(2022-2005جخمثل خزور اللدث الظمنيت في الٛترة الممخزة 

 منهج الدزاشة (4)

ْخمار ْلى اغخدزام الأغلوب الوقٛي من أحل الإحابت ْلى الإؾ٥اليت المًضوخت وازلاث صخت الٛضوم جو الا 

خمار ْلى الأغلوب الوقٛي الخدليلي في ْضم الإياص النُضه لخؤزير  الخدليلي، والأغلوب الٟياس م خيث جو اْلا
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خمار  الؿمو٧ المالي ْلى الٟٛض وأهها في اغخٓضام جًوص الؿمو٧ المالي في مكض خة٧ ٚتر  الزصاغت. وجو اْلا

ٟزهض الٓةٞت بي  المخٗيراث المػخٟلت وهي أمٓار الؿمو٧ المالي، الناجج المدلي الإحمالي ْلى الأغلوب الٟياس م في ج

ْلى المخٗير الخامٔ ولاو مٓز٧  ARDLْضم النٟور بمٓنا  الواغٔ، الخط و، وسل٦ من خة٧ اغخدزام نموسج 

 الٟٛض.

 الؤطاز النظسي لحأثير الشمول االإالي على الفقدس  (5)

ير ملاؾضة. في اياص الٟنواث الملاؾضة جنخٟل الٓةٞت بي  الؿمو٧  المالي والٟٛض من خة٧ ٞنواث ملاؾضة وٖ

يػاْز الؿمو٧ المالي في الخز من الٟٛض من خة٧ حػهيل الوقو٧ الى الاتخما ، الخؤمي  وال زماث الماليت 

ؿاصئ للمهمؿي  من الأخضى، والمم جوٚض المواصر لخلليت اخخياحاث المٓامةث اليوميت، وحٓظيظ ام٥انيت جنُيو الم

خة٧ الوقو٧ الي الاتخما  الضغمم الشه هئره الى طيارة الزخل والاغتهة١، وطيارة الاغدثماص في الصخت، 

 (.Demirguc & Klapper, 2012والخٓليو، والخ٤نولوحيا الخزهثت مما هد٠ٟ غلل الٓ ـ المػخزامت )

(. خيث Schumpeter, 1934لنمو المالي وم ها نُضيت )أما الٟنواث ٖير الملاؾضة ٚخٓمل من خة٧ نُضياث جدٛيز ا

هضى ؾومليتر أ  الوغايت من خة٧ اللنو١ حػهو مؿ٥ل ٢لير في جدٟي٠ النمو الاٞخكاره من خة٧ أ  

الايت الأٚضار ويػمذ للٟٛضا   ومن الاتخما  ه٥و  أصخل ضف الٓمل وطيارة صٚ ما٧ وٚ زو يٓظط صيارة اْلأ

ب المهنم، وال هوم بدياة أيٛالهو، وحٓظيظ صأع الما٧ البؿضه لةٞخكار مما هدػن بالاغدثماص في الصخت والخزصي

( ْلى روص الوغًا  الماليي  في جدٟي٠ النمو الاٞخكاره من خة٧ (Mckinnon,1973جوطئ الزخل ويئ٢ز 

يرة جضا٢و صأع الما٧ وججمئ المزخضاث، ومن زو جم٤ي  الٟٛضا  من الخكو٧ ْلي الٟضوم للز  مؿاصئ قٗ

 روصلاا في الابخ٥اص الخ٤نولوجي.
ً
 ومخنالايت الكٗض، وأهها

أ  الؿمو٧ المالي لاو مدض١ مهو ل خز من الٟٛض وسل٦ لأ  Romer, 1999) & (Romerوجضى نُضيت النمو الزاخلي

 
ً
مخٗيراث الزخل ْلى مػخوه الاٞخكار ال٤لي جخؤزض بالزهنامي٤ياث الناؾئت من الزولت ول ؼ من ال اصج، وأهها

خيث الخ٥لٛت مما يػمذ لةتخما   ْاليت ال٤ٛا ة في جٟييو الاغدثماصاث الٛٓالت من روص المئغػاث الماليت

ما٧/ بالتر٢يز ْلى أٚهل ملياث انخاج حزهزة صوار اْلأ  &Greenwood) .الؿض٣اث المم غخٟزم منخجاث وْ

Jovanovic, 1990). 

 الأدبيات الحطبيقدية) 6)

 & Neaime)رصاغتمن رو٧ الٓالو م ها  الٟٛض فى ْزهز ْلى المالي لخؤزير الؿمو٧ اللاخثي   من جًضٝ الٓزهز

Gaysset, 2018)  ٌزم الٓزالت في جوطئ الزخل في رو٧ الؿضٝ الأوغ لخدليل جؤزير الؿمو٧ المالي ْلى الٟٛض، وْ

(. وجمثلذ أمٓار 2002 - 2015) باغخدزام بياناث من زمانيت بلزا  في الؿضٝ الأوغٌ وؾما٧ أٚضيٟيا للٛترة

بال٘، 100.000بال٘. ْزر ٚضوّ اللنو١ الخجاصيت ل٥ل100.000  لالؿمو٧ المالي في ْزر ما٢يناث الكضٙ للي ل٥

الانٛخاح الخجاصه. وباغخدزام النماسج  ْزر الػ٥ا ، بالإناٚت الى جؤزير مخٗيراث مػخٟل  مثل الخط و،

Generalized Method of Moments:الٟياغيت  (GMM)   ،Generalized Least Squares (GLS) 
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أوضخذ النخاتج أ  الؿمو٧ المالي هدٛو من ْزم الٓزالت في جوطئ الزخل، ول٤ن ل ؼ ل  جؤزير ْلى مٓزلاث 

جؤزير الؿمو٧ المالي ْلى الخدٛيٜ من خزة الٟٛض في  (Ogbeide & Igbinigie, 2019) ٢ما اخخبرث رصاغت .الٟٛض

وجمثلذ أمٓار الؿمو٧ المالي في ٚضوّ اللنو١  (2002 -2015) غلػلت طمنيت للٛترةنيجيرها باغخدزام بياناث 

بال٘، المٟترني  من اللنو١ الخجاصيت ل٥ل  1000بال٘، المورْي  من اللنو١ الخجاصيت ل٥ل  100.000 الخجاصيت ل٥ل

الاندزاص مخٓزر المخٗيراث بال٘. واغخدزمذ الزصاغت جٟنيت  100.000 ل٥ل للي ْزر ما٢يناث الكضٙ بال٘، 1000

للمضلٓاث الكٗضى الٓارهت للخٟزهض، وأوضخذ النخاتج أ  الؿمو٧ المالي ل  جؤزير ٢لير ْلى رخل الٛضر، ويدٛو 

( جؤزير الخنميت الماليت من خة٧ Inoue, 2019) اخخبرث رصاغت من مػخوى الٟٛض ويدػن مػخوى المٓ ؿت.

ز باغخدزام بياناث لوخت ٖير مخواطنت للولاهاث الهنزهت والأٞاليو اللنو١ الخجاصيت ْلى َضوٙ الٟٛض في الهن

(. وجمثلذ أمٓار مئؾض الؿمو٧ المالي في ْزر ٚضوّ اللنو١ الخجاصيت ل٥ل 1973 – 2004الإجدارهت للٛترة )

زر خػاباث اللنو١ ل٥ل  100.000 بال٘. وجمثلذ المخٗيراث المػخٟلت الأخضى في نك ب الٛضر  100.000بال٘، وْ

( للخٟزهض أوضخذ GMMمن الزخل الٟومي، مٓز٧ الخط و، ورصحت الانٛخاح الخجاصه، وباغخدزام نموسج )

النخاتج أ  الؿمو٧ المالي ل  روص ٢لير في خٛو مٓزلاث الٟٛض من خة٧ بنو١ الًٟاّ الٓام خيث أغهو احػاّ 

م٠ بنو١ الًٟ اّ الٓام في الخز من الٟٛض، ولا هنًل٠ سل٦ ْلى بنو١ الًٟاّ ال اف. وأ  اصجٛاّ الناجج وْ

المدلى الإحمالي ونك ب الٛضر من الزخل الٟومي ل  جؤزير اهجالي ْلى خٛو مٓزلاث الٟٛض، ب نما اصجٛاّ 

 و الٟٛض.مٓز٧ الخط و ٞز هئرى الى طيارة  ػلت الٟٛض، وأ  طيارة الانٛخاح الخجاصه يػهو في خٛ

زم الٓزال  في جوطئ الزخل (Omar & Inaba, 2020اخخبرث رصاغت  ( جؤزيرالؿمو٧ المالي ْلى الخز من الٟٛض وْ

رول  من آغيا، باغخدزام  36رولت من أمضي٥ا الةجينيت،  27 رولت من أٚضيٟيا، 53رولت ناميت م ها  116في 

 1000( جمثلذ أمٓار الؿمو٧ المالي في خػاباث الاهزاّ ل٥ل 2004 – 2016بياناث لوخ  ٖير مخواطنت للٛترة )

بال٘، ْزر ما٢يناث الكضٙ للي  100.000بال٘، ْزر ٚضوّ اللنو١ الخجاصيت ل٥ل   1000بال٘، المورْي  ل٥ل

بال٘، بالإناٚت الى مخٗيراث  1000 بال٘، المٟترني  ل٥ل 1000بال٘، خػاباث الٟضوم ل٥ل  100.000ل٥ل 

وهي مٓز٧ الخط و، الانٛاٝ الخ٥ومي، مٓز٧ نمو الناجج المدلى الإحمالي، الانٛخاح الخجاصه،  مػخٟلت أخضى 

أوضخذ النخاتج أ  لانا١ جؤزير مضجٛٔ  fixed effectاحمالي الػ٥ا ، روص الٟانو ، الخٓليو. وبخًلي٠ نموسج 

لاص جؤزير الؿمو٧ المالي ْلى الى اخخ  (Ratnawati, 2020)لازٚذ رصاغت للؿمو٧ المالي ْلى خٛو مٓزلاث الٟٛض.

النمو الاٞخكاره، الٟٛض، ْزم الٓزال  في جوطئ الزخل في ْؿضة رو٧ في آغيا )اٚٗا ػخا ، بنجةرؽ بضوناه، 

 للٛترة جایةنز( باغخدزام لوخت بياناث رهنامي٤يت الهنز، أنزون ػيا، ماليزها، با٢ػخا ، الٛللي ، غنٗاٚوصة،

ْزر ٚضوّ اللنو١ الخجاصيت، وأحهظة الكضٙ للي المندؿضة  ؾض الؿمو٧ المالي فيوجمثلذ أمٓار مئ  2009-2018))

يت- ضة ال زماث المكضٚ ، حجو الوراثٔ والٟضوم -الاختراٝ المكضفي-الػ٥ا  الشهن لزيهو خػاب مكضفي , -وٚ

يت-الممنوخت  ( للخٟزهض أوضخذ النخاتج ا  الؿمو٧ GMMوباغخدزام نموسج ) -اغخدزام ال زماث المكضٚ

زم الٓزال    .فى جوطئ  الزخلالمالي أرا  ٞويت لمٓالجت الٟٛض وْ

أ  اصجٛاّ الؿمو٧ المالي أرا  ٞويت  (Nsiah, Yusif, Tweneboah, Agyei & Baidoo, 2021) أوضخذ رصاغت 

( للخٟزهض ْلى GMM) ضيٟتي بخًلي٠ SSA)ل ٛو مٓزلاث الٟٛض في حنوب الصخضا  ال٤برى في أٚضيٟيا )
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 100.000( وجمثلذ أمٓار الؿمو٧ المالي في ْزر ما٢يناث الكضٙ للي ل٥ل 2010 - 2017غةغل طمنيت للٛترة )

بال٘، ْزر المورْي   1000بال٘، المٟترني  من اللنو١ الخجاصيت ل٥ل   100.000 بال٘، ٚضوّ اللنو١ الخجاصيت ل٥ل

بال٘، و ػلت الاتخما  المدلى للًٟاّ ال اف الى الناجج المدلى الاحمالي. وجمثلذ  1000في اللنو١ الخجاصيت ل٥ل 

ضم النٟور  المخٗيراث المػخٟلت الأخضى في نك ب الٛضر من الزخل الٟومي الإحمالي، ومٓز٧ الخط و، وْ

لؿمو٧ المالي ( بالخد٠ٟ مما اسا ٣ا  ا(Polloni, Costa, Moralles & Neto, 2021ٞامذ رصاغت بمٓنا  الواغٔ. 

زم الٓزال  في جوطئ الزخل فى  رولت في أمضي٥ا  13واْخمار الخ٤نولوحيا هدٛها  من  ػلت ْزر الٟٛضا  وْ

ز جمثلذ أمٓار الؿمو٧ المالي في 2004–2017) للٛترة الةجينيت باغخدزام بياناث لوخ  ٖير مخواطنت، (. وٞ

بال٘،  100.000الخواٚض، الاختراٝ، الاغخدزام، أما مٓز الخواٚض ٚيخمثل في ْزر ما٢يناث الكضٙ للي ل٥ل 

زر خػاباث الوراثٔ لزى  1000 ولٓز الاختراٝ هخمثل في ْزر المورْي  لزى اللنو١ الخجاصيت ل٥ل بال٘، وْ

ل٘، أما مٓز الاغخدزام ٚيخمثل في الٟضوم والوراثٔ لزى اللنو١ الخجاصيت با 1000اللنو١ الخجاصيت ل٥ل 

خٟزهض أوضخذ النخاتج أ  الؿمو٧ المالي لل  (FGLS) ٢نػلت مئويت من الناجج المدلى الإحمالي. وباغخدزام نموسج

زم الٓزال     . فى جوطئ الزخلأراة ٞويت لمٓالجت الٟٛض وْ

زم الٓزال  في جوطئ   (Khan, Khan, Sayal & Khan, 2022اخخبرث رصاغت ) جؤزير الؿمو٧ المالي ْلى الٟٛض، وْ

(، وجمثلذ أمٓار الؿمو٧ المالي في ْزر 2001 - 2019رولت أٚضيٟيت باغخدزام بياناث لوخ  للٛترة ) 54 الزخل، في

بال٘، بالإناٚت  1000بال٘، ْزر خػاباث الاهزاّ في اللنو١ الخجاصيت ل٥ل  100.000 ما٢يناث الكضاٙ للي ل٥ل

الى مخٗيراث مػخٟلت أخضى مثل الانٛخاح الخجاصه، الخط و، نك ب الٛضر من الزخل الٟومي، النمو الػ٥ا ي. 

( للخٟزهض، أوضخذ النخاتج أ  الؿمو٧ المالي هدٛو من مٓزلاث (fixed effectوبخًلي٠ نموسج الخؤزير الثابذ 

مدزراث الؿمو٧ المالي، وجؤزير الؿمو٧ المالي ْلى خٛو مٓزلاث  باخخلاص  (Tsouli, 2022) الٟٛض. ٞامذ رصاغت

زم الٓزالت في جوطئ الزخل في   2019للٛترة ) Unbalanced panel dataرولت أوصبيت باغخدزام   30الٟٛض، وْ

بال٘، الوراثٔ والٟضوم  100.000( وجمثلذ أمٓار الؿمو٧ المالي في ْزر ما٢يناث الكضٙ للي ل٥ل 2004 –

لخٟزهض  (Fixed effect) المػزرة لللنو١ الخجاصيت ٢نػلت مئويت من الناجج المدلى الإحمالي. وبخًلي٠ نموسج ٖير 

جؤزير الؿمو٧ المالي ْلى الٟٛض، أوضخذ النخاتج أ  لانا١ جؤزير غل م مٓنوه للؿمو٧ المالي ْلى خٛو الٟٛض 

زم الٓزال  في آ (Warattaya, 2023)٢ما بدثذ رصاغت . %5ْنز مػخوى مٓنويت  زاص الؿمو٧ المالي ْلى الٟٛض وْ

 -Unbalanced panel data-رولت ناميت في آغيا باغخدزام بياناث لوخ  ٖير مخواطنت  27في جوطئ الزخل في 

وجمثلذ أمٓار الؿمو٧ المالي في الوقو٧، الاغخدزام، الٓم٠، الاغخٟضاص. وبخًلي٠ نموسج  (2004–2019للٛترة )

(GMMللخٟزهض أوضخ ) .زم الٓزال  فى جوطئ الزخل  ذ النخاتج أ  الؿمو٧ المالي هئزض ْلى الخز من الٟٛض، وْ

 ثطوز الشمول االإالي في مصس )7)

منت وجًليٟاث الؿمو٧ المالي باْخلاص  ص٢يزة أغاغيت للنمو المػخزام ، اججهذ مكض للخدو٧ الخزصيجي ندو الضٞ

 Alliance for financial inclusion (AFI)  للؿمو٧ الماليوالخز من الٟٛض، ولشا انهمذ مكض للخدالٜ الزولي 

ز حٓزرث حهور الخ٥ومت في اياص جدٟي٠  في أْٟاب الاطمت 2008، والشه أ ؿؤ ْام 2013ْام  الماليت الٓالميت. وٞ

جو ا ٟٓار مئجمض رْو الؿمو٧ المالي في ؾضم الؿيذ، ٟٚز جو ا ؿا  ْنزما  2017الؿمو٧ المالي الشه بزأ ْام 

اث لزْو اغخدزام الأرواث والوغاتل الال٤ترونيت في الزٚٔ، وملارصة خػاب ل٥ل  المجلؼ الٟومي للمزٚوْ
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ملياص  10مواين لهو أ٢بر ْزر من ٚئاث المجخمٔ للنُام المالي، وملارصة الخمويل الٟٓاصه من خة٧ جدكيل 

ملياص  200ْام بؤغٓاص ٚاتزة مخناٞكت، ورْو المؿضوْاث الكٗيرة والمخوغًت بملل٘  20لإٞضانها لمزة حني  

% للمؿضوْاث المخوغًت)النؿضة الإٞخكارهت لللن٦ 7مخناٞكت للمؿضوْاث الكٗيرة، و %5حني  مػٓض ٚاتزة 

 (.2017المض٢ظى 

و ) ٟا1ويوضح ؾ٥ل صٞ    2022لللن٦ المض٢ظى المكضى للٓام  ( مئؾضاث ٞاْزة بياناث الؿمو٧ المالى وٚ

 

 

 

 

 

 

 

  مؤشسات قاعدة بيانات الشمول االإالى :1شكل                                    

 2022ريػمبر  –المكزص: اللن٦ المض٢ظه المكضه، مئؾضاث ٞاْزة بياناث الؿمو٧ المالي 
 

و) ٟا لللن٦ المض٢ظى الؿ٥ل صٞ ( الى اخضاط جٟزم م خوٍ فى 1حؿير مئؾضاث ٞاْزة بيانلذ الؿمو٧ المالى وٚ

ليكل احمالى الموايني   %147(,خيث خٟٟذ مٓز٧ نمو بل٘ (2022-2016مٓزلاث الؿمو٧ المالى فى الٛترة 

أواللًاٞاث مػلٟت الزٚٔ الى  الشهن لزيهو خػاباث فى اللنو١ أو البرهز المكضى أو مداِٚ الهاجٜ المدمو٧ 

42.3. 

 65.4غنت ٚؤ٢ثر و اللال٘ ْزرلاو  16من احمالى الموايني  فى الٛئت الٓمضيت   %64.8مليو  مواين بما يٓار٧

 مليو  مواين.

وبخدليل مئؾضاث الؿمو٧ المالي في مكض من خة٧ زةزت أمٓار صت ػيت وهي: الوقو٧ المالي، الاغخدزام المالي، 

 لي.الٓم٠ الما

 بعد الوصول االإالي   - 

ٚبن  يٓبر ْن مزى اندؿاص المئغػاث وللياث المخلٓت في حػهيل وقو٧ الأٚضار اليهو  (FAS) خػب حٓضيٜ

 الخجاصيت ل٥ل )حانب الٓضم( ويٓبر ْن لاشا اللٓز من خة٧ ْزة مئؾضاث من نم ها ْزر ٚضوّ اللنو١

( جًوص مئؾضاث اللٓز 1بال٘، ويوضح الجزو٧ ) 100.000بال٘، ْزر ما٢يناث الكضاٙ للي ل٥ل  100.000

 المالي.
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                    ثطوز مؤشسات البعد االإالي       :1حدول     

 2021 2017 2014 2005 المئؾاااض

 6.8 4.9 4.6     3.8 بالغ 100.000عدد الفسوع البنكية لكل 

 27.6 17.7 12.06 3.3 بالغ 100.000عدد ماكينات الصسف الآلي لكل 

 https://data.albankaldawli.org    -2022المكزص: ٞاْزة بياناث الؿمو٧ المالي لللن٦ الزولي                 

، وأهها اصجٛاّ ْزر 2021ْام  6.8الى  2005ْام  3.8( اصجٛاّ ْزر الٛضوّ اللن٤يت  من1ويخطح من حزو٧ )

 .  2021ْام  27.6الى  2005ْام  3.3ما٢يناث الكضٙ للي من 

 بعد الاشحخدام االإالي  -

ويهخو لاشا اللٓز بجانب الًلب، ويٓن  مزى ْم٠ اغخدزام ال زماث والمنخجاث الماليت من ٞلل الأٚضار  

 والؿض٣اث الكٗيرة والمخنالايت الكٗض. 

يت لٟياع ٟا لكنزوٝ النٟز الزولي في: ْزر المورْي  في المئغػاث الماليت  وجخمثل المئؾضاث الٛضْ لاشا اللٓز وٚ

بال٘، حجو الوراثٔ الموحورة لزى المئغػاث الماليت الضغميت  ػلت الى الناجج المدلى  1000 الضغميت ل٥ل

ى الإحمالي. الإحمالي، حجو الٟضوم الكارصة من المئغػاث الماليت الضغميت، و ػلت الٟضوم الى الناجج المدل

و )  ( جًوص ألاو مئؾضاث مٓز الاغخدزام المالي.2ويوضح الجزو٧ صٞ
 

 ثطوز مؤشسات الاشحخدام االإالي :2حدول 

 2020 2017 2014 2011 المئؾاااض                                    

 479.8 379.8 355.8 351.8 بالغ 1000عدد الودائع في االإؤشصات االإالية السشمية لكل 

 123.7 103.5 100.09 77.3 بالغ 1000عدد االإقدترطين من االإؤشصات االإالية السشمية لكل 

 https://data.albankaldawli.org      2022 -المكزص: ٞاْزة بياناث الؿمو٧ المالي لللن٦ الزولي             

و ) ( جًوص حجو الملال٘ المورْت لزى الجهاط المكضفي، ويٓور سل٦ الى ْزة أغلاب م ها 2ويةخِ من الجزو٧ صٞ

، وجوح  اللن٦ 2018ْام  %20َهوص منخجاث ماليت جمثلذ في ؾهاراث ارخاصيت ساث ْاتز مضجٛٔ وقل الى 

ثٔ بالجنيت ، مما أرى الى جدو٧ ْزهز من المزخضاث الزولاصيت الى ورا2017المض٢ظه الى جدضيض غٓض الكضٙ ْام 

لى الجانب لخض ٟٚز جًوص أهها حجو الٟضوم في الجهاط المكضفي المكضه، ويٓور لاشا  لزى الجهاط المكضفي وْ

الخدػن الى جوح  الزولت ندو حشجئ المؿاصئ الكٗيرة والمخنالايت الكٗض من خة٧ حػهيل منذ الخمويل الةطم 

مخناٞكت  %5ضوْاث الكٗيرة الى الٟضوم حػزر بنػلت وبؤٞل ج٥لٛ  خيث بلٗذ ج٥لٛت جمويل بضامج رْو المؿ

 .2016ْام، بجانب بضامج الخمويل الٟٓاصه المم بزأتها الخ٥ومت منش ْام  15ولمزة جكل 

  بعد العمق االإالي  -

ٟا لللن٦ الزولي ٚب  الٓم٠ المالي يؿمل الظيارة في المدظو  من الأقو٧ الماليت، ومن لاشا المنُوص ٚبن  يٓن    وٚ

ٞزصة المئغػاث الماليت ْلى حٓلئت ٚٓالت للمواصر الماليت وجوحيهها لظيارة مٓزلاث الاغدثماص والنمو الاٞخكاره، 

المكضفي الممنوح للًٟاّ ال اف الى الناجج المدلي الاحمالي،  الاتخما  ومن ألاو مئؾضاث الٓم٠ المالي مئؾض  ػلت

 جًوص مئؾضاث الٓم٠ المالي.( 3ويوضح الجزو٧ ) ومئؾض ْضم النٟور بالمٓن  الواغٔ الى الناجج المدلى الإحمالي.

https://data.albankaldawli.org/
https://data.albankaldawli.org/
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   )%( ثطوز مؤشسات العمق االإالي                                   :3حدول                                  

 2020 2017 2014 2005 االإؤشـــس

 الائحمان االإدلى االإقددم إلى القدطاع الخاص

 ) االإدلى الاحمالي )% من الناثج
51.2 25.6 27.1 25.8 

 االإعسوض النقددي بمعناه الواشع

 (االإدلى الؤحمالي )% من الناثج
97.1 75.4 87.6 80 

 https://data.albankaldawli.org     - 2022 المكزص: ٞاْزة بياناث الؿمو٧ المالي لللن٦ الزولي         

و ) )% من الناجج المدلى  اندٛام  ػلت الاتخما  المدلى المٟزم الى الًٟاّ ال اف( 3ويةخِ من الجزو٧ صٞ

ام 2007 – 2009الإحمالي( ويٓور سل٦ الى جؤزير الأطمت الماليت الٓالميت خة٧ الٛترة ) ، 2011(، وأخزار زوصة هناهضْ

یز  .11 – وحٓويو الجني  المكضه، وجؤزير حاتد  کوٚ

صاحٓا  2005أما مئؾض المٓضوم النٟزه بمٓنا  الواغٔ )% من الناجج المدلى الإحمالي( ٚيةخِ اصجٛاْ  ْام 

الػياغاث الخ٥وميت من جًويض أغواٝ صأع الما٧ وخاقت غوٝ الػنزاث لٓملياث الخمويل يويل الأحل،  الى

مػبب الأطمت الماليت  2007وانٛخاح الًٟاّ المالي وطيارة المناٚػت. زو اندٛو المئؾض بز ا من نهاهت ْام 

٦ من خة٧ الػياغاث المم حػهو وسل 2017، زو اصجٛٔ مضة أخضى ْام 2011الٓالميت، زو الثوصة الٓضبيت ْام 

في خل٠ الاتخما ، وأرواث مالي  حزهز ، واجلاّ غياغت مالي  أ٢ثر ٚٓاليت لدشجئ الأٚضار ْلى طيارة المزخضاث 

 والٟضوم لخٛٓيل غوٝ الما٧ وجوٚير الػيولت.

 النموذج القدياس ي االإصحخدم  (8)

الٟٛض في مكض باغخدزام غةغل طمنيت غنويت للٛترة تهزٙ لاش  الزصاغت الى اخخلاص جؤزير الؿمو٧ المالي ْلى 

(، مٟاصنت بخؤزير المخٗيراث المػخٟلت الأخضى وهي: مٓز٧ نمو الناجج المدلى الإحمالي، مٓز٧ 2022-2005)

لى سل٦ ٚب  رالت الٟٛض المم جو قياٖتها غخ٥و  ْلى الندو الخالي:  الخط و، مٓز٧ نمو المٓضوم النٟزه، وْ

POV = F(FI, GDP, INF, MS)…………. (1) 

POV = Bo +B1 (FI) + B₂(GDP) +B₃ (INF) + B4 (MS)…………. (2) 

 خيث:

 :Pov( ػلت الٟٛض ْنز خٌ الٟٛض الوينم % ) من الػ٥ا 

 :FI ،ز جو ا ؿا  المئؾض الؿمو٧ المالي     & Park) و (Sarma & Pais, 2011):٢ة من ْلى الندو الشه اٚترن  وٞ

Mercado, 2015)    من زةزت أمٓار:  ويخ٥و 

  .بال٘ 100.000 ل٥ل (ATM) مٓز الوقو٧ المالي وجو اغخدزام مئؾض ْزر ما٢يناث الكضاٙ للي -

زر (B) بال٘ 1000مٓز الاغخدزام المالي وجخمثل مئؾضاج  في ْزر المورْي  في اللنو١ الخجاصيت ل٥ل  - ، وْ

 DP) )بال٘  1000المٟترني  من اللنو١ الخجاصيت ل٥ل 

https://data.albankaldawli.org/
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المالي وجو اغخدزام مئؾض  ػلت الاتخما  المدلى للًٟاّ ال اف من احمالي الناجج المدلي  مٓز الٓم٠ -

 .(DCP) الاحمالي

 : GDP )%( مٓز٧ نمو الناجج المدلي الإحمالي 

:INF )%(  و الٟياس م لأغٓاص المػتهل٤ي  للضٞ
ً
ٟا  مٓز٧ الخط و وٚ

MS :)%( ٔمٓز٧ نمو المٓضوم النٟزه بمٓنا  الواغ 

ز جو  الخكو٧ ْلى بياناث المخٗيراث حميٓها من مئؾضاث اللن٦ الزولي وهي بياناث غنويت حًٗى الٛترة      وٞ

(2022 - 2005)          https://data.albankaldawli.org         

ٟا (POV) ويٓضٙ الٟٛض الى الاخخياحاث  ٚي  الاش اف هٛخٟض بؤن  الونٔ الشه  (Ogwumike, 2001) وٚ

 الأغاغيت ل خياة من يٓام ومؤوى ومةمؼ، وجز ى الخالت الصخيت والمػخوى الخٓليمم.

بؤن  ٞزصة الأٚضار والأغض والؿض٣اث للوقو٧ الى ال زماث الماليت المم جل م اخخياحاتهو  (FI) ويٓضٙ الؿمو٧ المالي

ٔ أ  جئرى اصجٛاّ مئؾضاث 2022ٚٓالت ومندٛهت الخ٥لٛت )اللن٦ الزولي، ْلى أ  ج٥و  لاش  ال زماث (. ويخوٞ

 الؿمو٧ المالي الى خٛو مػخوى الٟٛض )جؤزير غل م(. 

بؤن  النػلت المئويت لنمو الناجج المدلى الإحمالي، ويٓبر الناجج  GDP)) ويٓضٙ مٓز٧ نمو الناجج المدلي الإحمالي

ٔ أ  هئره اصجٛاّ الناجج المدلي الاحمالي ْن ٞيمت الػل ٔ وال زماث ال هاتيت المنخجت خة٧ غنت ماليت، ويخوٞ

 المدلى الإحمالي الى خٛو مػخوه الٟٛض )جؤزير غل م(.

ارة يػخدزم  (INF) ويٓضٙ مٓز٧ الخط و بؤن  الخٗير الػنوه في النػلت المئويت في مئؾض الػٓض الٓام، وْ

و الٟياس م لأغٓاص المػتهل٤ي  ٢مئؾض   .Nell, 2000)ل  )الضٞ

و الٟياس م  ت  (CPI) المػتهل٤ي  لأغٓاص  ويٓضٙ الضٞ بؤن  مٟياع طمنم أخكاثي لمخوغٌ غٓض مضجح لمجموْ

ٔ أ  ه٥و  جؤزير الخط و(Patnaik,2010) مدزر  من الػلٔ وال زماث المم يؿتريها المػتهل٤ي   اهجالي ، ويخوٞ

 جٛاّ  ػلت الٟٛض، وال٤ٓؼ صخيذ.ْلى الٟٛض، خيث أ  اصجٛاّ مٓز٧ الخط و هئرى الى اص 

بؤن  مجموّ الٓملت خاصج اللن٦ الوراثٔ جدذ الًلب بدةٙ  (MS) ويٓضٙ المٓضوم النٟزه بمٓنا  الواغٔ 

والوراثٔ لأحل والمزخضاث، والوراثٔ بالٓملت الأحنبيت للًٟاْاث المٟيمت بدةٙ الخ٥ومت، ، وراثٔ الخ٥ومت

ٔ أ  هئرى الخوغٔ في ْضم النٟور الى طيارة الانٛاٝ ْلى والؿي٥اث الٟابلت للخزاو٧ الأوصاٝ ا لخجاصيت، ويخوٞ

 الػلٔ وال زماث، مما هئرى الى طيارة الًلب ْلى الٓمالت لظيارة الانخاج، ومن زو اندٛام مػخوى الٟٛض

 )جؤزير غل م(. 

ز   Pesaran) المم يوصلاا (ARDL) الموطْت اغخدزام يضيٟت الاندزاص الشاحي للٛجواث الظمنيت جو وٞ

,Shin&Smith,2001)   يو المخٗيراث المػخٟلت، روفي لاش  المنهجيت ج٥و  الػةغل الظمنيت ال  في ابًا  ٞيمتها وٞ

ت من اللياناث من نموسج الإياص الٓام  وجؤخش ْزر ٣افي من ٚتراث الابًا  الظمنم ل خكو٧ ْلى أٚهل مجموْ

(Laurenceson & chai, 2003)من يضٝ ، ٢ما أ  المٓلماث الم 
ً
ٟزصة في الأحل الٟكير والًويل ج٥و  أ٢ثر احػاٞا

خمار ْليها مؿ٥ل ٢لير، ونخاتجها ج٥و   أخضه مثل حضانجض وحولاا ػو . ٢ما أ  اخخلاصاث الدش يل هم٤ن اْلا

https://data.albankaldawli.org/
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مؿالاز  ممخزة خة٧ الٛترة  17حيز  اسا ٣ا  حجو الٓينت قٗير ٢ما في خالت الزصاغت الخاليت المم جلل٘ 

(2022- 2005  .) 

 ثدليل نحائج النموذج القدياس ي  -

 Augmented Dickey Fullerاخخلاص  مٓز جدزهز مخٗيراث الزصاغت جو اخخلاص حشص الوخزة ل٥ل مخٗير باغخدزام

(ADF) لُهوص مؿ٥لت اندزاص طاتٜ، ومن زو اخخلاص ٚضم الٓزم الٟاتل وسل٦ 
ً
ْزم  - وحور حشص الوخزةب ججنلا

في مٟابل الٛضم اللزهل الٟاتل مٓزم وحور حشص الوخزة. ٚبسا ٣انذ المٓنويت  -اغخٟضاص الػةغل الظمنيت

و ٚضم الٓزم وال٤ٓؼ صخيذنٟلل   0.05المدػوبت أٞل من   .الٛضم اللزهل ونضٚ

 :( نخاتج اخخلاص حشص الوخزة ٢ما هلي4ويوضح الجزو٧ )

 (ADF)نحائج اخحباز حرز الوخدة باشحخدام  :4حدول             

  
 Eviews 9المكزص: من اْزار اللاخذ باغخدزام البرنامج الإخكاثى                               

أ  الػةغل الظمنيت لجمئ المخٗيراث اغخٟضث ْنز  (ADF) أوضخذ نخاتج اخخلاص حشص الوخزة باغخدزام

ٟا لمػخوى  المٓنويت المدػوبت مٓز زلاتهو ْنز مػخوى الٛضٝ الأو٧ ما ْزا الخط و الشه الٛضٝ الأو٧ وسل٦ وٚ

 .ى اغخٟض ْنز المػخو 

. وسل٦ لإخخلاص مزى ARDL Bounds Testنٟوم مٓز سل٦ ببحضا  اخخلاص الخ٥امل المؿتر١ وسل٦ ببغخدزام منهج 

ا الإخخلاص مٓزم وحور ج٥امل جد٠ٟ الٓةٞت الخواطنيت يويلت المزى بي  المخٗيراث، وينل ٚضم الٓزم في لاش

مٟابل الٛضم اللزهل الشه هنل ْلى وحور  -ٖياب ْةٞت جواطنيت يويلت المزى-مؿتر١ بي  مخٗيراث النموسج 

لى Fْةٞت ج٥امل مؿتر١ يويل الأحل بي  مخٗيراث النموسج، ٚبسا ٣انذ ٞيمت ) ( المدػوبت أ٢بر من الخز اْلأ

و ٚ ضم الٓزم ويخو ٞلو٧ الٛضم اللزهل وال٤ٓؼ صخيذ. ويوضح الجزو٧ المٟترح للٟيو الخضحت ٚبن  هخو صٚ

و )  .ARDL Bounds Test( نخاتج اخخلاص 5صٞ
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 ARDL Bounds نحائج اخحباز: 5 حدول 

 
                                                          Eviews 9  المكزص: من اْزار اللاخث باغخدزام البرنامج الإخكاثى 

و )من  ٟا لٟيمت 5خة٧ الجزو٧ صٞ لى للٟيمت F)( هةخِ أن  وٚ ( الإخكاتيت ٚبنها حا ث أ٢بر من الخز اْلأ

و ٚضم الٓزم ومن زو ٞلو٧  10و % %5الخضحت في النموسج ْنز مػخوى مٓنويت  ومن زو ٚبن  هخو صٚ

 يراث المػخٟلت.الٛضم اللزهل ومن زو ٚبن  جوحز ْةٞت جواطنيت يويلت الأحل بي  مٓز٧ الٟٛض والمخٗ

٢ما لاو موضح فى نخاتج الخٟزهض بالجزو٧  ARDLمٓز سل٦  هخو جٟزهض نموسج الاندزاص الشاحي للإبًا  الموطّ  

و )  (.6صٞ

 لدالة الفقدس ARDL نحائج ثقددًس نموذج :6 حدول   

 االإعنوية Tاخحباز  الخطأ االإعيازي  الحقددًس االإحغيرات

POV (-1) 0.638. 0.155 4.107 0.006 

ATM 0.506 0.081 6.262 0.001 

B 0.037.- 0.339 -0.108 0.917 

B(-1) -0.576 0.326 -1.767 0.924 

DCP 0.005- 0.047 0.099 0.924 

DP 0.026- 0.007 3.758- 0.009 

GDP - 0.195 0.199 -0.977 0.366 

LINF 2.026 0.613 3.306 0.016 

LMS 0.337 0.654 0.515 0.625 

LMS(-1) -1.632 .0.618 2.640         - 0.039 

C 15.936 3.931 4.054 0.007 

 R-squared 0.996 معامل الحددًد

 Adjusted R-squared 0.998 معامل الحددًد االإعدل

 F F – statistic 136.068اخحباز 

 prob(F-statistic) 0.000 االإعنوية

 Durbin-Watson stat 1.954 معامل دزبن واجصون 

  Eviews 9   المكزص: من اْزار اللاخث باغخدزام البرنامج الإخكاثى                            
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 ( الى ما هلى:6حؿير نخاتج حزو٧ )

      الخٗيراث من  %98مما يؿير الى أ   0.98بلٗذ   Adjusted R. squaredالٟيمت المٟزصة لمٓامل الخدزهز -

 جضحٔ الى الخؤزير المؿتر١ للمخٗيراث المػخٟلت,خيث أ  ٞيمت مٓامل الخدزهز جٟٔ بي   (POV) في الٟٛض

 و٣لما ٣انذ الٟيم  ٞضيل  من الواخز الصخيذ ٣لما ر٧ ْلى نجاح النموسج فى الخنلئ بالمخٗير الخامٔ.0.1

مما هز٧ ْلى  0.05أٞل من  وهى 0.00 ، بلٗذprob (F-statistic)، وأ  136.06 بلٗذ F-statisticٞيمت  -

 مٓنويت نموسج الإندزاص.

زم -)ATM), (DP), (LINF), (POV(-1)),( LMS (1)أوضخذ نخاتج الخٟزهض مٓنويت مٓامةث ٣ل من - ( وْ

 (.GDP( ،)LMS، )(DCP)(، Bمٓنويت ٣ل من مٓامةث )

بال٘  100.000خيث أ  اصجٛاّ ْزر ما٢يناث الكضٙ للي ل٥ل  ،(ATM) 0.5بلٗذ الٟيمت المٟزصة لمٓامل -

 .جؤزير اهجالي()وخز   0.5بمٟزاص وخزة واخزة هئرى الى اصجٛاّ  ػلت الٟٛض بمٟزاص 

 1000خيث أ  اصجٛاّ ْزر المٟترني  من اللنو١ الخجاصيت ل٥ل  ،- (DP) 0.26بلٗذ الٟيمت المٟزصة لمٓامل -

 .م(وخز  )جؤزير غل  0.26بال٘ بوخزة واخز  هئرى الى اندٛام  ػلت الٟٛض بمٟزاص 

هئرى الى اصجٛاّ  %1الخط و بنػلت  مٓز٧، خيث ا  اصجٛاّ  (LINF) 2.02لٗذ الٟيمت المٟزصة لمٓاملب -

 % )جؤزير اهجالي(.2 ػلت الٟٛض 

، خيث أ  اصجٛاّ المٓضوم النٟزه في الٛترة الػابٟت بنػلت  LMS (-1) 1.63- بلٗذ الٟيمت المٟزصة لمٓامل، -

 )جؤزير غل م(. 1.6% هئرى الى اندٛام  ػلت الٟٛض 1%

ز جو الخكو٧ ْلى 7هوضح حزو٧ ) ( جٟزهض مٓلماث الأحل الٟكير )نموسج جصخيذ ال ًؤ( والأحل الًويل، وٞ

 النخاتج الخاليت:

 نحائج ثقددًس نموذج ثصحيذ الخطأ :7حدول      

ARDL Cointegrating and Long Run Form     

 
                               Eviews9    المكزص: من اْزار اللاخث باغخدزام البرنامج الإخكاثى                   



 (2005 - 2022) الٛترة خة٧ مكض فى الٟٛض من الخز فى المالى الؿمو٧  روص 
 

[282] 

( أ  جٟزهضاث المٓلماث في الأحل الٟكير جخوا٠ٚ الى خز ٢لير مٔ نخاتج جٟزهضاث مٓلماث 7ويخطح من الجزو٧ )

وهي ببؾاصة غاللت  (0.36-) جلل٘CointEq (-1) المخٗيراث في الأحل الًويل، وأ  ٞيمت مٓامل جصخيذ ال ًؤ

بنػلت  T، وحٓنم أ   ػلت الٟٛض ٢مخٗير جامٔ جخٓز٧ ندو ٞيمتها الخواطنيت في ٣ل ٚتر  طمنيت %10ومٓنويت ْنز 

ت حٓزهل أٞل من المخوغٌ ندو الخواط  T -1من اخخة٧ الخواط  المخلٟي من الٛترة ) 36%  .( وح٤ٓؼ غضْ

 ARDL ٠ للخد٠ٟ من حورة نموسج( نخاتج اخخلاصاث الدش يل المم جًل8هوضح حزو٧ )

 Diagnostic Test اخحبازات الخشخيص :8حدول 

2.99 Jarque-Bera Normality Test 

0.22 Probability 

0.00 F- statistic Breuch-Godfrey serial Correlation Lm Test 

0.97 Probability 

0.76 F- statistic Heteroskedasticity test 

0.66 Probability 

Eviews9                       دزام البرنامج الإخكاثىالمكزص: من اْزار اللاخث باغخ   

( هخطح أ  الػةغل الظمنيت جدلٔ الخوطئ الًليعي، خيث 8اغدنارا الى نخاتج اخخلاصاث الدش يل في حزو٧ )

وأن  لا هوحز اصجلاى ساحي حػلػلي بي  ، 0.05وهي أ٢بر من  0.22 بلٗذ probability Normality test أ  ٞيمت

٢ما أوضخذ النخاتج ، 0.05وهي أ٢بر من  0.97بلٗذ Breuch-Godfrey لاخخلاص  Probخيث أ  ٞيمت  اللواقي

ٟا لٟيمت  ْؿواتيت جلاهناث الأخًا  وهي أ٢بر من  0.66والمم بلٗذ  Heteroskedasticity لاخخلاص  Probوسل٦ وٚ

0.05. 

 الحوصيات النحائج و( 9)

 النحائج(9-1)

( ْلى مٓز٧ الٟٛض ٞز يٓور الى جض٢ظلاا فى ATM) الخؤزير الإهجالى للمخٗير ْزر ما٢يناث الكضٙ الالى -

من احمالى %10.5,ب نما ْزر غ٥انها همثلو    %35.5المداُٚاث الخهضيت خيث اغخدوسث الٟالاضة ْلى

مٟابل  %9.5واغخدوسث الإغ٤نزصيت ْلى  .8 %6ب نما ْزر غ٥انها ، %12.4الػ٥ا  والجيز  اغخدوسث ْلى 

و بالخالى ٚب  اللنو١ لو جد٠ٟ الاندؿاص المكضفى المًلوب للمناي٠ الأ٢ثر ٟٚضا فى الضيٜ  من الػ٥ا    5.4%

 والٟضى.

الخؤزير الػل   للمخٗير ْزر المٟترني  من اللنو١ الخجاصيت ْلى مٓز٧ الٟٛض ٞز يٓور الى جوح  الزول  ندو      -

 المؿاصئ الكٗيرة و المخنالايت الكٗض من خة٧ حػهيل منذ الخمويل الةطم و بؤٞل ج٥لٛ .حشجئ 

ز يٓور سل٦ الى  - ْزم وحور جؤزير مٓنوى للمخٗير ْزر المورْي  فى اللنو١ الخجاصيت ْلى مٓز٧ الٟٛض وٞ

ْام  %8.8 الى 2009/2010 ْام %14.3من  نٜٓ المزخضاث المدليت اس لالٌ مٓز٧ الارخاص المدلى

ٔ  2023ْام %10.6وبل٘ ، 2019/2020 ولاو مٓز٧ مندٛو لا هدناغب مٔ مٓزلاث الاغدثماص المًلوبت لضٚ

مٓز٧ الإرخاص المدلى الى ْزة أغلاب م ها اندٛام  ويٓور اندٛام، النمو وامخكاف اللًالت المضجٛٓت مٓز٧
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ى اصجٛاّ مٓزلاث الخط و مما أرى ال 2016مػخوياث الزخو٧ ,جدضيض غٓض قضٙ الجني  المكضى منش ْام 

 لمػخوياث ٞياغي  خة٧ الٛتر  الماني .

ْزم وحور جؤزير مٓنوى للمخٗير  ػلت الاتخما  المدلى للًٟاّ ال اف من الناجج المدلى الإحمالى ْلى مٓز٧   -

ز يٓور سل٦ الى جض٢ظ الاتخما  المكضفى فى هز الخ٥وم  خيث أ  نك ب الخ٥وم  من احمالى ، الٟٛض وٞ

,ب نما اندٛو نك ب  2019ْام  %65الى   2000ْام  %25والدػهيةث الإتخمانيت اصجٛٔ منالٟضوم 

,ولشا ٚب  ْزم ٞزصة 2019ْام  %24الى ندو  2000ْام  %52الًٟاّ ال اف من احمالى الٟضوم من 

فى  الًٟاّ ال اف ْلى الخكو٧ ْلى الخمويل الةطم لةغدثماصاث ورْو النمو الاٞخكارى ٞز ه٥و  ل  جؤزير 

 ْزم مٓنويت جؤزير  ْلى مٓز٧ الٟٛض.

الخؤزير الػل   للمخٗير مٓز٧ نمو المٓضوم النٟزى بمٓنا  الواغٔ فى الٛترة الملًؤة الػابٟت ْلى مٓز٧ الٟٛض  -

ٞز يٓور الى أ  اصجٛاّ المٓضوم النٟزى هئرى الى اصجٛاّ المػخوى الٓام للأغٓاص و ههض بالٟٛضا  ْن يضي٠ 

ٔ غٓض الٛاتز  لخدٛيو الخط و خٛو الٟيم  الخٟيٟي ت للأحوص فى المزى الٟكير ,زو جخج  الزول  الى صٚ

وجدٟي٠ نمو مػخٟض للًلب ال٤لى مما هن٤ٓؼ ْلى جدػي  خالت الٟٛضا  وخٛو ْزم الٓزال  فى جوطئ 

 الزخل فى المزى الًويل.

الٟٛض ٞز يٓور الى جض٢ظ الزخل ْزم وحور جؤزير مٓنوى للمخٗير مٓز٧ نمو الناجج المدلى الإحمالى ْلى مٓز٧  -

لى  زم الٓزال  فى جوطئ الزخل ,خيث جكل خكت الزخل لْأ ب نما   %41.5من الػ٥ا  فى مكض  %20وْ

 من الزخل. %9.1من الػ٥ا  ندو  %20بلٗذ خكت أر ى 

رى خيث أ  الخط و هئ  ،هوحز جؤزير اهجالى لمخٗبر الخط و ْلى الٟٛض ولاو ما هخ٠ٛ مٔ النُضيت الإٞخكارهت -

الى جا٣ل ٞيمت الأحوص و المزخضاث الخٛيٛيت , ويٟلل الٟوة الؿضاتي  ويجٓل الٟٛضا  أ٢ٟض ٟٚضا ويٓظط من 

 ْزم المػاوا  فى الزخل.

 الحوصيات( 9-2) 

 في نو  النخاتج المػخدلكت من لاش  الزصاغت نٟزم الخوقياث لجيت:

يت ْلى نًاٝ أوغٔ من خة٧ اندؿاص  - ما٢يناث الكضٙ للي في المناي٠ الٟٛيرة  ؿض ال زماث المكضٚ

 والمهمؿت.

طيارة الو ي بال زماث الماليت و٢يٛيت اغخدزامها خم  هم٤ن للأٚضار سوه مػخوياث الخٓليو المندٛو  -

ولاو ْارة من الٟٛضا  الٟزصة ْلى اغخدزام جل٦ ال زماث مػهولت ل خز من الخٛاوث في جوطئ الزخل 

   طمنيا ومػتهزٚ  لظيارة الثٟاٚ  المالي  فى المناي٠ الضيٛي .وسل٦ من خة٧ ونٔ غياغ  مدزر

 حػهيل احضا اث منذ ٞضوم م ػضة وبآحا٧ يويلت لخٓليو أبنا  الأٚضار مندٛض م الزخل. -

ير الهماناث في خالت الٟضوم الكٗيرة. -  ونٔ اغتراجيجيت لإلٗا  الٟيور المخٓلٟت بخوٚ

اللنو١ بمنذ الاتخما  للأٚضار والًٟاّ ال اف لما ل  نضوصة اغخدزام أرواث اللن٦ المض٢ظه لخوحي   -

يٜ.  من روص ٚاْل في رْو النمو الاٞخكاره وطيارة ٚضف الخوَ
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   The Role of Financial Inclusion on Poverty Reduction in Egypt   

              During the Period (2005-2022)        

      

Dr. Elham Ibrahim Heiba  
 

Abstract  

The study aims to measure the impact of financial inclusion on poverty reduction 

in Egypt, in addition to a set of other independent variables, namely : the GDP 

growth rate, the inflation rate, and the broad money supply growth rate .The study 

uses the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model and a time series covering 

the period from 2005 to 2022.    

The estimation results revealed a long - term relationship between the model’s 

independent  variables  and the  poverty  rate in society. A negative impact was 

found for both the number of  borrowers from commercial banks per 1,000 adults 

and the lagged  broad money supply growth rate on the  poverty rate.On the other 

hand, a positive impact was found for both the number of ATMs and the inflation 

rate on the poverty rate.  

Several recommendations were proposed to enhance the effectiveness of financial 

inclusion in alleviating poverty, such as expanding banking services in poor areas, 

increasing awareness of financial services and how to use them so that individuals 

with low levels of education can use them easily, which would help reduce 

income inequality, and facilitating procedures for granting affordable and long-

term loans to low-income individuals. 
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