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 البحث ملخص

اظتتدفذ ي الذساظتتتة اة الاتتة دساظتتتة نتتتعٌم  التتذنم العتتتام واتتك النمتتتو واوفتتتاد  قاظوكؽتتا  متتتذ  جتتذقا   تتتعدا  ااوفتتتادنة 

-2006ش  تدقلة ناماة مثقلة بالذنون خلال الفو 29مم  لوعضيض النمو واوفاد  في الذقل الناماة، قرلك باظوخذام وانة

نتعٌم  التذنم العتام واتك النمتو  لاخوباس اظوخذمي الذساظة موغم  الذنم العام  نعبة مم النانج المحاي وجمالي قاذ ، 2023

ذنم واتك النمتو الوعٌم  الت ا مي لعبء خذمتة الت لمعش ةش خذمة الذنم مبىع لفت   قاحذ  تواوفاد ،  ما اظوخذمي موغا

متتتم ٌتتتلاً مؤشؼتتتتشام  شواتتتة اتتتي التتتوحك  فتتتي الفعتتتتاد  نش ابتتت ؤشؼتتتش المؤشظعتتتتام التتتز  نتتت  لم ش  الذساظتتتة، بافلتتتا ةتختتتلال  وتتت

إلتتك    متتذ  ظتتاجمي اةلمتود  المؤشظعتتاة بولتتك التتذقل فتتي لتتبي اظتتوخذام التتذنم ق اولاتة اة وومتتة قدقس القتتانون لذساظتتة 

ش  فتتي نحقاتتة وملاتتة النمتتو شام المتتابىةتوتتذد متتم الموغاتت لومتتممنبافلتتا ة . متتونال  علتتذ  قنوجيفتتالعتتام  . قبالمفالتتلة المتتؤٌش

لفحتتتق جتتتز   REM بتتتمن النمتتتارك العتتتا نة متتتم ختتتلال المعتتتانم  وحفتتتاراة المخولفتتتة نتتت  وظتتتوقشاس واتتتك اظتتتوخذام نمتتتورك

ة لهتا نتعٌم  ظتلعي واتك .  ؽفي النوارج  ن الذنون العاادنكاخوباس موانة GMM نع اذ النوارج مم خلال نموركقن   العلااة

٪ فتتي وانتتة الذساظتتة. وتتلاق  واتتك رلتتك،  لهتتشم نوتتارج الذساظتتة  ن النمتتو 1 دلالتتة إحفتتاراةالنمتتو واوفتتاد  ونتتذ معتتوو  

٪.  متتا قجتتتذم 5 دلالتتةا بعتتبء المذنوناتتة المومثتتل فتتي متتذ ووام خذمتتة التتذنم المبىتتع  ونتتذ معتتوو  ا  واوفتتاد  نتتعٌش ظتتلب

 .غم   عال في نخفاف الوعٌم  العلعي للذنون العاادنة واك النمو واوفاد  الذساظة  ن مؤشؼش اة و مة كان

 الدالتالكلماث 

 الذنم العام، النمو واوفاد ، اةلمود  المؤشظعاة، نحلال العلاظل المقىعاة.
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 تلدمالم (1)

ظتتواء،  و قتتا يعوبتت  التتذنم العتتام  حتتذ القمتتانا واوفتتادنة الشاجنتتة الكتتي هعتتادي م فتتا كا تتة واوفتتادنام واتتك حتتذ 

  UN Trade and development   2024 لوقشيش مشاابة الذنون العالماة الفتادس وتم منةمتة الوعتاقن قالونماتة وتام

 UNCTAD (2024)   متتم النتتانج 94نشيلاتتون دقلاس  مشيوتتي قبمتتا نمثتتل  98نضانتتذ ملمتت  التتذنم العتتام العتتالمي إلتتك %

 3الموقذمتتة بتتالشغ  متتم انجتتا  التتذنم العتتام نحتتو ونخفتتاك بمقتتذاس المحاتتي واتتك المعتتوو  التتذقلي.  بالنعتتبة للتتذقل 

إلا  نتتتتتت  متتتتتتا صال نمثتتتتتتل وتتتتتتبء واتتتتتتك العااظتتتتتتة  2023% متتتتتتم النتتتتتتانج المحاتتتتتتي وجمتتتتتتالي فتتتتتتي وتتتتتتام 103نقتتتتتتاه لافتتتتتتب  

 % مم النانج المحاي وجمالي.100واوفادنة لولك الذقل بوخىا  حاجض الت 

ا ب ا لتيانتتذ التتذنم العتتام  نعتتبة متتم النتتانج المحاتتي هعوبتت  امتتاة التتذنم العتتام   ًتت  هعقاتتذ  النعتتبة للتتذقل الناماتتة نةتتش 

لاوخىى اة ذقد الآمنة قاسنفاع نوالاف خذموت  متع محذقدنتة المتواسد المواحتة لهتز  التذقل ممتا ؼتول خىتوس  واتك 

 UNCTADاظتتتتوذامة التتتتذنم بفتتتتوس  خاـتتتتة قالونماتتتتة واوفتتتتادنة بفتتتتوس  وامتتتتة بولتتتتك التتتتذقل.  ىبقتتتتا لوقشيتتتتش

قبنعتتتتبة صيتتتتاد  بلغتتتتي  2022نشيلاتتتتون دقلاس فتتتتي وتتتتام  1.8اسنفتتتتع التتتتذنم العتتتتام للتتتتذقل و شيقاتتتتة لافتتتتل إلتتتتك  (2024)

 بعام 183
 
 لعا  ممتا يعتذ دفذنتذا نحتو اظتوذامة  4قجو معذل نضيذ وم معذل نمو النانج بنحو  2010% مقاسنة

 - 2010% ختتتلال الفتتتت   متتتم 140% إلتتتك 74.5جتتتزا التتتذنم خاـتتتة متتتع اسنفتتتاع التتتذنون  نعتتتبة متتتم الفتتتادسام متتتم 

ممتا ننتزس بخىتوس  المواتف قنضانتذ احومتالام ـتعوبة خذمتة التذنم خاـتة متع اسنفتاع نوالافهتا بمعتذل   بتت   2022

 مم وارذ الفادسام.  

 2446متتتم  ةقلتتت  نقوفتتتش ىمتتتش واتتتك التتتذقل ى شيقاتتتة  حعتتتب حاتتتث نمتتتاوف التتتذنم العتتتام لتتتذقل امشيوتتتا اللاناناتتت

تا واتك 2022ملااس دقلاس وام  4016لافل إلك  2010ملااس دقلاس وام 
 
ا ما ول

 
تا لتغى ،  ما ؼتول التذنم العتام  نم 

بعتتتن دقل الؽتتتش  وقظتتتي خاـتتتة رام ؼتتتشيحة التتتذخل المووظتتتي مثتتتل مفتتتش قنتتتودغ قاةلمضارتتتش قالمغتتتش  قلبنتتتان 

ة .  متتتا بخفتتوؿ التتتذقل الآظتتتاوي2022ملاتتاس دقلاس وتتتام  800حاتتث التتتىلعي جتتز  التتتذقل بةلمتتت  مذنوناتتة بلغتتتي 

نمكم القول إن  بالشغ  مم اسنفاع الذنم العام لبعن الذقل إلا  ن  في العمتوم لت  نوعتذ اة تذقد الآمنتة بالنعتبة 

بت  متتم إنشادادفتا العتتاادنة لعتذاد العتتبء  نلتذقل القتاس  قمتتع رلتك ةلمتتعم وذنتذ متم التتذقل لوجنتتب جتتضء لا يعتدفا

 ا مع اقلويام ونفا  اة وومي.المت نب واك جز  الذنون قجو ىمش الز  اذ نوعاسك  حاان  

جزا بافلتا ة لمتا نخلفت  معتوويام التذنم المشنفعتة متم مختاوش هعتشك واوفتادام المذننتة للفتذمام قالوقلبتام 

واوفادنة مثل مخاوش نقلبام ظعش الفش  لما نمثل  مذ ووام خذمة الذنم مم لغي واتك العمتلام المحلاتة 

حالتتة   ق تتزلك مختتاوش ظتتااد Ajayi and Choi(1993)فتتادنة المتتعافة للتتذقل الناماتتة خاـتتة رام البناتتة واو

ش  متتتم وتتتذم الوع تتتذ لتتتذ  المعتتتىثمشيم نتتتذ عه  للت نتتتث فتتتي انختتتار اتتتشاس وظتتتىثماس، ممتتتا ن تتتبي نتتتشا   س ط المتتتال قيتتتؤٌش

 واتك معتذلام النمتو
 
 ;Kumar & Woo, 2010; Misztal, 2010; Pattillo et al., 2004; Schclarek, 2005)ظتلبا

Servén, 1997; Zaman & Georgescu, 2015)  تا متم خىتش الوخلتف  وتم متا هؽتول  المذنوناتة المشنفعتة  نم 
 
 متلا

 وتذسك جتز  واوفتادنام فتي  Reinhart (2009)وتم العتذاد خاـتة متع نقلبتام  ظتعاس الفارتذ  فتي العتو  التذقلي 

قنقتتوك الثقتتة فتتي الكفتتاء  المالاتتة لهتتا  الوفتتنافام وروماناتتة واتتك  ئفتتا بت تتة ظتتلباة  وفقتتذ نلتتك التتذقل مفتتذااادفا

 وفب  واسد  للاظىثماسام لوتون التذنم العتام خاـتة المعتوويام المشنفعتة منت  يعتذ بت تة محفو تة بالمختاوش قغمت  
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تا لتزلك معتذلام النمتو فتي وجتل   ;Huang et al., 2016; Pegkas, 2018) الىويتلمواناتة للاظتىثماس  وتوقلق نبع 

Sun et  al., 2020). 

الكتي نؤش تذ واتك  ن معتوو  التذنم اة تاس ي اتذ  (Clements et al., 2003; Fosu, 1999)قجتو متا نوفتة متع دساظتة 

تتا  متتام نمتتو النتتانج قنحقاتتة وظتتوذامة واوفتادنة قحا فتتا هعوبتت ش اابلتتة تش وظتتىثماسام وويلتتة ىجتتل غاتتتيؽتول وارق 

ثماس قيتو  الت  متي واتك وظتىثماسام افتم   ىجتل ممتا للاظومشاس بعبب وتذم الاقتمن قالمختاوش المحاىتة ببت تة وظتى

ش واك معذلام النمو في ىجل الىويل.   نؤٌش

فتتي الوتتعٌم  العتتلعي  Hofman and Reisen (1991); Serieux and Yiagadeseen (2001)قيوفتتة  تتزلك كتتل  متتم 

 Liquidity constraintللتتذنم العتتام واتتك نتتشا   س ط المتتال قالنمتتو متتم ختتلال نبعتتي  شلتتاة القاتتود واتتك العتتاولة 

Hypothesis (LCH)  لوون الو اء بموىلبام خذمة الذنم اتذ نتؤشد  إلتك نقلتاق المتواسد المالاتة المخففتة لمؽتاس ع

 ن التذقل  Nicholls and Peter (2014)النمتو. متم جانتب  ختش نو ت   وظىثماس قمم ٌ  الوعٌم  ظلبا واك معتذلام

ش واتتتك اتتتذسدفا واتتتك العتتتذاد،  متتتا تالمذننتتتة غالبتتتا نوتتتعٌش انةمدفتتتا المفتتتش اة بؽتتتول  باتتت ش حتتتال هعشلتتتها لفتتتذمام نتتتؤٌش

نتتتنخفن اتتتذسدفا واتتتك وظتتتوعانة بعااظتتتام مالاتتتة معا عتتتة للتتتذقس  واوفتتتادنة بعتتتبب نقتتتق اة متتتي المتتتالي الموتتتا  

ومادفا المكبلة بتذنون مشنفعتة  والمتع نلتك اة وومتام لىؽتذنذ ظااظتدفا المالاتة قبالوتالي إنبتاع ظااظتام معتانش  ة و

 للذقس .

قجتو ىمتتش التتز   ٌتتاس هعتتادلام حتتول متتذ  معتت ولاة اةلمتود  المؤشظعتتاة فتتي التتذقل الناماتتة وتتم امتتانا نفتتاا  التتذنم 

اسجاتتتة فتتتي ؼتتتول اتتتشقك نتتتزجب إلتتتك التتتذقل العتتتاواة العتتتام قالنمتتتو، قجتتتل ننمتتتو التتتذنون بعتتتبب  ن المعتتتاوذام اة 

تتتتتا لشديتتتتة المؤشظعتتتتتام الذقلاتتتتة الكتتتتتي نتتتتشبي بتتتتتمن متتتتن  المضيتتتتتذ متتتتتم  تتتتلاحام المؤشظعتتتتتاة قالهاولاتتتتة ق ق  نحتتتتو نفعاتتتتتل اـلإ

تتتلاحام واوفتتتادنة قالمؤشظعتتاة واتتتك  ظتتتاط  ن اةلمتتتود   القتتشقك بمتتتشقس  ااتتتام التتذقل المقت لتتتة بمضيتتتذ متتم اـلإ

اانوناة قننةاماة هعمتل  محتذدام سرتعتاة فتي نفعاتل وظتوخذام الشؼتاذ للتذنم  المؤشظعاة بما نوممن  مم  وش 

العام  انعكغ رلك نحعتم واتك معتذلام النمتو قصياددفتا،  م  ن المضيتذ متم القتشقك متا جتو إلا ادعوتاط لمضيتذ متم 

ا واتتتتتك معتتتتتذلام النمتتتتتو واوفتتتتتاد   لتتتتتعف الهاوتتتتتل المؤشظ تتتتتدي قنفلتتتتتدي الفعتتتتتاد فتتتتتي نلتتتتتك التتتتتذقل ممتتتتتا نتتتتتنعكغ ظتتتتتلب 

Devarajan et al. (2021)  قواك رلك  إن الذساظة هععك فنما   ٌش الذنون العاادنة واك النمتو واوفتاد  فتي

ا نن ووتتش المؤشظعتتاة هعتتذ ونفتتش تالتتذقل ى ثتت ش مذنوناتتة متتع وختتز فتتي وووبتتاس البت تتة المؤشظعتتاة لولتتك التتذقل نةتتش 

مشكككلت قمتتم جنتتا نبلتتوسم  .(cordella et al., 2005)مهتت  ق اوتتل فتتي نوجاتت  اتتشاسام ونفتتا  العتتام قالشاابتتة وليفتتا 

واتتك متتذ  وقتتود وويلتتة نباننتتي  يفتتا ش متتم واوفتتادنمن تحاتتث حةاتتي امتتاة التتذنم العتتام بإجومتتام  باتتالدزاسككت 

الآساء متتتا بتتتمن معتتتاسك لووئفتتتا  ٌقلتتتي التتتذقل المذننتتتة بعوبتتتاء خذمتتتة التتتذنم ق دخلدفتتتا فتتتي ظلعتتتلة متتتم نتتتشا   التتتذنون 

لي معها بعن الذقل الناماتة إلتك خىتش ال لمتض وتم الو تاء بالتيامادفت لالمهتام الذارنتة، قمؤشيتذ باووباسجتا نا تز   اقـ

تتة لومويتتل مؽتتشقوام الونماتتة قصيتتاد   –ين  جتتو  ودختتاس ش  لوعتتو تجامتتة للتتذقل الفقاتت وظتتىثماس ق ئفتتا نمثتتل  شـ

ونواجاتتتتتة بمتتتتتا يعتتتتتضص النمتتتتتو بولتتتتتك التتتتتذقل، ق ختتتتتشقن نتتتتتشقن  ئفتتتتتا مقاتتتتتذ  بمتتتتتذ  قجتتتتتود  وتتتتتش مؤشظعتتتتتاة اويتتتتتة نشؼتتتتتذ 

ذساظتتة اظتتوخذام التتذنم العتتام قنوجهتت  نحتتو وظتتوخذام التتذاو  لعملاتتة النمتتو. قمتتم جنتتا  تتإن الىعتتادل التتشرتغ لل

ظتتاجمي التتذنون العتتاادنة فتتي نحقاتتة النمتتو بالتتذقل المثقلتتة بالتتذنون  قجتتو  جتتلنمكتتم نا افتت  فتتي الىعتتادل وهتتي: 

 ما نمكم ـااغو  في الىعادلام الفشواة وناة:
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 جل ظاجمي الذنون اة اسجاة في د ع علملة النمو واوفاد  في الذقل الموونة لعانة الذساظة  -

 ة في هعضيض الذقس ونجابي للذنم العام واك النمو واوفاد  في نلك الذقل جل ظاجمي اةلمود  المؤشظعا -

لمولتتتوع الذساظتتتة  بانجماتتتة النةشيتتتةنوعلتتتة  الأول:فتتتي جتتتانبمن سرتعتتتامن أهميكككت الدزاسكككت  فتتتي لتتتوء متتتا ظتتتبة نوجاتتتك

 لوونتت  نوعلتتتة بتتعج  ٌتتتلاً امتتانا مثلتتتي معتتا مثلتتتث الوخلتتف فتتتي وذنتتذ متتتم التتذقل الناماتتتة حاتتث ؼتتتولي  لتتلاو 

قالمذنوناتتة ااتتذ لتتاغي واتتك وملاتتة الونماتتة قالوقتتذم فتتي واوفتتاد  المؤشلفتتة متتم الفعتتاد قلتتعف معتتذلام النمتتو 

م فتتتتتتي اووبتتتتتتاس الذساظتتتتتتة  دا  للوحقتتتتتتة متتتتتتم  تتتتتت ة ي نكمتتتتتتتالوىباقاتتتتتتة قالوتتتتتتبانجماتتتتتتة  نوعلتتتتتتة والثككككككاو :نلتتتتتتك التتتتتتذقل. 

 واوفتتتتتاد ،الفشلتتتتاام النةشيتتتتة فتتتتتي وانتتتتة متتتتتم التتتتذقل موجادعتتتتتة قمىؽتتتتا فة فتتتتي الموغمتتتتت ام الشرتعتتتتاة قاتتتتتي النمتتتتو 

قجو ومش التز  نممتي جتز  الذساظتة وتم الآمنة قاةلمود  المؤشظعاة بافلا ة لثقل وبء المذنوناة بوخىيفا اة ذقد 

 حاث س ضم واك الذقل الناماة المثقلة بالذنون  قي. الذساظام الكي ظبقدفا،

اخوباس  ٌش الذنون العاادنة واك النمتو واوفتاد  فتي وانتة متم التذقل في أهداف الدزاست نمثلي   قذ قواك رلك

ا الوعش  واك دقس اةلمود  المؤشظعاة في نلك العلااة.  الناماة ى ً  مذنوناة،  ما اظدفذ ي الذساظة  نم 

 واك النحو الوالي: صياغت فسضياث الدزاستفي لوء ما ظبة نمكم  

 نوجذ ولااة ظلباة رام دلالة إحفاراة للذنم العام واك النمو واوفاد  في الذقل محل الذساظة. -

 نوجذ ولااة ظلباة رام دلالة إحفاراة لوعٌم  مذ ووام خذمة الذنم المبىع  واك النمو واوفاد . -

)مؤشؼتتش اةلمتتود  المؤشظعتتاة   دعتتبة التتذنم العتتام  DIرام دلالتتة إحفتتاراة للموغمتت  الوفتتاواي  نوجتتذ ولااتتة إنجاباتتة

 النمو بما نؤش ذ دقس اةلمود  المؤشظعاة في هعذنل وٌش العلعي للذنم العام واك النمو واوفاد .  كللنانج( وا

واتتتك المتتتنقر وظتتتوقشا ي متتتم  جتتتل اظتتتوقشاء قنحلاتتتل  مىهجيكككت الدزاسكككتاوومتتتذم  للوحقتتتة متتتم  شلتتتاام الذساظتتتةق 

قاامتتي الذساظتتة المؤشظعتتاة الباانتتام قالمعلومتتام الواسيخاتتة المواحتتة وتتم التتذنم العتتام قالنمتتو واوفتتاد  قاةلمتتود  

لوقتتذنش العلااتتة بتتمن نلتتك الموغمتت ام، قفتتي ظتتبال نحقاتتة رلتتك اامتتي الذساظتتة بوىباتتة باظتتوخذام المتتنقر القاا تتدي 

 Fexed Effect، قنمتتورك الوتتعٌم ام الثابوتتة Pooled Regresionلعتتا نة قاتتي النمتتورك الوجماعتتي نمتتارك البانتتل ا

Model قنمتتورك الوتتعٌم ام العؽتتواراة ،Random Effect Mode قاتتتذ نمتتي المفالتتلة باتت ف  بوىباتتة وخوبتتتاسام .

 .Generalized Method of moments (GMM)وحفتتتاراة المخولفتتتة.  متتتا نتتت  نع اتتتذ النوتتتارج بوىباتتتة نمتتتورك  

تتتاام قالبحتتتوً اعتتتمي الذساظتتتة إلتتتك ٌلاٌتتتة  اعتتتام بختتتلا  المقذمتتتة ق خطكككت الدزاسكككت ق امتتتا نختتتق  النوتتتارج قالووـ

، ٌتتتش التتتذنون العتتتاادنة واتتتك النمتتتو واوفتتتاد نىد  واوفتتتاد  النةتتتش  قالوىباقتتتي  أولهكككا:، نىنتتتاقل المعتتتوقبلاة

-2006واوفتتتتتاد  قاةلمتتتتتود  المؤشظعتتتتتاة ختتتتتلال الفتتتتتت   )نحلاتتتتتل نىتتتتتوس التتتتتذنون العتتتتتاادنة قالنمتتتتتو  ثاهيهكككككا:قيو تتتتت  

 .  منقلماة قنمورك الذساظةب :ثالثها، قيخوق (2023

 الاكخصاديثس الدًون السيادًت على الىمو الأدب الاكخصادي الىظسي والخطبيل  لأ (2)

 النمتتتتتتو نضختتتتتتش ود  واوفتتتتتتاد  بعذنتتتتتتذ متتتتتتم التتتتتتشد  قالنةشيتتتتتتام الكتتتتتتي نفعتتتتتتش قنحلتتتتتتل  ٌتتتتتتش التتتتتتذنون العتتتتتتاادنة واتتتتتتك 

، بافلتتتتا ة للعذنتتتتذ متتتتم الذساظتتتتام الوىباقاتتتتة الكتتتتي اخوبتتتت م نلتتتتك النةشيتتتتام ق امتتتتا ناتتتتي وتتتتشك لكتتتتلا واوفتتتتاد 

 اةلمانبمن بلدئ مم الوففال. 



  2025 إبشيل –الثالثالعذد  -( 62المجلذ ) – ©مجلة جامعة الإظكنذسية للعلوم الإداسية

   

[81] 

  ثس الدًون السيادًت على الىمو الاكخصاديلأالأدب الاكخصادي الىظسي (  2-1)

تتا نمكتتم نعـتتال ولااتتة التتذنم العتتام بتتالنمو ق قتتا لتتوج ي  النةتتش الكايينتتة قالناو لاظتتاكاة بافلتتا ة إلتتك نوتتارج نةشي 

 :الذساظام الوىباقاة واك النحو الوالي

ككت: - يعتتذ التتذنم اة وتتومي  متتش مشغتتو   اتت  ق قتتا للمذسظتتة الكايينتتة ظتتواء  بخصككوو وحهككت هظككس المدزسككت ال يجً 

كان دنم داخاي  ق دنم خاس ي. حاث يعتول  نفتاس جتز  المذسظتة واتك دقس العااظتة المالاتة فتي إدعتاػ واوفتاد 

شك داخلاتتتا  إئفتتتا هوتتت ب ومتتتوال المكويتتتي  قالعاولتتتة متتتم اةلماتتتو  تلتتزا  قتتتذ ا ت لتتتوا  ن اة وومتتتام ونتتتذما نقوتتت

الوعٌم  واك معوو  وظدفلاك للأ شاد، قونذما نقوم اة وومة بإواد    ها مش   ختش  نتو  صيتاد  الىلتب  بذقن 

 ;Hilton, 2021)الكاي قمماوفة النانج قالعمالة قمم ٌ  نو  الوعٌم  بفوس  إنجاباة واك  داء واوفتاد الكاتي 

Matthew & Mordecai, 2016; Onogbosele & Ben, 2016).    قجهتة نةتش   ت ا  جتزا ونجتا  واتك  قنشنكتض

ض  مفادجتتا  ن الوولفتتة الكتتي نوحملهتتا اةلممهتتوس ممثلتتة فتتي المتتشارب ولتتا اة اللاصمتتة لعتتذاد  وارتتذ التتذنم لا تس اتت

مؽتتولة نئفتتا هعتوك فتتي ـتتوس   ارتذ  نولقاجتتا اةلممهتتوس نىاجتة حااصنتت  للتتذنم العتام     ن اةلممهتتوس متتذنم  لنمثت

ي حالتتة التتذنم اة تتاس ي يعوبتت  التتذنم العتتام ق قتتا لهتت  قظتتالة  عالتتة لعتتذ  جتتو  . ق متتا فتتPhelps (2022)لنفعتت  

س ط المتتال فتتتي واوفتتتادنام الناماتتتة قمتتتم ٌتتت   هتتتو  دا  جاتتذ  لضيتتتاد  س ط المتتتال قالنتتتانج قالتتتذخل قالىلتتتب الكاتتتي 

 بؽشه  ن نوج  وموال المقت لة إلك القىاوام ونواجاة. 

ض  نتتتش  الكلاظتتتاك اةلمتتتتذد  ن تواتتتك العكتتتغ متتتم المواتتتتف الكانتتت  ت:بخصكككوو وحهكككت هظكككس المدزسكككت الىيو  سككككي -

كتتتشط اة وومتتتام المتتتواسد لوغىاتتتة 
ا
متتتاسط ونتتتذما ن التتتذنم العتتتام لتتتاس بتتتالنمو واوفتتتاد  وبتتت  نتتتعٌم  وصاحتتتة التتتز  نا

قمتتتتتتتم ٌتتتتتتت  نىبعتتتتتتت  الفكتتتتتتتش  .(Bikefe et     al., 2022; Krugman, 1988)س وظتتتتتتتىثماخذمتتتتتتتة التتتتتتتذنم بتتتتتتتذلا متتتتتتتم دوتتتتتتت  

الناو لاظاوي  شلاة الوعٌم  العلعي للذنم واك النمتو واوفتاد  قجتو نفتغ معتاس الفكتش الكلاظتاوي التز  نتش  

ش واتتك نتتشا   س ط المتتتال متتم جهتتتة   ن التتذنم العتتام متتتا جتتو إلا لتتشيبة مؤشجلتتتة نوحملهتتا وجاتتتال القادمتتة، ممتتا نتتتؤٌش

اد  العتبء المتشيعي فتي المعتوقبل متم جهتة اختش  ومتش التز  نتؤشد  قيذ ع و تشاد لوقلاتل اظتدفلا ه  نحعتبا لضيت

 .Barro, 1989) في ال فانة الك الوعٌم  ظلبا واك النمو واوفاد  )

نىباقاتتتتا ننووتتتتي نوتتتتارج الذساظتتتتام الكتتتتي اخوبتتتت م ولااتتتتة التتتتذنم العتتتتام  بخصككككوو هخككككاسا الدزاسككككاث الخطبيليككككت: -

 ;EL Husseiny et al., 2024)بالنمو واوفاد ، ما بمن دساظام نوـتلي لوجتود نتعٌم  إنجتابي للتذنم واتك النمتو 

Frimpong & Nketiah, 2024)  قدساظتام نوـتلي لوجتود ولااتة ظتلباة بتمن التذنم العتام قالنمتو(Alaelddine, 

2022; Allakuliev & Sattoriy, 2023 Makun, 2021; Penzin & Akanegbu, 2024)  قدساظتتام  ختتش ،

بمععت   ن النمتو   U ق  ي  ن العلااة بمن الذنم العام قالنمو اي ولااة غم  خىاة واك ؼتول مقلتو  حتش  

لتك نتعٌم  ظتلعي مثتل دساظتة نتيانذ بضيتاد  التذنم حكت  نفتل إلتك ووبتة معانتة نوحتول بعتذجا نتعٌم  التذنم واتك النمتو إ

(Alsamara et al., 2024; Augustine & Rafi, 2023; Kassouri et al., 2021; Law et al., 2021; Martin et al., 

2024; Oyadeyi et al., 2024) 

تتتلي  Mabula and Mutasa (2019)قدساظتتتام  ختتتش  نااؽتتتي جتتتز  العلااتتتة فتتتي إوتتتاس اةلمتتتود  المؤشظعتتتاة  قنوـ

 ٌتتتتتش موجتتتتتب للتتتتتذنم العتتتتتام واتتتتتك الووتتتتتويم الش ظتتتتتمالي قمتتتتتم ٌتتتتت  النمتتتتتو إرا نتتتتت  نوجاتتتتت  جتتتتتز  التتتتتذنون  فمواناتتتتتة نحقتتتتتة



 الذنون العاادنة قالنمو واوفاد  قاةلمود  المؤشظعاة  
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 ق تت ي  ن الووظتتعام فتتي مؽتتشقوام البناتتة  Miyamoto (2021) ن دساظتتة  للاظتتىثماس فتتي البناتتة ىظاظتتاة، إلا 

ة لهتز  التذقل قانىؽتاس وظاظاة اذ هعذ ظببا لمضيذ مم المذنوناة في الذقل الناماة بعبب لعف البناتة المؤشظعتا

ش ظتلبا واتك النمتو، قفتي رام العتاا   ق ت ي دساظتة   ن وٌتش ونجتابي  Dawood et al. (2024)الفعتاد ممتا نتؤٌش

 ق العتتتلعي للتتتذنم العتتتام واتتتك النمتتتو مشجتتتون بحكمتتتة اظتتتوخذام جتتتزا التتتذنم ق تتتة معتتتانم  محتتتذد  قإداس  دااقتتتة لتتت  

 اوحتتتتذد نبعتتتتا لتتتتزلك متتتتا إرا كتتتتان التتتتذنم  دا  محفتتتتض  للاظتتتتىثماس قمؽتتتتاس ع الونماتتتتة قمتتتتم ٌتتتت  النمتتتتو  م لا، قيحتتتتذد 

North (2005) لمجومتتتتع ممثلتتتتة فتتتتي المتتتتوابي قالقاتتتتود الكتتتتي قلتتتتعها ودعتتتتان نلتتتتك المعتتتتانم  فتتتتي البناتتتتة المؤشظعتتتتاة ل

 لونةا  الوفاول بمن   شاد المجومع لوفعال القانون قنقلال معوويام الفعاد.

بتتتعن التتتتذقل رام معتتتوويام الفعتتتتاد واتتتل نمك فتتتا وظتتتتوفاد  بفاولاتتتة متتتتم  Jalles (2011)قجتتتو متتتا   ذنتتتت  دساظتتتة 

ش تالكتي نتشبي بتمن الفعتاد قإجتذاس  متوال القتشقك فتي مؽتشقوام غات Park (2012)القشقك العامة. ق زلك دساظة 

 منوجة بذلا مم إنفااها واك س ط المال البؽش  كالوعلا  قالص ة.

انتتوام نتعٌش النمتو واوفتتاد  بالتذنم العتام ق ؼتتاسم  ئفتا نومثتل فتتي  Pattillo et al. (2004)قاتذ  ق ت ي دساظتة 

قونواجاة الولاة للعوامل(  بالنعبة لتت ا   س ط المتال  ق ت ي  -المال المفادس الشرتعاة للنمو قاي )نشا   س ط 

 ن التتذنم العتتام خاـتتة ونتتذ المعتتوويام المشنفعتتة لتت  اتتذ نمثتتل وامتتل مثتتبي للتتت ا   الش ظتتمالي فتتي حتتال انخفتتاك 

 تع نواعام العارذ مم ابل المعىثمشيم قرلك نحعبا م ف  لفتشك مضيتذ متم المتشارب لعتذاد  وبتاء التذنم ممتا نش 

حالتتتة وتتتذم الاقتتتمن بخفتتتوؿ المتتتواسد المىلوبتتتة  احتتتذً انخفتتتاك فتتتي نتتتشا   س ط المتتتال، جتتتزا بافلتتتا ة إلتتتك ااتتتام 

ش ظتتتلبا واتتتك ونفتتتتا  واتتتك البناتتتتة  اة وومتتتام بوخفتتتاق جتتتتضء  بمتتت  متتتم مواسدجتتتتا ة ذمتتتة جتتتزا التتتتذنم ممتتتا اتتتذ نتتتتؤٌش

 .(Serieux and Samy, 2001)وظاظاة قس ط المال البؽش   اوعٌش النمو واوفاد  مم وذ   قج  اي 

 انخفاك وظىثماس وجمالي لوون وظىثماس العام يؽول دعبة  بم   مم وظىثماس وجمالي. -

 انخفاك وظىثماس اة اؿ بعبب لعف البناة وظاظاة قس ط المال البؽش . -

 مم وظىثماس العام.انخفاك إنواجاة وظىثماس بعبب وٌاس اة اسجاة المفقود  مم وذم قجود  نواع معانة  -

انخفاك وظىثماس اة اؿ بعبب اسنفاع ظعش الفارذ  قرلتك إرا اتشسم اة وومتام نمويتل خذمتة التذنم بمضيتذ  -

 مم الذنون.

متتم جانتتب  ختتش هعمتتل المعتتوويام المشنفعتتة متتم التتذنم واتتك نقلاتتل اة تتا ض نحتتو نحعتتمن الوكنولوجاتتا  ق اظتتوخذام  

خفتتتتق وظتتتتىثماسام للأ دؽتتتتىة رام العارتتتتذ العتتتتش ع واتتتتك حعتتتتا  وظتتتتىثماسام وويلتتتتة وجتتتتل المتتتتواسد بكفتتتتاء   وا

 .واوفاد  قو ً  مخاوش  مما نؤشد  إلك نباوؤش نمو انواجاة ووامل ونواك قمم ٌ  النمو 

  ثس الدًون السيادًت على الىمو الاكخصاديلأ الخطبيل الأدب الاكخصادي  (2-2)

تتناع القتتشاس فتتي اظتتوحورم امتتاة التتذنون العتتاادنة قولاادفتتا  بتتالنمو واتتك اجومتتام  بمتت  متتم جانتتب واوفتتادنمن قـ

محاقلة م ف  لوقاا  نلك العلااة قإلك ا  مذ  حققي المشدقد المعتدفذ  م فتا، لتزا ننووتي الذساظتام الوىباقاتة 

واتتك الكتتي نناقلتتي العلااتتة بتتمن التتذنم العتتام قالنمتتو واوفتتاد  قننووتتي نبعتتا لتتزلك التتشد  فتتي ننتتاقل جتتز  العلااتتة 

 النحو الوالي:
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الكتي دسظتي العلااتة بتمن التذنم العتام قالفعتاد قالنمتو واوفتاد  لعانتة موونتة متم  Kim et al. (2017)دساظتة  -

قنمتتتتتتورك العتتتتتتضقم المعممتتتتتتتة  (FEM)قبوىباتتتتتتة نمتتتتتتورك وٌتتتتتتاس الثابوتتتتتتة  2014-1990ش  متتتتتتم تدقلتتتتتتة ختتتتتتلال الفوتتتتتت 77

(GMM) ا وتم النمتو قالموغات شام الوفعتم نة اتي دعتبة التذنم تقباووباس  ن مووظي نفتب الفشد مم التذخل معبت  

دعتتبة  -الوضتت    -العتتام للنتتانج قمؤشؼتتش الفعتتاد، متتع مجمووتتة متتم الموغمتت ام المتتابىة اتتي س ط المتتال البؽتتش  

إلتتك ان نتتعٌم  التتذنم العتتام  ةلذاسظتتونفوتتا  الوجتتاس . قاتتذ اندفتتي ا –علمتتض المواصنتتة  –وظتتدفلاك اة وتتومي للنتتانج 

واتتتك النمتتتو واوفتتتاد  مشجتتتون بذسجتتتة الفعتتتاد حاتتتث  لهتتتشم الوفاوتتتل بتتتمن التتتذنم العتتتام قالفعتتتاد فتتتي ولاادفمتتتا 

 بالنمو ولااة إنجاباة رام معنوية إحفاراة في الذقل رام معوويام الفعاد وال.

اسجاتتة قاةلمتتود  المؤشظعتتاة قالنمتتو فتتي وانتتة قالكتتي بحثتتي العلااتتة بتتمن التذنون اة  Mohd Daud (2020)دساظتة  -

قباووباس معتذل النمتو فتي  (GMM)قبوىباة نمورك العضقم المعممة   2016-2005دقلة خلال الفت   مم  53مم 

مووظي نفتب الفتشد متم النتانج موغمت  نتابع فتي حتمن كانتي الموغمت ام الوفعتم نة التذنم العتام  نعتبة متم النتانج 

قاتتتتي ظااظتتتتام  (CPIA)الموغمتتتت ام الفتتتتادس  وتتتتم البنتتتتك التتتتذقلي قالمعشق تتتتة باظتتتت   قاةلمتتتتود  المؤشظعتتتتاة ممثلتتتتة فتتتتي

قالكتتتي هععتتتي  1وداس  واوفتتتادنة الولاتتتة قاتتتي مؤشؼتتتشام نتتتت اق  اامدفتتتا متتتا بتتتمن  –قوداس  واوفتتتادنة  –التتتذنم 

اتتتي  نمثتتل اةلمتتتود  المؤشظعتتاة المشنفعتتة، بافلتتا ة لعتتتذد متتم الموغمتت ام المتتابىة 6جتتود  مؤشظعتتاة منخفمتتة ق

الووتتتتتتويم الش ظتتتتتتمالي الثابتتتتتتي قمعتتتتتتذل نمتتتتتتو العتتتتتتوان قونفوتتتتتتا  الوجتتتتتتاس . قاتتتتتتذ  لهتتتتتتشم النوتتتتتتارج الوتتتتتتعٌم  ونجتتتتتتابي 

قالمعنتتتو  لوتتتلؤ متتتم مؤشؼتتتشام اة و متتتة قالتتتذنم العتتتام واتتتك النمتتتو واوفتتتاد  فتتتي حتتتمن  لهتتتشم  ن الوفاوتتتل بتتتمن 

اتتتذ  سجعتتتي الذساظتتتة رلتتتك إلتتتك نحقتتتة مؤشؼتتتشام اة و متتتة قالتتتذنم اة تتتاس ي اتتتذ  د  إلتتتك نتتتعٌم  ظتتتلعي واتتتك النمتتتو ق 

 شلاة نشا   الذنون قالكي  وااي نحقاة وٌاس ونجاباتة لالمتود  المؤشظعتاة فتي ولااتة التذنم بتالنمو قجتو ومتش 

 الز  نوىلب لشقس  العمل واك خفن الذنم اة اس ي المت ا  .

دقلة  ظتاوية ختلال  32قالكي اظدفذ ي محذدام الذنم العام لعانة موونة مم  Dawood et al. (2021)دساظة  -

، قاذ نوـتلي الذساظتة لوجتود ولااتة وكعتاة معنويتة بتمن GMM ( قبوىباة نمورك2019 –1995الفت   مم )

 النمتو واوفتاد  قالتذنم العتام لتذقل العانتة  متا  لهتتشم  نمتا إنجاباتة العلااتة بتمن كتلؤ متم ونفتا  اة وتتومي

 قظعش الفش  قونفوا  الوجاس  قالموغم  الوابع الذنم العام.

اظتدفذ ي لذساظتة الوعتش  واتك التذقس المعتذل لمؤشؼتشام اة و متة فتي ولااتة التتذنم  Ring et al. (2021)دساظتة  -

قنقعتتتتتا  التتتتتذقل إلتتتتتك دقل رام حو متتتتتة مشنفعتتتتتة قدقل رام  GMMدقلتتتتتة بوىباتتتتتة نمتتتتتورك  23العتتتتتام بتتتتتالنمو فتتتتتي 

شام تش الوتتتتابع قالتتتتذنم اة تتتتاس ي قالتتتتواسدام موغاتتتتتاووبتتتتاس  ن النتتتتانج المحاتتتتي اة قاقتتتتي جتتتتو الموغاتتتتحو متتتتة لتتتتعافة قب

 عالاتتة  –وظتوقشاس العاا تدي –العتاىش  واتتك الفعتاد –نفعتم نة متع موغمت ام اة و متة قاتتي الفتوم قالمعتارلة

العتتتابقة كتتتلؤ واتتتك قظتتتااد  القتتتانون بافلتتتا ة إلتتتك مؤشؼتتتش مش تتتب متتتم المؤشؼتتتشام  –اةلمتتتود  الونةاماتتتة –اة وومتتتة

حتتتذ  متتتع التتتذنم العتتتام لذساظتتتة  ٌتتتش نفاولتتت  متتتع التتتذنم العتتتام فتتتي الوتتتعٌم  واتتتك النمتتتو، قاتتتذ  لهتتتشم النوتتتارج قجتتتود 

ولااتتتتتة ظتتتتتلباة معنويتتتتتة بتتتتتمن التتتتتذنم العتتتتتام قالنمتتتتتو فتتتتتي التتتتتذقل رام اة و متتتتتة المنخفمتتتتتة قبعتتتتتذ  دختتتتتال موغمتتتتت ام 

ناء موغمت  الفتوم قالمعتارلة التز  نحققتي معنويوت  اة و مة نحولي العلااة الك ظلباة لكم غم  معنوية باظو 

%. قبالنعتتبة للتتذقل رام اة و متتة المشنفعتتة  ق تت ي النوتتارج  ن التتذقل رام المذنوناتتة المشنفعتتة 5ونتتذ معتتوو  
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نواجتت  نتتعٌم  لتتاس واتتك النمتتو بتتالشغ  متتم قجتتود حو متتة سؼتتاذ  قاتتذ  سجعتتي الذساظتتة رلتتك لاموثتتال جتتز  التتذقل 

 فن ونفا  اة وومي مما  ٌش ظلباا واك النمو.لووـاام ـنذق  النقذ بخ

قجتتتذ ي الذساظتتتة نحلاتتتل العلااتتتة بتتتمن التتتذنم العتتتام قالنمتتتو فتتتي ٌمتتتادي دقل متتتم  Mohsin et al. (2021)دساظتتتة  -

قونحتتذاس الكمتتي  (FEM) باظتتوخذام نمتتورك وٌتتش الثابتتي 2018إلتتك  2000ش  متتم تجنتتو  ؼتتش   ظتتاا ختتلال الفوتت

(Quantile Regression)   قبتتالوعبم  وتتتم النمتتتو بمووظتتتي نفتتتتب الفتتتشد متتم النتتتانج متتتش  قبمعتتتذل نمتتتو النتتتانج متتتش

 ختش  ق تزلك الوعبمت  وتم التذنم اة تاس ي بتع ً  متم ـتاغة  نعتبة التذنم متم النتانج قسـتاذ التذنم قمتذ ووام 

ىة، قاتذ خذمة الذنم قباووباس  ن الووويم الش ظمالي قونفوا  الوجاس  قعلمتض اة عتا  اةلمتاس  موغمت ام لتاب

تتتتلي الذساظتتتتة إلتتتتك قجتتتتود ولااتتتتة ظتتتتلباة بتتتتمن التتتتذنم اة تتتتاس ي قالنمتتتتو فتتتتي كا تتتتة النمتتتتارك  مخولتتتتف  قباظتتتتوخذامقـ

 الموغم ام، قاذ  ؼاسم الذساظة إلك احومالاة نحعم النوارج حال نحعم اةلمود  المؤشظعاة لهز  البلذان.

دقل  10اظدفذ ي الذساظة اخوباس الوعٌم  غم  الموماٌل للذنم العام واتك النمتو فتي  Gaaloul et al. (2022)دساظة  -

قباووبتاس  ن النمتو جتتو  (NARDL)شام وبىتتاء الموصوتة غمت  اة ىتي توشباتة باظتوخذام نمتورك ونحتذاس التزاهي لفوت

الموغمتتت ام المتتتابىة اتتتي  ش المفعتتتش بافلتتتا ة لعتتتذد متتتمتالموغمتتت  الوتتتابع قالتتتذنم العتتتام  نعتتتبة متتتم النتتتانج جتتتو الموغاتتت

ي المباؼتتتتتتش قإجمتتتتتتالي الووتتتتتتويم الش ظتتتتتتمالي الثابتتتتتتي  نعتتتتتتبة متتتتتتم النتتتتتتانج تالوتتتتتتذ قام التتتتتتواسد  متتتتتتم وظتتتتتتىثماس وجنبتتتتتت

قالوضتتت   قمعتتتذل نمتتتتو العتتتوان. قاتتتذ  لهتتتتشم النوتتتارج قجتتتتود ولااتتتة غمتتت  موماٌلتتتتة بتتتمن التتتذنم العتتتتام قالنتتتانج فتتتتي 

الوتتتعٌم  ظتتتلبا واتتتك معتتتذلام نمتتتو النتتتانج، قالعكتتتغ فتتتي حالتتتة معةتتت  دقل العانتتتة     ن مضيتتتذ متتتم التتتذنم  د  إلتتتك 

 ونخفاك في الذنم العام نوحعم معذلام نمو النانج.

اظدفذ ي الذساظة الوعش  واك الذقس الز  نؤشدن  اةلمتود  المؤشظعتاة فتي ولااتة  Ramzan et al. (2023)دساظة  -

قبوىباتة نمتورك ونحتذاس التزاهي  2020 –1996ش  متم تلتذنم العتام بتالنمو واوفتاد  فتي با عتوان ختلال الفوتا

مؤشؼتشام متم  6ش الوتابع جتو النمتو واوفتاد  قالتذنم العتام قتباووبتاس  ن الموغات (ARDL)لفت ام وبىاء الموصوتة 

مؤشؼتتشام اة و متتة موغمتت ام مفعتتش  متتع اظتتوخذام ونفتتا  اة وتتومي  نعتتبة متتم النتتانج قالوضتت   قونواجاتتة 

شام لتتابىة قاتتذ  ق تتت ي النوتتارج قجتتود ولااتتتة إنجاباتتة بتتتمن تسام للنتتانج  موغاتتتالولاتتة للعوامتتل قدعتتتبة الفتتاد

%، 1الذنم العام قالنمو في وجل القفتم  إلا  ئفتا نحولتي إلتك ولااتة ظتلباة فتي وجتل الىويتل بمعتوو  معنويتة 

إلتتتك ولااتتتة شام نفاولاتتتة متتتع التتتذنم نحتتتول نتتتعٌم  التتتذنم العتتتام واتتتك النمتتتو تقونتتتذ إدساك موغمتتت ام اة و متتتة  موغاتتت

إنجاباتة  معنويتة واتك دقس المؤشظعتتام القويتة فتي وظتتوفاد  متم القتشقك قنوجيفهتا بفتتوس   ت احة بمتا نمكتتم 

 مم نحقاة معذلام نمو مشنفعة.

الكتتي اظتتدفذ ي دساظتتة نتتعٌم  التتذنم العتتام واتتك النمتتو متتع وختتز فتتي وووبتتاس نتتعٌم   Elkhalfi et al. (2024)دساظتتة  -

ش الوتتتتابع جتتتتو تدقل ناؼتتتت ة قباووبتتتتاس  ن الموغاتتت 10قبتتتتالوىباة واتتتك  2022–1990ش  متتتتم تالعولمتتتة قرلتتتتك ختتتتلال الفوتتت

النمتتتتتو واوفتتتتتاد  ق تتتتتلا متتتتتم التتتتتذنم العتتتتتام قمتتتتتذ ووام خذمتتتتتة التتتتتذنم قالعولمتتتتتة موغمتتتتت ام نفعتتتتتم نة قاتتتتتذ اندفتتتتتي 

هعتا  متع الذساظة إلك قجود ولااة غم  خىاة بمن الذنم العام قالنمو ااوفاد  قالز   سجعو  الذساظة إلك و

قالكتتي نوحقتتة ونتتذما نوجتتاقص التتذنم ووبتتة  (Over- Indebtedness Hypothesis) شلتتاة و تتشاه فتتي وظتتوذانة 

ش ظلبا واك النمو واوفاد .  حشجة نفب  معها خذمة الذنم غم  معوذامة قنؤٌش
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وجنعتتتي قالمحاتتتي ي جتتتذ ي إلتتتك دساظتتتة العلااتتتة بتتتمن التتتذنم العتتتام قوظتتتىثماس بؽتتتقا  تالوتتت Otieno (2024)دساظتتتة  -

قالنمتتتتو واوفتتتتاد  متتتتع وختتتتز فتتتتي وووبتتتتاس البعتتتتذ الموتتتتادي باظتتتتوخذام مفتتتتفو ة لتتتتلأقصان المواناتتتتة قالوحقتتتتة متتتتم 

للوعتتتتش  واتتتتك  ٌتتتتش البعتتتتذ الموتتتتادي فتتتتي نتتتتعٌم   2019-1992ش  متتتتم تنفاولهتتتتا متتتتع النمتتتتو واوفتتتتاد  قرلتتتتك ختتتتلال الفوتتتت

المتابىة اتي ونفتا  اة وتومي قمؤشؼتش س ط المتال البؽتش  شام تالذنم العام واك النمتو فتي قجتود وتذد متم الموغات

قالوضتت   لمجمووتتة متتم دقل ؼتتش    شيقاتتا قاتتذ اندفتتي الذساظتتة إلتتك قجتتود نفتتاقم فتتي نتتعٌم  التتذنون واتتك النمتتو فتتي 

 وانة الذساظة.

 54شم نتعٌم  اةلمتود  المؤشظعتاة واتك التذنم العتام فتي وانتة متم تالكتي اخوبت Cooray and Ozmen (2024)دساظتة  -

  Logisticقبوىباتتتتتتة نمتتتتتتتور ي  2022-2010ش  متتتتتتتم تدقلتتتتتتتة متتتتتتتم دقل ونحتتتتتتاد وقسبتتتتتتتي ختتتتتتتلال الفوتتتتتتت 27دقلتتتتتتة مهتتتتتتتا 

Quantile Regression (LQR) قRcentered Influence Function (RIF)   قباظتوخذام مجمووتة متم موغمتت ام

 -اةلمتتتود  الونةاماتتتة  - وظتتتوقشاس العاا تتتدي -العتتتاىش  واتتتك الفعتتتاد  -اةلمتتتود  المؤشظعتتتاة اتتتي  اولاتتتة اة وومتتتة 

شام واتتتك التتتذنم العتتتام فتتتي دقل تالفتتتوم قالمعتتتاءلة قاتتتذ  ؼتتتاسم النوتتتارج لوجتتتود نتتتعٌم  معنتتتو  ةلمماتتتع جتتتز  الموغاتتت

ش وومتاء فتي ونحتاد وقسبتي  د  وتذم وظتوقشاس العاا تدي قالفعتاد تونحاد وقسبي  ما في باقي دقل العانة غات

 مشم بتتتزلك  ن ونمتتتباه فتتتي وداء المتتتالي اة وتتتومي لا نمكتتتتن قاووبتتتإلتتتك وتتتذم نمكتتتم اة وومتتتة متتتم خفتتتن التتتذنو 

 نحقاق  إلا في قجود اةلمود  المؤشظعاة.

 والفجوة البحثيت الأدب الاكخصادي حعليم على  ( 2-3)

نبتتمن متتم العتتشك العتتابة للذساظتتام العتتابقة  ن كا تتة الذساظتتتام العتتابقة اتتذ س تتضم فتتي نناقلهتتا لقمتتاة التتتذنون 

بتتتالنمو واوفتتتاد  واتتتك الوىباتتتة واتتتك وتتتذ  دقل بنتتتاء  واتتتك الووص تتتع اةلمغشافتتتي لتتتذقل العانتتتة  ق بنتتتاء  واتتتك قولاادفتتتا 

مووظتتي نفتتتب الفتتشد متتم التتذخل، قلتت  نتتو  الوفتتتناف فتتي    متتم الذساظتتام العتتابقة بنتتاء  واتتك حالتتة المذنوناتتتة 

ضم واتتتتك التتتتذقل الناماتتتتة المثقلتتتتة لتتتتذقل العانتتتتة المخوتتتتاس ، قجتتتتو ىمتتتتش التتتتز  س تتتتضم ولاتتتت  الذساظتتتتة اة الاتتتتة حاتتتتث س تتتت

بالذنون؛ قاي الذقل الكي نجاقصم  يفا المذنوناة اة ذ ىمم ق ة نوـاام ـنذق  النقذ التذقلي باووبتاس  ن جتز  

 قتتتتي فتتتتي الهاوتتتتل واوفتتتتاد  قالمؤشظ تتتتدي فتتتتي العمتتتتوم، قلكتتتتم رام امتتتتاة مؽتتتتت  ة قاتتتتي العتتتتبء   التتتتذقل لا نىؽتتتتاب

 الثقال للذنم بففة خاـة.  

 الاكخصادي والجودة المؤسسيتالىمو و الدًون السيادًت وز جحليل جط (3)

هعوبتتتت  التتتتذنون العتتتتاادنة  حتتتتذ المفتتتتادس الومويلاتتتتة الكتتتتي هعتتتتول وليفتتتتا  ثمتتتت  متتتتم البلتتتتذان الناماتتتتة لعتتتتذ  جو المتتتتواسد 

المحلاة لذيفا، لكم المماسظام الفعلاة  ق  ي نفاا  المذنوناة خاـة في الذقل الناماة الكي اات لتي بمعتذلام 

تتتتلي مؤشؼتتتتشام   تتتت مة بتتتتذوو  نمويتتتتل الونماتتتتة ممتتتتا  د  لوكبتتتتل  ثمتتتت  متتتتم جتتتتز  التتتتذقل بقاتتتتود المذنوناتتتتة حكتتتتي قـ

ا حتتول دقس البت تتة المؤشظعتتاة فتتي  المذنوناتتة لمعتتوويام دفتتذد اتتذس  جتتز  التتذقل واتتك العتتذاد، ممتتا  ٌتتاس هعتتادلا سرتعتتا 

ق تزلك  صمتة  2022نم فتي غانتا وتام نلك الذقل في لبي اظتوخذام التذنم العتام قلعتل  صمتة اسنفتاع معتوويام التذ

نكتتشاس  صمتتام التتذنون قالوخلتتف وتتم العتتذاد فتتي وسجنوتتمن متتم ومثلتتة الوا تت ة واتتك رلتتك، حاتتث ؼتتولي التتذنون 

ا لا وومام وسجناناة الموعاابتة  قتذ نخلفتي وتم ظتذاد دنوئفتا العتاادنة ٌتلاً متشام وقلتك  العاادنة نحذنا  بم  

وقتتب  2020ش متتع التتذارنمن، قالثالثتتة فتتي وتتام تنىاجتتة هعثتت 2014لاتتة، قالثاناتتة وتتام نىاجتتة  صمتتة ما 2001فتتي ديعتتمب  
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قالثاناتتة  2016-2005جارحتتة  شقنتتا. قختتلال جتتز  الفتتت   متتشم وسجنوتتمن بعملاكتتي إوتتاد  جاولتتة لتتذنوئفا وقلتتك متتم 

س فتتتي إوتتتاس خىتتتة ملاتتتاس دقلا  44.5قمتتتؤشخشا ابشمتتتي اة وومتتتة وسجناناتتتة متتتع ـتتتنذق  النقتتتذ انفااتتتا بقامتتتة  2020فتتتي 

قواتتك رلتتتك  تتتإن جتتزا اةلمتتتضء مععتتي بفحتتتق قنىبتتع التتتذنم العتتام قالنمتتتو قالهاوتتتل  .(Angelos, 2023)إنقتتار اااظتتتاة 

 المؤشظ دي في الذقل الناماة في محاقلة لفه  وباعة العلااة با ف  في الذقل الناماة.

 ( 2023-2006وأعبائها في الدول الىاميت خ ل الفترة )جطوز الدًون السيادًت ( 3-1)

إن الموىبتتتع لقمتتتاة التتتذنون العتتتاادنة للتتتذقل الناماتتتة لابتتتذ  ن نلاحتتت  خىتتتوس  المواتتتف التتتز  نوعتتتشك لتتت   ثمتتت  متتتم 

تتتا لوقشيتتتش التتتت  UNCTADالتتذقل الناماتتتة حالاتتتا جتتتشاء نفتتتاا   صمتتة التتتذنون العتتتاادنة لتتتذيفا لمعتتتوويام اااظتتاة،  ىبق 

ش  صمتتة التتذنون حالاتتا  صمتتة موواعتتة ققؼتتاكة واتتك غتتشاس متتا حتتذً فتتي هعتتعاناام القتتشن الما تتدي ابتتل بتتتوهع  (2023)

ا (HIPC)نىباتتتة مبتتتادس  التتتذقل الفقمتتت   المثقلتتتة بالتتتذنون  تتتاذ التتتذنم للتتتذقل ىاتتتل نمتتتو   570. حاتتتث بلتتتل إجمتتتالي سـ

تتا  2022ملاتتاس دقلاس وتتام   Public and Publicly Guaranteed (PPG)متتع اسنفتتاع موتتون التتذنم الممتتمون حووما 

تتاذ التتذنم اة وتتومي 2022ملاتتاس دقلاس وتتام  353لافتتل إلتتك  ، قاتتذ لتتلمل التتذنم موعتتذد ىوتتشا    بتت  موتتون فتتي سـ

% 39حاتتتث انخفتتن متتتم  PPG،  متتا نحعتتم قلتتتع التتذنم الثنتتتا ي فتتي محفةتتة 2021% وتتتام 42الممتتمون بنعتتبة 

%، ـتتفش% 7ذنون للبنتتوك الوجاسيتتة قالعتتنذام متتم ، لكتتم فتتي المقابتتل اسنفعتتي التت2021% وتتام 35إلتتك  2006وتتام 

 متا انخفتتن التذنم المتعتش متم إجمتتالي التذنم اة تاس ي بمعتتذل  2021% واتك الوتتوالي وتام 7%، 14إلتك  2006وتام 

 نقىة م وية. 20

ش ممتتا انفقتتي واتتك تقاتتذ  ق تت  الوقشيتتش واتتك ـتتعاذ خذمتتة التتذنم  ن التتذقل الناماتتة انفقتتي واتتك خذمتتة دنوئفتتا   ثتت

(، قمتا يعتادل ٌتتلاً  سبتاع الإنفتتا  2011– 2009ش  متتم )تقبمتا يعتتادل ٌلتث إنفااهتتا واتك الصت ة ختتلال الفوتالوعلتا  

تا إلتك نتذجوس مؤشؼتشام اظتوذامة التذنم ممثلتة 2020 –2018واك الص ة خلال الفت   مم  .  ما  ؼاس الوقشيتش  نم 

فتتي دعتتبة إجمتتالي خذمتتة التتذنم لفتتادسام العتتلع قاة تتذمام قحفتتة الإنتتشادام اة ووماتتة المنفقتتة واتتك التتذنم. قفتتي 

لي إلك  ن إجمالي مذ ووام خذمة التذنم المعشلتة لا ىتش نقتذس بحتوا Jensen (2021)رام العاا   ؼاسم دساظة 

% معتتتتتوحقة للتتتتتذارنمن متتتتتم القىتتتتتاع 52ملاتتتتتاس دقلاس بنعتتتتتبة  311م فتتتتتا  2025 – 2021ملاتتتتتاس دقلاس للفتتتتتت   متتتتتم  598

دقلتتتتة نبلتتتل متتتتذ ووام خذمتتتتة  19اة تتتاؿ،  متتتتا  ؼتتتاسم الذساظتتتتة إلتتتك  ن التتتتذقل المعشلتتتتة لا ىتتتش بؽتتتتذ  قوتتتذدجا 

 .2025 – 2021ملااس دقلاس خلال الفت   مم  220الذنم  يفا 

ل نمتتتتو المذنوناتتتتة قجتتتتذ  ن معتتتتذل نمتتتتو المذنوناتتتتة فتتتتي التتتتذقل الناماتتتتة نفتتتتو  نمتتتتو المذنوناتتتتة فتتتتي التتتتذقل قبتتتتالشجوع لمعتتتتذ

ا لمعذلام نمو الذنون العتاادنة فتي كتل متم التذقل الناماتة قالموقذمتة  متا جتو مو ت  فتي ؼتول  الموقذمة قرلك وبق 

لانىناظتتتتتتتب متتتتتتتع الهاوتتتتتتتل  ( حاتتتتتتتث لتتتتتتتوح  اهعتتتتتتتاع  جتتتتتتتو  نمتتتتتتتو المذنوناتتتتتتتة با فمتتتتتتتا لمعتتتتتتتوويام ما ولتتتتتتتة قبمتتتتتتتا1ساتتتتتتت  )

 واوفاد  للذقل الناماة قاذسدفا واك نحمل نلك ووباء.



  2025 إبشيل –الثالثالعذد  -( 62المجلذ ) – ©مجلة جامعة الإظكنذسية للعلوم الإداسية

   

[87] 

100 116 123 135 146 153
174

199 218 235
263

307
329

354

100 112 116 116 118 111 116 119 125 127
148 156 152 160

0
50

100
150
200
250
300
350
400

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Developing countries Developed countries

 

 معدل همو الدًن العام المسخحم على الدول الىاميت والمخلدمت :1شكل 

 (WEO,2025)المفذس: ن  إوذاد  بافووماد واك ااوذ  باانام ـنذق  النقذ الذقلي 

 

تتتول التتتذنم العتتتااد  للتتتذقل الناماتتتة إلتتتك  2025متتتاسط الفتتتادس فتتتي  UNCTAD (2025)قاتتتذ  ق تتت  نقشيتتتش   11.4قـ

% متتم وارتتذ الفتتادسام لهتتز  التتذقل، ممتتا  سجتتة ممياناتتام نلتتك اة وومتتام 99قبمتتا نمثتتل  2023نشيلاتتون دقلاس وتتام 

ش  عالتة  حاانتا قجتو ىمتش تقد عها للانحااص نحو العتذاد بتع  ٌمتم خاـتة متع اسنفتاع نوتالاف الىعتوية قاووباسجتا غات

 ٌتتتتش ظتتتلبا واتتتتك اة تتتذمام ىظاظتتتتاة للمتتتواونمن  وتتتتذني معتتتوويام الشوانتتتتة الصتتت اة قاة تتتتذمام الوعلاماتتتتة  التتتز 

( نمتتاوف اتتا  المذنوناتتة اة اسجاتتة للتتذقل الناماتتة   ًتت  متتم متتش  2قالبناتتة ىظاظتتاة. قيو تت  الؽتتول الوتتالي ساتت  )

 (World Economic Outlook, 2025)ق قا لباانام  2023-2000خلال الفت   مم 
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 لمدًوهيت الخازحيت للدول الىاميتكيم اجطوز  :2شكل 

 (WEO,2025)المفذس: ن  إوذاد  بالاووماد واك ااوذ  باانام ـنذق  النقذ الذقلي 

( حتتتتتتذقً صيتتتتتتادام ما ولتتتتتتة فتتتتتتي المذنوناتتتتتتة اة اسجاتتتتتتة للتتتتتتذقل الناماتتتتتتة حاتتتتتتث 2نوضتتتتتت  متتتتتتم الؽتتتتتتول العتتتتتتابة ساتتتتتت  )

نشيلاتون وتام  8.8قلوفتب   2009نشيلاتون دقلاس وتام  4.1لوفل إلك  2000نشيلاون دقلاس في وام  2.1نماوفي مم 

تت  لتت  هعتتذ التتذنون  دا  لوحقاتتة النمتتو واوفتتاد 2023نشيلاتتون دقلاس وتتام  11.4ٌتت   2018
 
بتتل  ـتتبحي  ،. قمتتم ٌ

تتتا متتتع اسنفتتتاع ظتتتعش الفارتتتذ  فتتتي ىظتتتتوا  ـ تتتاواك كاجتتتل ٌلصتتتي التتتذقل الناماتتتة خفو تتتا مخاف   قكابوظ 
 

تتتا ٌقتتتالا   نمثتتتل وب  

% وتتتم وتتتام 26ملاتتتاس دقلاس  فوارتتتذ ـتتتا اة، قبضيتتتاد  اتتتذسجا  847د عتتتي التتتذقل الناماتتتة  2023الذقلاتتتة  فتتتي وتتتام 

تتا بعظتتعاس  ارتتذ   واتتك بمتتشنمن إلتتك  سبتتع متتشام متتم الولانتتام الموحتتذ ، قبعتتوة إلتتك 2021 متتش  متتم  12، قاات لتتي دقلا 



 الذنون العاادنة قالنمو واوفاد  قاةلمود  المؤشظعاة  
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-2006ش  متتتم )تخذمتتتة التتتذنم ختتتلال الفوتتت( متتتذ ووام 3قيو تتت  الؽتتتول الوتتتالي ساتتت  ) .UNCTAD (2025)الماناتتتا 

 ( ن ً  المناوة مذنوناة واك المعوو  العالمي.2023
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 جطوز مدفوعاث خدمت الدًن لأ ثر المىاطم مدًوهيت :3شكل 

 .(WEO,2025)المفذس: ن  إوذاد  بالاووماد واك ااوذ  باانام ـنذق  النقذ الذقلي 

ش المنتاوة واتك المعتتوو  التذقلي نحمتلا لمتتذ ووام ت مشيوتتا اللاناناتة قالوتاسيعي   ثتت ةالعتتابة هعوبت  منىقتق قتا للؽتول 

نلدفتتتا  2023نشيلاتتون دقلاس وتتتام  643.178إلتتتك  2006نشيلاتتتون دقلاس وتتام  302.36خذمتتة التتتذنم الكتتي نمتتتاوفي متتم 

بمتتتتا يعتتتتادل متتتتشنمن قنفتتتتف متتتتم  2023منىقتتتتة الؽتتتتش  وقظتتتتي ق ظتتتتاا الكتتتتي صادم  يفتتتتا  وبتتتتاء خذمتتتتة التتتتذنم وتتتتام 

قتتتة جنتتتو  الصتتتت شاء بتتتالشغ  متتتم انخفتتتتاك اامتتتة متتتذ ووام خذمتتتتة التتتذنم مقاسنتتتتة ،  متتتتا منى2006ىوبتتتاء وتتتام 

ا مم نماوف  وباء الذنم مم   . 2023وام  108.43إلك  2006وام  73.736بالمناوة ىخش  إلا  ئفا واني  نم 

ا لتيانتتتتتذ وتتتتتذد  ا متيانتتتتتذ  ا قهعقاتتتتتذ  ا ظتتتتتش ع  قيمكتتتتتم القتتتتتول  ن امتتتتتاة التتتتتذنون العتتتتتاادنة بفتتتتتفة وامتتتتتة هؽتتتتتهذ نوظتتتتتع 

تا لتت  ؼتهذم التذقل   UNCTAD (2023)المقشلتمن متم القىتاومن العتام قاة تاؿ قننتوع اارمتة  دقام التذنون  ىبق 

تا فتي التذارنمن الثنتارامن متم نتاد  بتاس غ )بانخفتاك متم 
 
ا ما ول % فتي 8إلتك  2010% فتي 13منخفمة الذخل هغم  

% وتتام 13دارعتتي القىتتاع اة تتاؿ إلتتك ( إلتتك التتذارنمن الشظتتمامن ختتاسك نتتاد  بتتاس غ،  متتا نمتتاوفي حاتتاصام 2021

.  متتتا 2010% بعتتتذ متتتا كانتتتي ـتتتفش% وتتتام 4قاسنفعتتتي حفتتتة حتتتاماي العتتتنذام إلتتتك  2010% وتتتام 7مقابتتتل  2021

% وتام 24بالنعبة للؽشيحة الذناا مم الذقل مووظىة الذخل اسنفعي حفة التذارنمن متم القىتاع اة تاؿ متم 

%،  متتتتتتا بالنعتتتتتتبة للتتتتتتذارنمن 32 -% 16ام متتتتتتم متتتتتتع نمتتتتتتاوف حفتتتتتتة حتتتتتتاماي العتتتتتتنذ 2021% وتتتتتتام 41إلتتتتتتك  2010

 %. 59 -%76الشظمامن الموعذد  ووشا  قالثنارامن  قذ انخفمي حفدف  مم 

ونتتتذما  19-قجتتو ومتتش التتز  قلتتع وذنتتتذ متتم التتذقل الناماتتة المثقلتتتة بالتتذنون فتتي  صمتتة خاـتتة فتتتي  تتت    صمتتة كو اتتذ

اك نوـتاام ـتنذق  النقتذ قالبنتك التذقلامن قحا فتا  ولقي مجمووة العؽشيم مبادس  هعلاة خذمة الذنم بناء  و

 ) (Cassimon et al. 2023س ن الذارنون مم القىاع اة اؿ المؽاس ة في    هعلاة ة ذمة الذنم 
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  (2023-2006في الدول الىاميت خ ل الفترة ) الىمو الاكخصاديجطوز ( 3-2)

الةتتشق  واوفتادنة لوتتل دقلتتة قرلتك لىؽتتا فه  غالبتتا نىؽتاب  معتتذلام النمتتو للتذقل الناماتتة بتتالشغ  متم اختتولا  

ا لونتتاٌش التتتذقل المثقلتتتة بالتتتذنون فتتتي منتتاوة وذنتتتذ  متتتم العتتتال   عتتتو  نتتتو   فتتي معةتتت  القمتتتانا واوفتتتادنة، قنةتتتش 

نناقل نىوس النمو واوفاد  لبعن الذقل الكي اؼتوملي وليفتا وانتة الذساظتة  عمثلتة إنمتاحاة لوىتوس النمتو فتي 

 ة بالذنون.الذقل المثقل

ش واوفتتتتادام الناماتتتتة وشلتتتتة ة ىتتتتش المذنوناتتتتة ق وبا فتتتتا.  قتتتتذ اهعتتتت  النمتتتتو تهعوبتتتت  منىقتتتتة جنتتتتو   ظتتتتاا متتتتم   ثتتتت

واوفتتتاد  فتتتي المنىقتتتتة بالوزبتتتز  متتتع هعشلتتتتها لفتتتذمام موكتتتشس  ناجمتتتتة وتتتم وتتتذم وظتتتتوقشاس العاا تتتدي  حاانتتتتا 

اجتتتتام النمتتتتو فتتتتي بعتتتتن دقل جنتتتتو   ظتتتتاا قاووبتتتتاسام الفتتتتذمام اة اسجاتتتتة  حاانتتتتا  ختتتتش . ق امتتتتا ناتتتتي وتتتتشك لانج

  عمثلة نو   انجاجام النمو في بعن الذقل المثقلة بالذنون.

ش الهنتتتذ  حتتتذ  جتتت  واوفتتتادنام نمتتتوا واتتتك المعتتتوو  العتتتالمي حاتتتث بلتتتل مووظتتتي نمتتتو النتتتانج تهعوبتتت حالكككت الهىكككد: -

% وتتتام 7.3بنعتتبة  إلا  ن جارحتتة  شقنتتتا هعتتببي فتتي حتتتذقً انكمتتاػ 2019-2006% ختتلال الفتتتت   متتم 7حتتوالي 

تا بنعتبة نمتو  ،2020 تا اوي 
 

قلتعتوقش  2022 – 2021% وتام 9.2قلكم ظشوان ما هعافك واوفتاد لاحقتة انوعاؼ

لتذنم العتام لا وومتة .  متا بالنعتبة ل2025-2024% نقشيبتا ختلال العتنة المالاتة 6.4معذل النمو بعتذ رلتك ونتذ 

 2023% فتتي وتتام 82إلتتك   ًتت  متتم  2006الإجمتتالي فتتي وتتام % متتم النتتانج المحاتتي 68متتم حتتوالي  قتتذ اسنفتتع الهنذنتتة 

صيتتتاد  وتتتبء  متتتم اظتتتبا  ض  النتتتاج  وتتتم الوبتتتاء قوظتتتىثماسام فتتتي البناتتتة الوحواتتتة العامتتتةتنفتتتا  الوحفاتتتقلعتتتل ى 

 .(IMF, 2023) الذنون بؽول  بم 

ه المتتتتتتعف نقتتتتتا ش امتتتتتاة النمتتتتتتو  حتتتتتذ الوحتتتتتذنام الهامتتتتتة الكتتتتتي نواجتتتتتت  با عتتتتتوان لوعتتتتتذدتهعوبتتتتت حالكككككت با سكككككخان: -

بت تتتة ىومتتتال، قلتتتعف اة و متتتة، بعتتتبب نضانتتتذ الفتتتعوبام فتتتي  واوفتتتاد البا عتتتواديقالوحتتتذنام الهاولاتتتة فتتتي 

ا مقاسنتة مما يقالذقس الض   للذقلة  تا جتذ  قمتم جانتب رختش  ،بتذقل  ختش  عاة وظىثماس، الز  لا نتضال منخفم 

الصتتت ة ك القىاوتتتام ىظاظتتاة  نفتتا  واتتكالإ ممتتتا  ٌتتش واتتتك  لتتذيفاالقاوتتتذ  المتتشيباة هعتتادي با عتتوان متتتم لتتاة 

لتتتذيفا قد عهتتتا الإموانتتتام واوفتتتادنة ااتتتذ  ممتتتا وظتتتىثماس فتتتي البناتتتة الوحواتتتة  متتتلا وتتتم وتتتذم  فانتتتة  قالوعلتتتا  

للفتتذمام    بمتت  غمتت  معتتوقش قوشلتتة بؽتتول  واوفتتاد البا عتتوادي نحتتو واتتت اك متتم اة تتاسك ىمتتش التتز  جعتتل

( يعتوعشك معتذلام 4قيو ت  الؽتول الوتالي سات  ) ، Humayun et al. (2025) المحلاتة قالذقلاتة واتك حتذ ظتواء

 نمو النانج اة قاقي في واوفاد البا عوادي خلال  ت   الذساظة. 
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 للهىد وبا سخانمعدل الىمو الاكخصادي  :4شكل 

 .(WEO,2025)المفذس: ن  إوذاد  بالاووماد ااوذ  باانام ـنذق  النقذ الذقلي 

نلاحتتت  متتتم الؽتتتول العتتتابة  ن  داء واوفتتتاد الهنتتتذ  يعتتتذ   متتتل متتتم  داء واوفتتتاد البا عتتتوادي بفتتتفة وامتتتة 

فتتي  وقتا  جارحتتة كوسقنتا حاتتث لتتلمل واوفتاد الهنتتذ  معتتذل  2020( باظتتو ناء 2023-2006ختلال الفتتت   متم )

الهنتتتتذ  فتتتتي الوحعتتتتم لوفتتتتل . إلا  نتتتت  بعتتتتذ رلتتتتك  ختتتتز واوفتتتتاد 0.94-قواوفتتتتاد البا عتتتتوادي 5.8-نمتتتتو حقاقتتتتي 

تتتتا لبا عتتتتوان قاظتتتتومش نفتتتتو  معتتتتذل النمتتتتو فتتتتي الهنتتتتذ 6% نقشيبتتتتا مقابتتتتل 10إلتتتتك  2021وتتتتام معتتتتذلام النمتتتتو  % نقشيب 

 . 2023، 2022مقابل با عوان خلال وامي 

قتتتل ملمتتتت  المذنوناتتتتة تقوانتتتي  تتتتزلك دقل امشيوتتتا اللاناناتتتتة لفوتتت ش  وويلتتتتة متتتم التتتتضمم متتتم لتتتتعف معتتتذلام النمتتتتو قٌ

ىمتتتش التتتز  ادعكتتتغ وليفتتتا فتتتي ـتتتوس   صمتتتام ااوفتتتادنة قا تتت ة ق امتتتا ناتتتي اظتتتوعشاك ة تتتالكي الب اصيتتتل اة اسجاتتتة 

 قىسجنومن  عمثلة إنماحاة للذقل المثقلة بالذنون في ااس  امشيوا اةلمنوباة.

ا فتتي النمتتو اة قاقتتي ختتلال  وتتحالككت الاراشيككل:  - ا قا تت   متتم  ش  الذساظتتة  متتا نوضتت تؼتتهذ واوفتتاد الب اصياتتي نزبتتزب 

(  قذ مثل انخفاك وظىثماس في البناة ىظاظتاة قانخفتاك الإنواجاتة ووامتل سرتعتاة فتي 5الؽول الوالي سا  )

 .(Loureiro et al., 2024)رلك بافلا ة ة شقك سدقط ىموال لا اسك بعبب وذم ملاءمة مناخ وظىثماس 

( لتوح  الوزبتز  5من  متا جتو قاسد فتي ؼتول )باظوعشاك معذلام النمو واوفاد  في ىسجنوحالت الأزحىخحن:  -

، 2019، 2018، 2014، 2012، 2009الؽتتتذنذ فتتتي معتتتذلام النمتتتو اة قاقتتتي قالكتتتي بلغتتتي اتتتا  ظتتتالبة فتتتي  وتتتوام 

تتتتتلي لمعتتتتتذلام نمتتتتتو حقاقتتتتتي مشنفعتتتتتة نجتتتتتاقصم التتتتتت  2023، 2020 ممتتتتتا  2021، 2010% فتتتتتي وتتتتتامي 10فتتتتتي حتتتتتمن قـ

 ام إلا  ئفا مكبلة بمعف البت ة المؤشظعاة قوداء اة وومي. يعكغ إمواناام نمو كامنة في نلك واوفادن
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 معدل الىمو الحليل  للاراشيل والازحىخحن :5شكل 

 .(WEO,2025)المفذس: ن  إوذاد  بالاووماد واك ااوذ  باانام ـنذق  النقذ الذقلي 
 

 (2023-2006جطوز الجودة المؤسسيت في الدول الىاميت خ ل الفترة ) ( 3-3)

تا بقمتانا اةلمتود  المؤشظعتاة فتي التذقل نولي 
 
تا بالغ المؤشظعتام الذقلاتة مثتل ـتنذق  النقتذ قالبنتك التذقلامن اجومام 

الناماة، حاث إن الوقاا  الفعاي لمؤشؼشام اةلمود  المؤشظعاة المخولفتة نو ت   ئفتا ماصالتي دقن المعتانم  القااظتاة 

ماتتتتتتي فتتتتتتي التتتتتتذقل الناماتتتتتتة ببت تتتتتتة ظااظتتتتتتتاة الفتتتتتتادس  وتتتتتتم المؤشظعتتتتتتام الذقلاتتتتتتة،  غالبتتتتتتا متتتتتتا نفتتتتتتىذم الوىباتتتتتتة الع

النوتتتارج  world Bank (1992)ش  بوىباتتتة اواوتتتذ الكؽتتتف قالؽتتتفا اة قالمعتتتاءلة، قاتتتذ ة تتتق تقاجوماواتتتة لاهعوتتت

 المت نبة واك رلك في:  

 .المال إلك نحويل المواسد العامة لوحقاة مواظب خاـةق وذم الففل الوا   بمن ما جو وام قما جو خاؿ،  -

فضدي إلك الونماةوذم إسظاء  -  .إواس اانودي قظلوك حوومي نمكم الونبؤش ب ، بما نا

 .قانىؽاس الفعادالإ شاه في القواوذ قاللوار  قموىلبام الت خاق، قما إلك رلك، مما يعاة ومل ىظوا   -

انختتار القتتشاسام واتتتك سد ق متتع الونماتتة، ممتتتا نتتؤشد  إلتتك ظتتوء نخفتتاق المتتوا  قلولاتتام الإنفتتا  العتتاموتتذم نوا تتة  -

 ظاط غم  ؼفا . 

ممتتا نتتؤشد  إلتتك  للفعتتادفتتاا  العوااتتب العتتلباة ونق معتتوويام  عالاتتة اة وومتتة قظتتااد  القتتانون  قمتتم ٌتت  نتتنخفن

 اتنعكغ  Azariadis and Loannides (2015)جتشاء الدفتش  المتشيعي قوخولاظتام  انخفتاك الإنتشادام اة ووماتة

إلتتتك نتتتشا   مفتتتشه للتتتذنم العتتتام بمتتتشقس الواتتتي ؤشد  ممتتتا نتتتقونجتتتا  نحتتتو وظتتتوذانة صيتتتاد  علمتتتض المواصنتتتة رلتتتك واتتتك 

(Meon & Sekkat, 2005). 

قبخفوؿ اةلمود  المؤشظعاة للأسجنومن  مثال مم دقل وانة الذساظة نلاح   ئفا هعتادي متم اسنفتاع معتوويام  -

  .(Tranparncy Orgnization Report, 2024)الفعاد خاـة مع نضانذ القاود قالوعوا  واك الباانام 
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ؼتش ة  15بذساظة حالة الب اصيل قجذ  ئفا هعادي مم اسنفاع معوويام الفعاد مما  د  إلك هلمش  ما نقش  مم ق  -

موعتتتتذد  اةلمنعتتتتاة ق تتتتزلك مؽتتتتاس ع ـتتتتغم   مونووتتتتة  انكمؽتتتتي معتتتتذلام نمتتتتو النتتتتانج قاصدادم البىالتتتتة نىاجتتتتة 

 .(Loureiro et al., 2024)انخفاك وظىثماسام ىجنباة 

ال ة التتة لتتعف اةلمتتتود  المؤشظعتتاة فتتي التتذقل المثقلتتة بالتتتذنون لتتوح   ئفتتا لتت  نكتتم   متتتل بالنعتتبة للهنتتذ  مثتت -

 متتتتم التتتذقل العتتتتابقة متتتم حاتتتتث انىؽتتتاس الفعتتتتاد  بتتتالشغ  متتتتم هعتتتذد قننتتتتوع الها تتتام المعتتتت ولة وتتتم  ؽتتتتف 
 

حتتتالا

ك القاتتام الفعتاد قنقتتذن  الفاظتتذنم للعذالتة إلا  ن جتتز  الها تتام نقتتوم بالمهمتة وقلتتك  قتتي حاتث  ن اتتذسدفا واتت

 .(Ganguly, 2012)بالمهمة الثاناة مؽووك  يفا بعبب نذخل النةام العاا دي قلعف النةام القانودي 

لا نتتضال  قواتتك ـتتعاذ التتذقل ى شيقاتتة هعوبتت   نجتتولا  حتتذ ىمثلتتة واتتك لتتعف قجؽاؼتتة البت تتة المؤشظعتتاة حاتتث -

اتتتتك جماتتتتع معتتتتوويام المجومتتتتع. ولا نواجتتتت  نحتتتتذنام جعتتتتامة نومثتتتتل فتتتتي لتتتتعف اة و متتتتة قانىؽتتتتاس الفعتتتتاد وجتتتت ن

نوجاتك الفعتتاد بعؼتوال مخولفتتة، بمتا فتتي رلتتك الفعتاد البم قاشاوتتي قالعاا تدي قاختتولاط المتواسد العامتتة، قال فتتب 

تتتول الذقلتتة، قنةتتتام  سالتتا اةلمتتتزقس يعمتتل ختتتاسك نىتتتا  الذقلتتة. قاتتتذ اظىؽتتش  الفعتتتاد قظتتتوء  عتتتاد الممتتنقر نـ

لا  ش ،تقاتذ  دخلتي اة وومتة إـتلاحام مهمتة فتي العتنوام ىخات الإداس  بؽول  بم  في الفتناوام وظتوخشاجاة.

وتتتام  فتتتيظتتتاما  امتتتا نوعلتتتة بؽتتتفا اة الإنتتتشادام قالممياناتتتة.  متتتا دوتتتي إلتتتك انختتتار إجتتتشاءام ـتتتاسمة لتتتذ الفعتتتاد 

ش، ت باتتتش كتتتا ؤ إلتتتك حتتتذ تولا لا نتتتضال غاتتتجتتت. إلا  ن الإوتتتاس القتتتانودي قالمؤشظ تتتدي الؽتتتامل لموا حتتتة الفعتتتاد فتتتي  ن2009

ا قإرا  ن  Pacatolo et al. (2024)، قوبقتا لذساظتة Chene (2010)قوبقتا لذساظتة  الفعتاد بلتل دسجتة  بمت   جتذ 

 .اام المواونمن بوقذن  بلاغام ون   إئف  يعشلون  نفعه  بزلك ة ىوس  بالغة

ملكتتة الموحتتذ  هعتتذ صامباتتا متتم التتذقل ى شيقاتتة الكتتي نواجتت  معتتوويام مشنفعتتة متتم الفعتتاد ممتتا د تتك كتتلؤ متتم الم -

ملاتتتتون دقلاس متتتتم  متتتتوال  4.3قالعتتتتويذ ق نشلنتتتتذا إلتتتتك هعلاتتتتة المعتتتتاوذام الإدعتتتتاناة بعتتتتذ إاتتتتشاس اة وومتتتتة بإخوفتتتتاء 

ا لوخىتي التتذنم  ا. قلعتل فتتي رلتك نفعتتم   المتانحمن فتي بشنتتامج الوحتويلام النقذنتتة التز  نخفتتق ن ًت  الف تام  قتتش 

 Rahman وتم ظتذاد جتضء متم دنوئفتا  2020امباا في وتام حوومة ص  العام لا ذقد ىمنة لذسجة  دم إلك نخلف

(2020). 

 مىهجيت وهموذج الدزاست (4)

ظتتتتتو  نقتتتتتوم الذساظتتتتتة بوقتتتتتذنش  ٌتتتتتش التتتتتذنون العتتتتتاادنة واتتتتتك النمتتتتتو واوفتتتتتاد  متتتتتم  جتتتتتل الوحقتتتتتة متتتتتم  شلتتتتتاام 

لعانتتتتتة متتتتتم التتتتتذقل الناماتتتتتة المثقلتتتتتة  (Balanced Panel Data)الذساظتتتتتة، بتتتتتالوىباة واتتتتتك باانتتتتتام وولاتتتتتة موواصنتتتتتة 

دقلتتة حعتب إناحتتة الباانتتام قبنتاء  واتتك نخىتتي دعتبة اة تتذ ومتتم قالمقتشس  متتم ابتتل ـتتنذق   29بالتذنون قوتتذدجا 

. قنن دعتبة التذنم Gaaloul (2022)% 60النقذ الذقلي باووبتاس  ن اة تذ ومتم للتذنم العتام فتي التذقل الناماتة جتو 

تتي الذساظتتة واتتك اخواتتاس التتذقل الكتتي نخىتتي دعتتبة التتذنم  يفتتا اة تتذ ومتتم  للنتتانج موغمتت   متتم وتتام نختتش   قتتذ حشـ

ض، الب اصيتتتل، تش   معاتتاس حتتا   لاخواتتاس دقل العانتتة قاتتي )انجتتولا، وسجنوتتمن، بلاتتتواتتك واتتل فتتي التتثلاً  وتتوام وخاتت

نتتان، موس ؽتتاوط، المغتتش ، كوظتتواسيوا، دقمناوتتا، مفتتش، العتتلفادقس، اةلمتتابون، الهنتتذ، جاماوتتا، وسدن،  اناتتا، لب

موصمباتتة، با عتتوان، سقانتتذا، العتتنغال، جنتتو    شيقاتتا، ظتتشيلانوا، العتتودان، نتتودغ، صامباتتا، بوجوتتان، جمهوسيتتة 

 . 2023 –2006الوودغو، غانا، اق شاناا( قرلك خلال الفت   مم 
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قاتتي معتتذل نمتتو النتتانج فتتي جمتتع كا تتة موغمتت ام الذساظتتة  (WDI)قاتتذ اوومتتذم الذساظتتة واتتك باانتتام البنتتك التتذقلي 

قالووتتتتتتويم الش ظتتتتتتمالي الثابتتتتتتي قمعتتتتتتذل نمتتتتتتو العتتتتتتوان قونفتتتتتتا  اة وتتتتتتومي  نعتتتتتتبة متتتتتتم النتتتتتتانج قونفوتتتتتتا  الوجتتتتتتاس   

قمكمتتؾ النتتانج قخذمتتة التتذنم مبىتتع لفتتت   قاحتتذ  لالاختتز فتتي وووبتتاس وٌتتش الت ا متتي لمتتذ ووام خذمتتة التتذنم واتتك 

ٌت  النمتو، بافلتا ة إلتك موغمت  المؤشظعتام  ممثتل لالمتود  المؤشظعتاة  وظىثماس في س ط المال الماد  قالبؽش  قمتم 

قجو وبتاس  وتم مؤشؼتش نت  نش ابت  متم ٌتلاً موغمت ام اتي )التوحك  فتي الفعتاد قدقس القتانون ق اولاتة اة وومتة(  متا 

  قاتذ نت . (IMF)موغم  دعتبة التذنم العتام للنتانج  قتذ نت  اة فتول ولاتة متم ااوتذ  باانتام ـتنذق  النقتذ التذقلي

تتتتل الاتتتت  البحتتتتث متتتتم نوتتتتارج  ووومتتتتاد واتتتتك نمتتتتارك الوقتتتتذنش العتتتتا نة لباانتتتتام العلاظتتتتل المقىعاتتتتة قنع اتتتتذ متتتتا نوـ

 كاخوباس حفانة للنوارج.  Model (GMM)بوىباة وشيقة العضقم المعممة 

 مفهوم هماذج الس سل الملطعيت وطسق الخلدًس( 4-1)

لنمتو لعانتة متم التذقل المثقلتة بالتذنون بتالوىباة واتك باانتام نقوم الذساظة بوحلال قاااط  ٌش الذنم العام واتك ا

 N، قالكتي نوتعلف متم مجمووتة مؽتاجذام لعتذد مقتاوع Panel Dataالعلاظل المقىعاة  ق ما يعتش  اـتىلاحا بتت 

 :ق يفا نعخز النمورك الؽول وهي Tخلال  ت ام صمناة 

         ∑   
 
                                      (1) 

 

  tونذ الفت   الضمناة  iاامة الموغم  الوابع في المؽاجذ       حاث 

  iنمثل اة ذ الثابي في المؽاجذ             

 نمثل اامة مال خي ونحذاس.          

  tفي الفت   الضمناة  iفي المؽاجذ   jنمثل اامة الموغم  الوفعم             

   tفي الفت   الضمناة   Iنمثل حذ اة ىع في المؽاجذ            

قفتتتي إوتتتاس الوحلاتتتل العتتتا م لباانتتتام العلاظتتتل المقىعاتتتة نمكتتتم ووومتتتاد واتتتك ٌتتتلاً  نمتتتاه مخولفتتتة متتتم الوحلاتتتل 

نمثتتل  ظتتتالاب نحلاتتل مخولفتتتة بنتتاء  واتتتك اختتولا  ىظتتتاط النةتتش  لوتتتل م فتتا. قجتتتز  ونمتتاه اتتتي نمتتورك ونحتتتذاس 

، نمتتورك الوتتعٌم ام  (Fixed Effect Model)، نمتتورك الوتتعٌم ام الثابوتتة (Pooled Regression Model)الوجماعتتي 

 (.  (Random Effect Modelالعؽواراة 

جتتتتتو النمتتتتتورك التتتتتز  نمثتتتتتل حالتتتتتة الوجتتتتتادغ الوتتتتتام فتتتتتي الباانتتتتتام اة اـتتتتتة  :(PRM)همكككككوذج الاهحكككككداز الخجمي كككككي  -

    ،بالعلاظل المقىعاة قيقفذ بالوجادغ الوام ٌبتام اة تذ الثابتي لوتل المفتشدام ق تزلك ٌبتام الماتل.     ن 

 :ٌابوة ةلمماع المفشدام قةلمماع الفت ام الضمناة قمم ٌ  نكوب النمورك الوجماعي واك النحو الوالي   
 
 
  

    ∑         
 
                    (2) 

i = 1, 2,……….., N              , t = 1, 2 , ………….T           ,       
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  (OLS)قيو  نقذنش النمورك بوىباة وشيقة المشبعام الفغش  العادنة 

لوتتتل المفتتتشدام    شك نمتتتورك الوتتتعٌم ام الثابوتتتة ٌبتتتام معتتتاملام الماتتتل تنفوتتت:  (FEM)همكككوذج الخككك ثحراث الثابخكككت  -

ش اة تذ تاااظتها بتالموغم ام المفعتش  بافلتا ة لوغات مقيفت ك  زلك اسنباه العوامل الغمت  مؽتاجذ  قالكتي لا نمكت

الثابتتي نةتتتشا لاختتولا  العوامتتتل غمتتت  المؽتتاجذ  متتتم مفتتتشد  نختتش  قمتتتم ٌتت  نتتتومكم متتتم معش تتة ظتتتلوك الوحتتتذام 

قيىلتة ولات  نمتورك وٌتاس الثابوتة لان      الكتي نخولتف متم مفتشد  نختش  متع ٌبتام  المقىعاتة متم ختلال اتا  

نوغمتتتت  بوغمتتتت  المقتتتتاوع. قيعختتتتز النمتتتتورك اةلمتتتتضء المقىتتتتوع متتتتم المحتتتتوس الفتتتتاد  لانوغمتتتت  متتتتع اختتتتولا  التتتتضمم قلكنتتتت  

 الؽول الوالي:

       ∑         
 
                         (3) 

i   1, 2,…… N              , t   1, 2 , ………T 

قرلتتك بإلتتا ة وتتذد متتم الموغمتت ام الفتتوسية  Dummy Variablesقيتتو  نقتتذنش النمتتورك  متتا بتتالموغم ام الفتتوسية 

اتتذ يعتتبب رلتتك مؽتتولة فتتي دسجتتام اة شيتتة للنمتتورك  (N)قجنتتا نلاحتت   نتت  متتع صيتتاد  وتتذد المقتتاوع  (N-1)وتتذدجا 

(. ق عتتتتتتم  نمتتتتتتورك الوتتتتتتعٌم ام الثابوتتتتتتة ق تتتتتتة جتتتتتتز  الىشيقتتتتتتة بنمتتتتتتورك المشبعتتتتتتام الفتتتتتتغش  للموغمتتتتتت ام 2023(محمتتتتتتذ

 :قيعخز الؽول الوالي LSDV.(Mohamed, 2023)الفوسية 

      ∑   
 
        ∑   

 
                                      

i=1,2,  ........ N           ,   t=1,2,  ......... T 

ق يفا نو  حز  العوامل غم  المؽتاجذ  قاتي العوامتل الكتي نوغمت   Withinبىشيقة الت  FEM ما نمكم نقذنش نمورك 

وبتت  المفتتشدام قلا نوغمتت  وبتت  التتضمم، قرلتتك متتم ختتلال  ختتز انحشا تتام الموغمتت ام وتتم مووظتتىها لوقتتذنش المعلمتتام ٌتت  

 نقذنش الثابي بعذ رلك.

شك نمتتتتورك الوتتتعٌم ام الثابوتتتتة وتتتذ   تتتتشقك فتتتي حتتتتال وتتتذم نحققهتتتتا تنفوتتت :(REM)همكككوذج الخككك ثحراث العشككككواسيت  -

( جتتتز  الفتتتشقك اتتتي  ن حتتتذ اة ىتتتع نوتتتوصع نوص تتتع 2023نفتتتب  نمتتتورك الوتتتعٌم ام العؽتتتواراة   ًتتت  ملارمتتتة واتتتي )

  وباعتتتي بمووظتتتي ـتتتفش قنبتتتانم 
ق ن نبتتتانم اة ىتتتع ٌابتتتي ةلمماتتتع المؽتتتاجذام المقىعاتتتة بافلتتتا ة إلتتتك قجتتتود   

ام المفعش  قالعوامل غم  المؽاجذ  قمم ٌت   إنت  ونتذ وتذم نحقتة  نتا متم الفتشقك العتابقة اسنباه بمن الموغم  

 موغمت    نفب  نمورك الوعٌم ام العؽواراة   ً  ملارمة. قفي نمورك الوتعٌم ام العؽتواراة يعامتل اة تذ الثابتي 

 .μ  (Aly,2023)وؽوا ي ل  مقذاس ٌابي 

 حاث  

1,2,…..N                      (5)                     , i=          +    µ  =   α
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 :قواك رلك نعخز نمورك الوعٌم ام العؽواراة الؽول الوالي

       ∑         
 
                                     (6)                                      

i=1,2,                                                        ........N, t=1,2, .........T 

ش المؽتتاجذ  قالكتتي نشجتتع إلتتك ووامتتل  ختتش  ختتاسك حتتذقد النمتتورك لتتزا نىلتتة واتتك نمتتورك تجتتو وخىتتاء غاتت   حاتتث 

      الوتتتتتتتتتتتتتتتتتتعٌم ام العؽتتتتتتتتتتتتتتتتتتواراة نمتتتتتتتتتتتتتتتتتتورك اة ىتتتتتتتتتتتتتتتتتتع المش تتتتتتتتتتتتتتتتتتب حاتتتتتتتتتتتتتتتتتتث نووتتتتتتتتتتتتتتتتتتون متتتتتتتتتتتتتتتتتتم حتتتتتتتتتتتتتتتتتتذ اة ىتتتتتتتتتتتتتتتتتتع العؽتتتتتتتتتتتتتتتتتتوا ي

(. قيتتو  نقتتذنش النمتتورك متتم ختتلال وشيقتتة المشبعتتام الفتتغش  المعممتتة 2012) اةلممتتال   قالعوامتتل غمتت  المؽتتاجذ  

Generalized Least Squares (AL jamal, 2012). 

 معاًحر المفاضلت لاخخياز الىموذج الم سم( 4-2)

 Fisherللمفالتتتتتلة بتتتتتتمن النمتتتتتارك العتتتتتتابقة قاخواتتتتتاس النمتتتتتتورك المناظتتتتتتب نوعتتتتتمن إجتتتتتتشاء بعتتتتتن وخوبتتتتتتاسام كاخوبتتتتتتاس 

 Breusch & Pagan Lagranian Multiplierقنمتورك الوتتعٌم ام الثابوتتة، قاخوبتتاس  Pooledللمفالتلة بتتمن نمتتورك 

test  قرلك في حالة المفاللة بمن نمورك التPooled قنمورك الت ،REM  لاخوباس الفشلاة الففشية 

H0 : var(u) = 0                                                                    الفسضيت الصفسيت 

                                 H0  : var(u) 0                  ملابل الفسضيت البدًلت                                                  

 Pooledفي حال ابول الفشلاة الففشية يععي رلتك وتذم قجتود اخولا تام بتمن المقتاوع قمتم ٌت  نىبتة نمتورك التت 

 Hausmanنفتتتتب  جتتتتو و متتتتل.  متتتتا نتتتت  وظتتتتوعانة باخوبتتتتتاس  REM متتتتا إرا ابلنتتتتا الفشلتتتتاة البذنلتتتتة  تتتتإن نمتتتتورك 

قلكتتتتم نحتتتتي ؼتتتتشه خلتتتتو النمتتتتارك متتتتم مؽتتتتاكل  ،للمفالتتتتلة بتتتتمن نمتتتتور ي الوتتتتعٌم ام الثابوتتتتة قالوتتتتعٌم ام العؽتتتتواراة

الفشلتتتتاة الفتتتتفشية لاخوبتتتتاس  .r Hausmanالقاتتتتاط  متتتتا إرا نحققتتتتي  حتتتتذ مؽتتتتاكل القاتتتتاط  اتتتتو  نىباتتتتة اخوبتتتتاس 

Hausman ما ناي : 

H0 =                                        ثحراث العشواسيت هو الىموذج المىاسبهموذج الخ  

H1 =                                             هموذج الخ ثحراث الثابخت هو الىموذج المىاسب    

 جلدًس هموذج الدزاست ( 4-3)

الناماتتة لوقتذنش  ٌتتش التتذنون العتاادنة واتتك النمتتو واوفتاد  فتتي التتذقل الناماتة اامتتي الذساظتتة بتالت  مي واتتك التتذقل 

( قاتتتتذ نتتتت  ـتتتتااغة 2023 – 2006ش  متتتم )تدقلتتتة حعتتتتب إناحتتتتة الباانتتتام ختتتتلال الفوتتتت 29ش مذنوناتتتتة قوتتتتذدجا تى ثتتت

 النمورك العام للذساظة واك النحو الوالي:

           ∑   

 

   

   
                                                                  1  
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اتتتي   ، tش  الضمناتتة تجتتو معتتتذل نمتتو النتتتانج فتتي مخولتتتف التتذقل الناماتتتة محتتل الذساظتتتة فتتي الفوتتت         )حاتتث 

   ٌابي الذالة،  ما 
ا نمثل     حتذ اة ىتع. قمتم ٌت   قتذ اامتي      هي نمثل الموغم ام الوفعم نة للذساظة، ق خم  

 الذساظة بوقذنش المعادلة وناة

      

                                                                 

                                                                                      2                  

             عتتتتذل نمتتتتتو النتتتتانج فتتتتي التتتتذقل محتتتتل الذساظتتتتة، فتتتتي حتتتتمن نمثتتتتتلنمثتتتتل الموغمتتتت  الوتتتتابع معبتتتت ا ونتتتت  بم       حاتتتتث 

شام واوفتتتادنة المعتتوخذمة قاتتتي الووتتويم الش ظتتتمالي  نعتتبة متتتم النتتانج المحاتتتي تمعتتاملام الموغاتت     ,…… , ,  )

GCF%gdp ش وتتتم س ط المتتتال المتتتاد ، قمعتتتذل نمتتتو العتتتوان ت معبتتتPOPg   معبتتت  وتتتم س ط المتتتال البؽتتتش ، قونفتتتا 

للوعبمتت  وتتم وظتتتوقشاس  DEF معبتت  وتتم وداء المتتتالي لا وومتتة، قمكمتتؾ النتتتانج  GOVاة وتتومي  نعتتبة متتم النتتتانج 

ا بنعتتتتتتبة الفتتتتتتادسام قالتتتتتتواسدام للنتتتتتتانج المحاتتتتتتي تواوفتتتتتتاد  ق داء العااظتتتتتتة النقذنتتتتتتة، قونفوتتتتتتا  الوجتتتتتتاس  معبتتتتتت ش 

 ونت  بمتذ ووام خذمتة التذنم مبىتع  لفتت   قاحتذ  ، وبء  Opennessوجمالي
 
تذ ىٌتش  Debtsالمذنوناة معب ا لشـ

 Instit، قاةلمتتتود  المؤشظعتتتاة Debt%gdpالت ا متتتي لولتتتك المتتتذ ووام واتتتك النمتتتو، التتتذنم العتتتام  نعتتتبة متتتم النتتتانج 

ا حتذ اة ىتع تخاتللوعش  واك مذ  معاجمة ىوش المؤشظعاة بولتك التذقل فتي نوجات  التذنم العتام لتذو  النمتو، ق  ش 

 .  العؽوا ي المعب  ون  بت 

 الخوصيف الاحصائ  لمخغحراث الدزاست( 4-4) 

شام لا نىبتع الووص تع الىباعتي تشام الذساظة قيوض  منت   ن كتل الموغاتت( الووـاف وحفا ي لموغا1نو   جذقل )

المؤشظعتتاة بتتمن دقل العانتتة ممتتا ش المؤشظعتتام، قجتتو ومتتش التتز  اتتذ نشجتتع إلتتك نفتتاقم دسجتتة اةلمتتود  تباظتتو ناء موغاتت

 (.1لمعة  الموغم ام،  ما جو مؽاس إلا  في اةلمذقل الوالي سا  )  د  إلك اهعاع الفش  بمن اة ذنم وواك قوددى

 الدزاست لمخغحراث الاحصائ  الخوصيف :1حدول 

 Obs Mean Median std.Dev. Min Max Normality 

GDPG 522 3.094124 3.525863 4.758388 -28.7586 17.74617 [1417.1]*** 

GCF_GDP 522 24.35568 21.52746 10.65955 1.225171 76.78232 [527.40]*** 

POPG 522 1.627637 1.500324 1.519531 -8.42301 9.992305 [2311.72]*** 

GOV_GDP 522 15.0101 15.34172 4.353624 2.360137 41.684 [391.83]*** 

OPEN_GDP 522 70.87962 71.59474 28.70699 2.473729 148.5866 [10125]*** 

DEF 522 10.92838 6.186504 21.68817 -21.1652 235.5154 [47400.9]*** 

debts 522 10.82649 8.379748 8.790168 0.695431 78.95392 [2091.64]*** 

DEBT_GDP 522 71.59708 67.96 37.16302 12.3 357.7 [3104.48]*** 

Instit 522 -0.01307 0.029077 1.648213 -4.27596 3.718106 [4.2811] 

ا واك نوارج بشنامج )المصدز:   (.  Stata17إوذاد الباحثة اووماد 

 % واك الووالي.10%، 5%، 1هؽم     ،   ،   إلك معوو  المعنوية ونذ 
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 جلدًس مصفوفت الازجباط بحن مخغحراث الدزاست (4-5)

شام الوفعتم نة قجتو  متش ت( إلك ـغش اامة وسنباوتام بتمن الموغات2وسنباه المو  ة في جذقل سا  )هؽم  مففو ة 

 مشغو   ا  للووـل لنوارج دااقة.

 مصفوفت معام ث الازجباط بحن مخغحراث الدزاست :2حدول 

Variables (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) 

(1) GDPg 1.000         

(2) gcf 0.152
a 

1.000        

(3) POPg 0.252
a 

0.235
a 

1.000       

(4) gov -0.212
a 

0.041 -0.100
b 

1.000      

(5) Openness -0.031 0.092
b 

0.011 -0.014 1.000     

(6) def -0.274
a 

-0.036 -0.031 0.105
b 

-0.078
c 

1.000    

(7) Debtgdp -0.372
a 

0.070 -0.145
a 

0.112
b 

-0.018 0.472
a 

1.000   

(8) Instit 0.165
a 

0.018 -0.307
a 

0.072
c 

0.024 -0.299
a 

-0.159
a 

1.000  

(9) debts -0.032 -0.027 0.031 0.105
b 

-0.009 -0.030 -0.086
b 

-0.051 1.000 

ا واك نوارج بشنامج )  (.  Stata17المفذس: إوذاد الباحثة اووماد 

 % واك الووالي.10%،5%،1إلك معوو  معنوية  c,b,aهؽم  

 جلدًس اسخلسازيت مخغحراث الدزاست( 4-6)

    common unit rootقالتز  نفتت ك  Levin, Lin & Chuاخوبتاس   مبوىباتة اخوبتاسام جتزس الوحتذ  باظتوخذا

شك تالتتتز  نفوتتت Fisher-ADFش مولتتع البحتتتث فتتتي كا تتة مفتتتشدام العانتتتة قاخوبتتاس تقجتتود جتتتزس قحتتذ  مؽتتتت ك للموغاتتت

جتتو مو تت  فتتي جتتذقل ساتت    متتا Heterogeneous unit root إمواناتة قجتتود جتتزس قحتتذ  فتتي بعتتن مفتتشدام العانتتة

 .  ADF  ق اخوباس LLCظواء في اخوباس  (I0)( إنض   ن كا ة موغم ام الذساظة موواملة مم الذسجة 3)

 الوحدة حرز اخخبازاث هخاسا :3 حدول 

Variables 
Levin, lin& chu Fisher – ADF 

Intercept Intercept& Trend Intercept Intercept& Trend 

GDPg -7.1348*** -7.20496*** -159.15*** -121.871*** 

GCF -1.31818* -3.93268*** 59.2598 80.0216** 

POPg -4.90674*** -5.57149*** 81.6344*** 101.188*** 

GOV -2.36073** -2.90132*** 69.9566 82.816** 

Openness -3.96649*** -5.89341*** 78.4949** 69.1733 

DEF -2.47023** -1.96520** 123.290*** 82.7577** 

Debts -2.60285*** -4.69850*** 88.9312** 87.9809** 

Debt%gdp 1.46147 -4.79426*** 22.5399 90.7458*** 

Instit -.41067 -2.31243** 57.9363 78.5961** 

ا واك        (.  Stata17نوارج بشنامج )المفذس: إوذاد الباحثة اووماد 

 % واك الت نتب.10%، 5%، 1هؽم    ،   ،   إلك دسجة المعنوية وحفاراة ونذ معوو       
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 هخاسا جلدًس هموذج الدزاست( 4-7)

لاخوبتاس نتعٌم  التذنون  Pooled- FEM-REMفي لوء نوارج اخوباس جزس الوحتذ  نت  نىباتة نمتارك ونحتذاس العتا نة 

( 4العتاادنة واتتك النمتتو واوفتاد فتتي دقل العانتتة قاتتذ جتاءم نىاجتتة وخوبتتاسام واتتك النحتو المو تت  بجتتذقل ساتت  )

التتز  نو تت  نىاجتتة الوقتتذنش فتتي التتثلاً نمتتارك، قالكتتي  ؼتتاسم إلتتك قجتتود ولااتتة ظتتلباة رام دلالتتة إحفتتاراة ونتتذ 

واتتتك النمتتتو واوفتتتاد . قللمفالتتتلة بتتتمن النمتتتارك العتتتابقة إحفتتتاراا نتتت  للتتتذنون العتتتاادنة  %1معتتتوو  معنويتتتة 

ق  Pooledللمفالتلة بتمن نمتور ي  Fisher( قاتي اخوبتاس 5، 4الشجوع لبعن وخوباسام  ما جو مو   في جذقلي )

FEM  قاتتذ  لهتتشم النوتتارج   متتلاة نمتتوركFEM  بنمتتورك 
 
 Breusch&Pagan،  متتا  ق تت  اخوبتتاس Pooledمقاسنتتة

LM test  متتلاة نمتورك  REM  بنمتورك 
 
 REM  متتلاة نمتتورك  Hausman. ق خمتت ا  ق تت  اخوبتاس Pooledمقاسنتتة

 بنمتتتورك 
 
نع تتتذ  يفمتتتا نحقتتتة  FEM ،REMقلكتتتم لان  تتتلا النمتتتورجمن  ،حاتتتث نتتت  ابتتتول  تتتشك العتتتذم FEMمقاسنتتتة

نىاجتتتة اخوبتتتاس  قتتتذ نتتت  الوحقتتتة متتتم ، LM testق Wald testمؽتتتولة وتتتذم ٌبتتتام الوباننتتتام متتتم ختتتلال اخوبتتتاس  

Hausman  بوىباتة اخوبتاسRobust Hausman  قالتز    تذ   متلاة نمتورك الوتعٌم ام العؽتواراة قواتك رلتك  تإن

جتتتو النمتتتورك التتتز  ظتتتتو  نناقلتتت  بالؽتتتش  قالوحلاتتتل ق تتتزلك الوعتتتذنل لوصتتت ا  مؽتتتولة وتتتذم ٌبتتتام  REMنمتتتورك 

 .Cross Sectional Dependenceالوباننام ق زلك مؽولة وسنباه المقىعي 

 هخاسا جلدًس الىماذج السا ىت :4حدول 

Variables 
PRM FEM REM 

Coef. Coef Coef 

GCF 
.004 

[3.15]*** 

.004 

[2.21]** 

.004 

[2.74]*** 

POPg 
.694 

[5.14]*** 

.664 

[3.50]*** 

.673 

[4.30]*** 

GOV 
-.005 

[4.30]*** 

-.007 

[-4.30]*** 

-.006 

[-4.30]*** 

Openness 
-.002 

[-1.62] 

-.001 

[-.0.93] 

-.002 

[-1.29] 

Def 
-.017 

[-1.47] 

-.027 

[-1.95]* 

-.023 

[-1.86]* 

Debtgdp 
-.037 

[-5.64]*** 

-.051 

[-5.10]*** 

-.043 

[-5.42]*** 

Debts 
-.001 

[-0.94] 

-.003 

[-1.94]* 

-.003 

[-2.06]** 

Instit 
.59 

[2.33]** 

.83 

[1.44] 

.721 

[2.30]** 

DI 
-.001 

[-0.30] 

-.004 

[-1.09] 

-.003 

[-0.79] 

Constant 
5.921 

[7.50]*** 

7.581 

[7.49]*** 

6.863 

[7.66]*** 
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Variables 
PRM FEM REM 

Coef. Coef Coef 

Obs 521 521 521 

Countries 29 29 29 

 

R
2        

0.263 

F-test 20.312 

Prob   0.000 

R
2        

0.214
 

F-test 14.593 

Prob  0.000 

R
2         

0.266 

Chi-square  154.977 

Prob 0.000 

 

 

Wooldridge- test 0.024 

Prob         0.8784 

Wald-test   587.45*** 

HR- test 0.41  Prob 0.685 

 

Pesaran’s test     29.853*** 

           Rhausman          2.53 

   Prob             0.9801 

LM-test 1.80e+04*** 

Serial correlation ALM 0.19 

Prob 0.6594 

Pesaran’s test  30.486*** 

             rhausman           2.53 

   Prob          0.9801 

ا واك   (.  Stata17نوارج بشنامج )المفذس: إوذاد الباحثة اووماد 

 % واك الت نتب.10%، 5%، 1هؽم    ،   ،   إلك دسجة المعنوية وحفاراة ونذ معوو   

( قجتتتود ولااتتتة وكعتتتاة رام دلالتتتة إحفتتتاراة 4لمتتتذقل العتتتابة جتتتذقل ساتتت  )قبخفتتتوؿ نوتتتارج النمتتتورك  ق تتت  اة

قجتتتو ىمتتتش الموواتتتع بعتتتبب وباعتتتة التتتذقل الموونتتتة   % بتتتمن التتتذنم العتتتام قالنمتتتو واوفتتتاد1ونتتتذ معتتتوو  معنويتتتة 

لعانتتتة الذساظتتتة قاتتتي التتتذقل الناماتتتة المثقلتتتة بالتتتذنون قالكتتتي نالمتتتع فبتتتشام مضيتتتذ متتتم التتتذنون حكتتت  نتتتومكم متتتم ظتتتذاد 

واعتتتتاه المعتتتتوحقة متتتتم الفوارتتتتذ ق ـتتتتل التتتتذنم ممتتتتا  ٌقتتتتل كاجلهتتتتا بتتتتذنون لا نوجتتتت  غالبتتتتا لتتتتذ ع علملتتتتة النمتتتتو بتتتتل 

قنمويتتتتل ونفتتتتا  اةلمتتتتاس  لا وومتتتتة قجتتتتو ومتتتتش التتتتز  نتتتتذو  قيؤش تتتتذ  شلتتتتاة الذساظتتتتة  لعتتتتذاد معتتتتوحقام التتتتذنون 

وقلتتتك،  تتتزلك ظتتتاجمي متتتذ ووام خذمتتتة التتتذنم المبىتتتع  لفتتتت   قاحتتتذ  فتتتي الوتتتعٌم  ظتتتلبا واتتتك النتتتانج ونتتتذ معتتتوو  

% حاتتتتتتث  ن وظتتتتتتوقىاوام نمتتتتتتي لعتتتتتتذاد خذمتتتتتتة التتتتتتذنم بتتتتتتذلا متتتتتتم نوجيفهتتتتتتا لتتتتتتذو  س ط المتتتتتتال المتتتتتتاد  5معنويتتتتتتة 

لبؽتتتتش  قجتتتتو متتتتا نبتتتت جم واتتتتك  تتتت ة الفشلتتتتاة الثاناتتتتة للذساظتتتتة. قبالنعتتتتبة لالمتتتتود  المؤشظعتتتتاة  ق تتتت ي النوتتتتارج قا

 جماة اةلمود  المؤشظعاة في د ع علملة النمتو حاتث كلمتا صادم اةلمتود  المؤشظعتاة بوحتذ  صاد النمتو واوفتاد  بتت 

 DIعتة.  متا بخفتوؿ الموغمت  الوفتتاواي % معنويتة واتك نضانتذ ٌقتة المعتىثمشيم فتي العااظتام واوفتادنة الموب1.44

ش وتتتم ىٌتتتتش الوفتتتاواي لالمتتتتود  المؤشظعتتتاة واتتتك النمتتتتو واوفتتتاد   ق تتتت ي النوتتتارج وتتتذم معنويتتتتة نتتتعٌم   واتتتتك تالمعبتتت

النتتتانج، قبالنعتتتتبة لبتتتتاقي الموغمتتتت ام المفعتتتش   قتتتتذ جتتتتاءم ق تتتتة الوواتتتع المبتتتتذ ي لهتتتتا حاتتتتث  لهتتتش س ط المتتتتال ممثتتتتل بتتتتت 

ولااتتتة إنجاباتتتة رام معنويتتتة إحفتتتاراة ونتتتذ  POPgلعمتتتل ممثتتتل بمعتتتذل نمتتتو العتتتوان قا GCFالتتتت ا   الش ظتتتمالي 

% واتتك الوتتوالي.  متتا  لهتتش مؤشؼتتش الوضتت   ولااتتة ظتتلباة بالنتتانج قجتتو متتا نوفتتة متتع الوواتتع 1%، 5معتتوو  معنويتتة 

 %.10النةش  قرلك ونذ معوو  معنوية 

% قلعتل 1نفقام اة ووماة ونتذ معتوو  معنويتة ق ؼاسم النوارج  زلك لوجود نعٌم  ظلعي رق دلالة إحفاراة لل 

العبب في رلك جو نوجا  ونفا  اة وومي لوغىاة النفقام اةلماسية متم جهتة قد تع موىلبتام خذمتة التذنم متم 

جهتتتة  ختتتش  واتتتك حعتتتا  ونفتتتا  واتتتك موىلبتتتام ننماتتتة س ط المتتتال المتتتاد  قالبؽتتتش  قدوتتت  البناتتتة ىظاظتتتاة.  متتتا 

حقتتتة ولااتتتة ظتتتلباة غمتتت  معنويتتتة قلعتتتل مشجتتتع رلتتتك كتتتون حش تتتة الوجتتتاس  فتتتي وانتتتتة  موغمتتت  ونفوتتتا  الوجتتتاس   قتتتذ

تتا واتتتك ـتتتادسام العتتتلع ىقلاتتتة منخفمتتة القامتتتة بالمقاسنتتتة بتتتالواسدام جتتتزا  التتذقل الناماتتتة المعتتتوخذمة هعومتتتذ غالب 



 الذنون العاادنة قالنمو واوفاد  قاةلمود  المؤشظعاة  
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وتذم  مم جهة مم جهة  خش  نوجا  جز  الذقل ةلمضء  بم  مم وارذام الفتادسام لعتذاد خذمتة التذنم قبالوتالي

 نمكم جزا القىاع مم المعاجمة بفاولاة في د ع علملة النمو. 

 المفاضلت بحن الىماذج المخخلفت :5حدول 

Hypothesis Prob Value Test 

H0 نمورك  :Pooled جو النمورك المناظب 

H1 نمورك  :FEM جو النمورك المناظب 
0.0002 2.35 F-test 

H0 نمورك :Pooled جو النمورك المناظب 

H1 نمورك  :REM جو النمورك المناظب 

0.0001 13.74 Breusch & Pagan LM test 

H0 نمورك :REM جو النمورك المناظب 

H1 نمورك  :FEM جو النمورك المناظب 

0.5374 6.99 Hausman test 

H0 نمورك :REM جو النمورك المناظب 

H1 نمورك  :FEM جو النمورك المناظب 

0.9801 2.53 rHausman test 

ا واك   (.  Stata17نوارج بشنامج )المفذس: إوذاد الباحثة اووماد 

وتتتتتم ابتتتتتول الفتتتتتشك  ماتتتتتذ  ظتتتتتفش  PRM ،FEM( نوضتتتتت   ن المفالتتتتتلة بتتتتتمن نمتتتتتور ي 5ق قتتتتتا لباانتتتتتام جتتتتتذقل ساتتتتت  )

دلالتتتتة إحفتتتتاراة ونتتتتتذ  Fisher-testحاتتتتث  لهتتتتتش اخوبتتتتاس  FEMالبتتتتذنل القارتتتتل بفتتتتلاحاة نمتتتتتورك الوتتتتعٌم ام الثابوتتتتة 

% ممتتا نتتشم  نمتتورك 1معنويتتة ونتتذ معتتوو   Breusch & Pagan LM test%.  متتا  لهتتشم إحفتتاراة 1معتتوو  

REM  واتتتتتك نمتتتتتوركPRM ق خمتتتتت ا للمفالتتتتتلة بتتتتتمن نمتتتتتور ي الوتتتتتعٌم ام الثابوتتتتتة قالوتتتتتعٌم ام العؽتتتتتواراة اظتتتتتوخذمي .

، قلان كتتتلؤ متتتم FEMمقاسنتتتة بنمتتتورك  REMقالكتتتي  لهتتتشم إحفتتتارتوة   متتتلاة نمتتتورك  Hausmanالذساظتتتة اخوبتتتاس 

غمتت  دااتتة لتتزا  قتتذ  Hausmanنحقتتة  اتت  مؽتتولة وتتذم ٌبتتام الوباننتتام  قتتذ نوتتون اخوبتتاس  FEM ،REMنمتتور ي 

قاتتتذ نوا قتتتي نوتتتارج وخوبتتتاسيم،  Hasmanللوع تتتذ متتتم داتتتة نوتتتارج اخوبتتتاس  Robust Hausmanنتتت  نىباتتتة اخوبتتتاس 

 ودعب.جو النمورك  REMقالكي نقضدي بعن نمورك 

التتز  نتت  اخواتتاس  ق تتة  REM(  امتا نختتق وخوبتتاسام الىة افتتاة نوضتت   ن نمتورك 4ق قتا لنوتتارج جتتذقل ساتت  )

ا يعادي مم مؽولكي وذم ٌبام الوباننام قوسنبتاه المقىعتي قجتو ومتش التز  نووجتب  معانم  وخوااس المزكوس  ظلف 

متتتي بتتت  الذساظتتتة متتتم ختتتلال نىباتتتة نمتتتورجمن مخولفتتتمن معتتت  الوصتتت ا  حكتتت  نجوتتتاص المعتتتانم  وحفتتتاراة قجتتتو متتتا اا

Panel Corrected Standerd Error (PCSE), Driscoll-Kraay standard errorsللوصت ا  جمتا  تل لنوتتارج    للووـ

وااة مم الناحاة وحفاراة واك النحو المو   في اةلمذقل الوالي سا  )  (.6  ً  موٌ
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 الخصحيحيت الىماذج: 6 حدول 

GDPg 
Panel Corrected Standerd Error 

 (.PCSE) 
Driscoll-Kraay standard errors 

GCF 
.005      

[3.81]*** 

0.004     

[3.370]*** 

POPg 
.779       

[3.78]*** 

0.673    

[2.170]** 

GOV 
-.006        

[-4.42]*** 

-0.006        

[-6.280]*** 

Openness 
-.001         

[-0.97]       

-0.002      

[-1.820]*    

Def 
-.023       

[-1.60]       

-0.023    

[-2.520]** 

Debtgdp 
-.038        

[-4.97]*** 

-0.043    

[-2.260]** 

Debts 
-.002        

[-2.11]**  

-0.003    

[-1.680]   

Instit 
.797        

[2.77]*** 

0.721   

[1.400]   

DI 
-.003       

[-0.92]      

-0.003   

[-0.360]  

Constant 
5.786       

[6.97]*** 

6.863     

[8.580]*** 

Obs 521     521   

 
R2  0.310 

Chi-square  135.287*** 

sigma_u     1.279 

sigma_e     4.034 

rho              0.091 

ا واك            (.  Stata17نوارج بشنامج )المفذس: إوذاد الباحثة اووماد 

 .% واك الت نتب10%، 5%، 1هؽم    ،   ،   إلك دسجة المعنوية وحفاراة ونذ معوو        

 Robustness testاخخباز المخاهت ( 4-8)

للوع تتتتذ متتتتتم  تتتتت ة قظتتتتتلامة النوتتتتتارج الكتتتتتي نتتتتت  الووـتتتتل اليفتتتتتا بوىباتتتتتة النمتتتتتارك العتتتتتا نة وبقتتتتتي الذساظتتتتتة اخوبتتتتتاس 

قالكتي نوممتي بنوتارج  The Generalized Method of momentsنع اذ  مم خلال اظوخذام وشيقة العضقم المعممتة 

 ئفتا هعتاةر الوحمتي النتانج وتم إغفتال   متا ،Hetroskedasticity  ً  داة فتي حتال قجتود مؽتولة وتذم ٌبتام الوبتانم 

بافلتتتا ة لووئفتتتتا نعختتتز فتتتي اووباسجتتتا  ن بعتتتتن  ،Omitted Variablesشام الوفعتتتم نة  ق متتتا يعتتتتش  بتتتت تبعتتتن الموغاتتت

 الؽول الوالي GMMالموغم ام المفعش  اذ نوون موغم ام داخلاة. قيعخز نمورك 

                          

 القامة المبىع  للموغم  الوابع.      حاث 

 tفي الضمم  iللمفشد   موج  الموغم ام المفعش                

 iقاي ٌابوة وب  الضمم للمفشد   وٌاس غم  المؽاجذ ،            

 tفي الفت   الضمناة  iحذ اة ىع للمفشد                
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وٌتتاس غمتت  المؽتتاجذ  قلوتتي نوحقتتة رلتتك نتتو   ختتز الفتتشق  ق عتتدفذ  النمتتورك نقتتذنش العلااتتة العتتابقة متتع حتتز  

شام تشام    نحويتتل الموغمتت ام للفتتش  وقل لوتتي نتتو  حتتز  نلتتك العوامتتل قاظتتوخذام القتتا  المبىتتع  للموغاتتتللموغاتت

نجتب  ن نوحقتة ـتلاحاة الموغمت ام  Arellano and Bond (1991)المفعش   موغم ام معاوذ . قلوىباة منقلماتة 

التز  نوحقتة فتي حالتة  Over identifying Restrictionsعوخذمة قمتم ٌت  نووجتب اخوبتاس متا يعتش  بتت المعاوذ  الم

ش متتم وتتذد الموغمتت ام الذاخلاتتة المومتتمنة  يفتتا قيتتو  الوحقتتة متتم رلتتك تكتون الموغمتت ام المعتتاوذ  ختتاسك المعادلتتة   بتت

،  متتتا نوىلتتتب ـتتتلاحاة النمتتتورك وتتتذم قجتتتود اسنبتتتاه هعلعتتتاي متتتم الذسجتتتة الثاناتتتة بوىباتتتة Sargan testباخوبتتتاس 

    .Arellano-bond AR(2)إحفاراة 

( نوجتتب ىمتتش مبتتذراا الوحقتتة متتم 7شام الذساظتتة  متتا جتتو قا تت  بجتتذقل ساتت  )تواتتك موغاتت GMMبوىباتتة نمتتورك 

 Sarganقتتتي الفتتتلاحاة متتتم ختتتلال اخوبتتتاس ؼتتتشقه ـتتتلاحاة النمتتتورك قاتتتي ـتتتلاحاة الموغمتتت ام المعتتتاوذ  قاتتتذ نحق

(، قمتتتم ٌتتت  ابتتتول  تتتشك العتتتذم القارتتتل بفتتتلاحاة الموغمتتت ام المعتتتاوذ . متتتم 0.0809) P-valueحاتتتث بلغتتتي اامتتتة 

لاخوبتتتتاس  P-valueجهتتتتة  ختتتتش   قحتتتتي النوتتتتارج خلتتتتو النمتتتتورك متتتتم مؽتتتتولة وسنبتتتتاه الىعلعتتتتاي حاتتتتث بلغتتتتي اامتتتتة 

Arellano-bond AR(2) (0.0905 قمتتم ٌتت  ابتتو ) ل  تتشك العتتذم  نمتتا قالقارتتل بعتتذم قجتتود إسنبتتاه هعلعتتاي متتم

 الذسجة الثاناة بمن بواقي النمورك. 

تتتل إلاتتتة فتتتي إوتتتاس   إلتتتك نع اتتتذ متتتا نتتت (GMM)هؽتتتم  النوتتتارج الموحفتتتل وليفتتتا بوىباتتتة نمتتتورك العتتتضقم المعممتتتة  الووـ

ش لوفتتتتب  رام ت معبتتتالنمتتتارك العتتتا نة متتتع بعتتتن وخولا تتتام الىفافتتتة حاتتتث اسنفعتتتي معنويتتتة معتتتذل الوضتتت   

تتتا إلتتتك نحعتتتم نوتتتارج REM% فتتتي نمتتتورك 10% بتتتذلا متتتم 1معنويتتتة إحفتتتاراة ونتتتذ معتتتوو   ،  متتتا هؽتتتم  النوتتتارج  نم 

ش معنويتة فتي نمتتورك ت% بعتذ متا كانتي نوارجتت  غات5حاتث حقتتة معنويتة إحفتاراة ونتذ معتتوو   DIالموغمت  الوفتاواي 

REM  واوفاد   إن رلك اذ نفعش بعاملمن  ظاظامن: ما  اما نخق الوعٌم  العلعي ل  واك النمو 

بعتتتبب نحقتتتتة  شلتتتاة نتتتتشا   التتتذنون فتتتتي دقل العانتتتة ممتتتتا  وتتتا  لهتتتتوس    نتتتعٌم  إنجتتتتابي لمؤشؼتتتشام اة و متتتتة فتتتتي  -

 الوعامل مع اماة الذنم العام.

  ن مؤشؼتتتشام اة و متتتة فتتتي العانتتتة المخوتتتاس  ماصالتتتي دقن المعتتتوو  التتتز  نمك فتتتا متتتم الوعامتتتل الكتتتفء متتتع امتتتاة -

 الذنم العام قهعذنل معاسجا لوفب  داومة لعملاة النمو. 

 GMM هخاسا هموذج :7حدول 

Variables Coef. 

GDPg Lag1 
.155         

[3.26]*** 

GCF 
.005 

[2.30]** 

POPg 
.909 

[3.67]*** 

GOV 
-.009       

[-4.20]*** 

Openness -.002       
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Variables Coef. 

[-1.29]     

Def 
-.043       

[-2.88]*** 

Debtgdp 
-.083       

[-6.32]*** 

Debts 
-.003      

[-2.02]** 

Instit 
1.443      

[2.22]** 

DI 
-.009      

[-2.30]** 

Constant 
8.446          

[6.61]*** 

Sargan test 

Arellano-bond AR(1) 

Arellano-bond AR(2) 

0.0809 

0.0000 

0.0905 

ا واك          (.  Stata17نوارج بشنامج )المفذس: إوذاد الباحثة اووماد 

 .% واك الت نتب10%، 5%، 1هؽم    ،   ،   إلك دسجة المعنوية وحفاراة ونذ معوو           
 

 الىخاسا والخوصياث والبحوث المسخلبليت (5)

 الىخاسا( 5-1)

ش متتتتتم التتتتتذنون تالناماتتتتتة خاـتتتتتة رام المذنوناتتتتتة ى بتتتتتاظتتتتتدفذ ي الذساظتتتتتة اة الاتتتتتة اخوبتتتتتاس متتتتتذ  اظتتتتتوفاد  التتتتتذقل 

العتتاادنة قمعش تتتة جتتتل نمكنتتتي التتتذقل الناماتتة متتتم نولاتتتف التتتذنم العتتتام لتتذو  النمتتتو لااوفتتتاد  قاووبتتتاس   تتتعدا  

ظااظتتتتة لووجاتتتت  النؽتتتتاه واوفتتتتاد   م  نتتتت   ٌقتتتتل كاجتتتتل جتتتتز  التتتتذقل ق دخلهتتتتا فتتتتي حلقتتتتة مفشغتتتتة متتتتم المذنوناتتتتة. 

 الكي نوـل اليفا البحث في النقاه الوالاة: قيمكم إنجاص  ج  النوارج

% بتتتمن التتتذنم العتتتام 1نوـتتتلي نوتتتارج الذساظتتتة إلتتتك قجتتتود نتتتعٌم  ظتتتلعي رق دلالتتتة إحفتتتاراة ونتتتذ معتتتوو  معنويتتتة  -

 ةج الكلاظتتتتاك قالناو لاظتتتتاك قنوتتتتارج وذنتتتتذ متتتتم الذساظتتتتام الوىباقاتتتتتقالنمتتتتو واوفتتتتاد  موفقتتتتة بتتتتزلك متتتتع ئفتتتت

 لعملاة النمو.باووباس  ن الذنم العام معواا 

 فتي متذ ووام خذمتة التذنم المبىتع  لالوقتاه وٌتش الت ا متي  -
 
نوـلي الذساظة  نما إلتك  ن وتبء المذنوناتة ممتثلا

ا لعملاة النمو بما نوممن  متم  ٌتش إصاحتة لموىلبتام ونفتا  الونمويتة ظتواء واتك س ط المتال المتاد  
 
لها يعذ معوا

  ق البؽش .

تا إلتك  نت  - بتالشغ  متم ظتعي التذقل الناماتة نحتو نفعاتل مؤشؼتشام اة و متة قجتو متا ادعكتغ  نوـلي الذساظتة  نم 

في العلااتة ونجاباتة با فتا قبتمن النمتو واوفتاد  إلا  ئفتا ماصالتي لت  ننضتر بعتذ قنفتل لا تذ التز  يعتول ولات  
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 تشقك بت  في نوجا  اتشاسام ونفتا  العتام قجتو متا انضت  فتي علمتض جتز  المؤشؼتشام فتي لتبي ونفتا  اة وتومي قاة

 مم  خ المذنوناة.

 الخوصياث ( 5-2)

نوعمن واك موخز   بناء  واك النوارج العابقة الكي نوـلي إليفا الذساظة، نمكم نوجا  وذد مم الووـاام الكي

ادعي العااظام واوفادنة  خزجا في وووباس  لوقلال الآٌاس العلباة للذنون العاادنة واك الذقل  القشاس قـ

 قلعل  ج  جز  الووـاام ما ناي: الناماة المثقلة بالذنون.

لتتتشقس  ظتتتعي التتتذقل المثقلتتتة بعتتتبء التتتذنم العتتتام بمحاقلتتتة الوواـتتتل متتتع اةلمهتتتام الذارنتتتة للوخفاتتتف متتتم وتتتبء  -

ذنم قنتتتومكم متتتتم اة تتتشقك متتتم  تتتتخ المذنوناتتتة حكتتت  نوواتتتف وتتتتم إبتتتشام المضيتتتذ متتتتم التتتذنون لعتتتذاد معتتتتوحقام التتت

 المذنوناة.

لشقس  لبي  داء العااظة المالاة بمبي ونفتا  اة وتومي قنشؼتاذ   كمتا جتو قا ت  متم النوتارج  ن ونفتا   -

 بل  ن  مثبي لها. ،اة وومي غم  داو  لعملاة النمو واوفاد 

 مة.بزل مضيذ مم اةلمهذ نحو إسظاء اواوذ الؽفا اة قالمعاءلة للأدؽىة العا -

العتتتتتعي نحتتتتتو مواصنتتتتتة محتتتتتا   التتتتتذنون بتتتتتمن التتتتتذنون وويلتتتتتة وجتتتتتل قافتتتتتم   وجتتتتتل ق تتتتتزلك بتتتتتمن مخولتتتتتف   تتتتتام  -

 الذارنمن لوخفاف مخاوش  ظعاس الفارذ .

 البحوث المسخلبليت( 5-3) 

ا اي:  لعل مم  ج  البحوً المعوقبلاة المقت حة الكي ل  هعوىاع الذساظة اة الاة الوعشك لها قنناقلها نففالا 

 اظوذامة الذنم قإلك    مذ  نوموع الذنم العام بالاظوذامة في وانة الذقل الناماة المثقلة الذنون. -

قالومامتي بتمن التذنون حعتب وباعدفتا قرجالهتا للوـتول لشديتة  التذنون بالناماتة المثقلتة نحلال جاول الذنم للتذقل  -

 قا  ة في ظبال ولاك اماة المذنوناة.

  ٌش الذنم العام للنمو واوفاد .  دساظة قنحلال قاااط انوام نقل -
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Sovereign Debt, Economic Growth, and Institutional Quality:                          

Evidence from Developing Countries (2006-2023) 

      

Dr. Nahla Fathy Mohamed Amin Salem 
 

Abstract  

The current study aimed to examine the impact of public debt on economic 

growth and explore its feasibility as an economic tool to promote the growth in 

the developing countries. The study used a sample of 29 debt-burdened 

developing countries from 2006 to 2023. The study employed the public debt 

variable as a percentage of GDP to test the impact of public debt on the growth. It 

also utilized a lagged debt service variable to capture the cumulative impact of the 

debt service burden on the growth through period. The study also used an 

institutional index, which was composed from three sub-indices: control of 

corruption, government effectiveness, and the role of law, to examine the extent to 

which institutional quality in these countries contributed in controlling the use of 

public debt and directing it to push the growth. In addition to several control 

variables affecting growth were used. Comparing static models using different 

statistical criteria, the REM model was chosen to examine this relationship, and 

the results were confirmed using the GMM model as a robustness test. The results 

revealed that the sovereign debt has a negative impact on economic growth at the 

1% significance level in the study sample. Moreover, the study results found that 

economic growth was negatively impacted by the debt burden represented by 

lagged debt service payments at the 5% significance level. The study also 

concluded that the governance index was ineffective in mitigating the negative 

impact of sovereign debt on the growth. 
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