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 البحث ملخص

ّ ا الميدددر ا لدد   ال تدديهددده اددلا الإلددب ئندددلا اتددات الإقدد باا البدد   دددام  هددا الإندد   (، ودوراددا  ددد  2023 – 1990رة )دالمركدد

للدد  الإلددب مرابدد   ددا، و دد  سدد ت   لدد     ا لت ددد ر أطددر اددلا التطددىر يّددلا الن ددى س تيدداد ا ك ت  ، سددعتر تطددىر اهازدداص الميددر  ا

ا يّددلا   ددى   ا ايت ددادر ددا  تاسددتا س لدددار الددلاي      تطددىر اهازدداص الميددر  ا الميددر ا  دد  لاددى، اددلن الإقدد باا، وييإاددع مندار

( لت دددد ر أطدددر تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا يّدددلا الن دددى س تيددداد ا  ددد  ميدددر، ك دددا  عت دددد يّدددلا مددددل  ARDLال جدددىاا المىصيدددة )

ددا د( للتأكددد مدج وجددىد تمامد  ميددمتغ اد ت مت تددBounds Testing Approachالتإدار اهددددود ) راا الن دى  ، وسسددت دم أ  ر

ي  دداا لجدد  ال يدد ت، و ددد كيدد ب  تدداأن الإلددب يددج أت تطددىر اهازدداص الميددر  ا  ( لت ددد ر ECM  ددى   تيدددتخ اه)طددأ )

ددا يّددلا الن ددى س تيدداد ا  دد  لجدد  الطىيدد ، اائلاددالة ئنددلا أت  تدداأن لجدد  ال يدد ت  ددد تىال ددب  يددم  كإتدد ر مدد  د ددإطر ئ جاات 

  تاأن لج  الطىي .

  الدالةاليلمات 

؛   ى    ّ ا المير ا ؛ الإن  المرك ؛ الن ى س تياد ا .ARDLتطىر اهازاص المير  ا  ؛ اهازاص المير  ا المير ا
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  ةلدمالم (0)

ة،    ددىم تطددىر اهازدداص الميددر  ا يّددلا ي لتدداا التلسددج الكالادد ا والنددىو ا وسرت دداا اجددىدة وك ددا،ة اه)دددماا الميددرلتا

ّ تطدددىر اهازدددداص  ويدددتم  لددد  مددددج لددد   الإقددد باا الن د ددددة والتدددداا ت  ؛ أ   ركدددد ّ ا ت دددل مدددج  إدددد  الإنددد  المركددد
 
البدددد  ت

دددة، وطا سه ددددا تىجتددده اددددلن المدددىارد  لددددى سسدددت داماا لك ددددت  الميدددر  ا يّدددلا  عددددد ج: أولز دددا صيددددادة ةادددم المددددىارد المالتا

(، ويلعددا اهازدداص Pradhan, Arvin, Hall & Bahmani, 2014; Tongurai & Vithessonthi, 2018ئ تاجتددة )

دة، ئ   ددتلكم  دد  الميد ، بتددب  سدتطر يّددلا اهاا دا لكاددت مدج لذيددطة المالتا ا  د  س تيدداد ال دىم ا ا باسدد ر ر  ا دورر

ددة وي تلدد  اهاددّ، لكإدد ،دمعظددم التدددل اا المالتا بتددب  يدد ت ت ريددر سسددت رار المددان ا للإندد   ر مددج أقددى  النظددام المددان ا

ّ ا الميدددددر ا اليددددادر يدددددج النيددددد  لو  مددددج يدددددام  % مدددددج 92.6ئنددددلا أت أقدددددى  اهازددددداص الميددددر  ا ت  ددددد   2023المركدددد

 .2023ئج ان  أقى  النظام المان ا     ى تى 

دددددددا  ددددددد  اهازددددددداص الميدددددددر  ا لددددددد   الع دددددددىد المالادددددددتة، و دددددددد أ ددددددددا النظريدددددددة 
ر
ا م دىع شدددددددزد س تيددددددداد الميدددددددر ا تطدددددددىرر

ددا يّددلا الن ددى س ة  يددم  كإ ددت أت تطددىر اهازدداص الميددر  ا  ددإطر ئ جاات   تيدداد ا مددج لدد    نددىاا م تل ددة س تيدداد ا

 تت ددد ج: تدددىل ت سأت دددات اه)دددار، وتدددىل ت الر اادددة والمعلىمددداا، والتدددأم ت لادددد الم دددا ر، ويسدددزم ادددلن ال ندددىاا  ددد 

ددة   دد   يددج تىجسهزددا  لدددى  ت ددىم البدد  ال طايدداا ئنددلا الن ددى تدددل  لا البدد  ال طايدداا مددج المددىارد المالتا
ر

اددلل ، ل دد 

رؤوس لمددىا   ت يددت  ك ددا،ة وصيددادة سسددي  ار مسددتىي  رلدد  يّددلا  لدد  ويمتتددا ،ر ئ تاجتددةدسسددت داماا لك دد

، ويّددلا الددرذم مددج  لدد  لددم تتىقدد  الدراسدداا التطإت تددة ئنددلا  يتجددة  الن ددى صيددادة وبالتددان  المجت دد ،  دد  س تيدداد ا

، بتدب ألددادا معظدم الدراسدداا  االتدأط ت الإ جددا   واضددة  يدأت أطددر تطدىر اهازدداص الميدر  ا يّددلا الن دى س تيدداد ا

، ولكدددج جادلدددب  عددد  الدراسددداا االتدددأط ت السدددل  ، أو يددددم وجدددىد  لتطدددىر اهازددداص الميدددر  ا يّدددلا الن دددى س تيددداد ا

 (.Reddy, Mubeen, Raju, Jalaja & Basha, 2023; Tsaurai, 2023ي  ة )

عددددد ددددا يعدددداذ  البدددد  النامتددددة س تيدددداداا أبددددد الميددددر ا  س تيدددداد وس   الع ددددىد لدددد   س تيدددداد ا الن ددددى   دددد  ا   الار

%  دد  2.27 دد  ميددر بددىان   الندداتن الملّدد ا الإج ددان ا اهد ت دد ا معددد  الن ددى  دد   يدد ا ال ددرد مددج  الدد المالاددتة، بتددب 

ددددددو  ،(2023 –1990رة )دالمتىسددددددا لددددددد   ال تددددددد  ةت ادددددددلن النسدددددددإأوم دددددددا لا شددددددد  لتدددددده  ،لإتا ددددددداا الإنددددددد  الدددددددون  ال ر

ا لد   الع دىد المالادتة  االنسإة للن ى    ا تياد دولة  امتة، ن   ةم و د شزد اهازاص الميدر  ا الميدر ا تطدىرر

ة  ددددد  صيدددددادة معدددددد  الن دددددى   مدددددج الدولدددددة الميدددددريا
ر
، و لددددد  رذإدددددة ّ ا مدددددج لددددد   الإقددددد باا البددددد   دددددام  هدددددا الإنددددد  المركددددد

 لزدددلا التطدددىر، م دددا  سدددتدو  دراسدددة أطدددر تطدددىر اهازددد
ر
اص الميدددر  ا ومددددي لعالتتددده  ددد  صيدددادة أو س تيددداد ا اسدددتجااة

، ويلته تت    ميملة الإلب    اليساؤ   ّ ا  د  تطدىر : مدا الرأ س الآيد  ل   الن ى س تياد ا دور الإند  المركد

 ؟(2023 – 1990)يّلا الن ى س تياد ا    مير ل   ال متة وما أطر الا التطىر  اهازاص المير  ا 

 تددداس أطدددر تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا يّدددلا الن دددى س تيددداد ا  ددد  ميدددر لددد   ال مدددتة تتجّدددلا أا تدددة الإلدددب  ددد  تللتددد  و 

ة    مير لت دا  تعلدب اتطدىر اهازداص 2023 – 1990) (، م ا  سزم    ديم قتاذة وتىجته الستاساا س تياد ا

، ك ددددا   دددددم الإلدددددب ئطددددر  ا،ر لددددد د  الميددددر  ا والدددددور المدددددأمى  لدددده  دددد  التدددددأط ت  يددددم  ئ جدددددا   يّددددلا الن ددددى س تيددددداد ا

، بتب لا  ىجد ات دا  بدى   إتعدة ادلا  س تياد ا لت ا  تعلب اأطر تطىر اهازاص المير  ا يّلا الن ى س تياد ا

ة التطإت تددة، ويلتدده  ت  د  الزددده الددرأ س لزددلا الإلددب  دد  اتددات دور الإندد     دد  لداتدداا س تيدداد ا
ر
لطدر، لاقددة
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ّ ا  ددد  تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا مددد  التإدددار  وجدددىد أطدددر لتطدددىر اهازددداص الميدددر  ا يّدددلا الن دددى س تيددداد ا  ددد  ميدددر  المركددد

 (.2023 – 1990ل   ال متة )

دا يّدلا  وبنا،ر يّلا ميملة الإلب وأاداله   كج قتاذة لرلاتة الإلب ك ا  ّ :  دإطر تطدىر اهازداص الميدر  ا ئ جاات 

لا المددندا التللتّدد ا ال تا ددح ا لتللتدد  وسعت ددد الإلددب يّدد (.2023 –1990رة )دالن ددى س تيدداد ا  دد  ميددر لدد   ال تدد

ددا لدد    ، وت ددد ر أطددر اددلا التطددىر يّددلا الن ددى س تيدداد ا ك ت  ّ ا الميددر ا  دد  تطددىر اهازدداص الميددر  ا دور الإندد  المركدد

 Autoregressive(، و لددددددد  ااسدددددددت دام   دددددددى   س لددددددددار الدددددددلاي     ال جدددددددىاا المىصيدددددددة 2023 – 1990رة )دال تددددددد

Distributed Lag Model (ARDL)  وسددت ىم الإلددب اتللتدد  النتدداأن وسيت دداد يّددلا المددندا سسددتنإا   لا مددتا ،

يّد لايلتة أطر تطىر اهازاص المير  ا يّلا الن ى س تياد ا    مير.  تىقتاا ت

ئنلا أر عة أ سام ا  ه الم دمة والنتاأن والتىقدتاا والإلدىا المسدت إلتة،  ينداو  أولزدا: أداتداا  وي سم الإلب

ّ ا  ددد  تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا لددد   ال تدددالدر   (،2023 – 1990رة )داسدددة، وي دددت  طا سهدددا: اتللتددد  دور الإنددد  المركددد

ددا ا ويىضددث طالاهددا:   ى جر –1990ال مددتة ) لدد   لأطددر تطددىر اهازدداص الميددر  ا يّددلا الن ددى س تيدداد ا  دد  ميددر  تاسددتا

يّددادة لعالتددة ستاسددااوالطىيدد ، ويإدد ت را عزددا: ال ال يدد ت لجلدد ت (  دد 2023  دد  تطددىر اهازدداص الميددر  ا  الم متبددة ل

 .الن ى س تياد ا    مير رل  معد 

ة الأدبياااااااات (2) النماااااااى        غلااااااا  لأثااااااار ث اااااااىر ا  هاااااااا  المصااااااار     النظرياااااااة والح بيلياااااااة الاكحصاااااااادي 

 كحصاديالا

ة النظرية( 2-0)  لأثر ث ىر ا  ها  المصر    غل  النمى الاكحصادي   الأدبيات الاكحصادي 

ددة  دد  رلدد  معددد  الن ددى س تيدداد ا مددج لدد    تامزددا ا دد ات  اّ النظريددة الك سددتكتة يّددلا دور الىسددا ة المالتا ركدد

 & Hemaya, Raouf)ر ربلتدددددة دويسدددددزت  تددددددلب رؤوس لمدددددىا  مدددددج اليدددددر اا ل ددددد  ربلتدددددة ئندددددلا اليدددددر اا لك ددددد

Shehata, 2017) ولكاهدا ديدب ئندلا ال  د  . ولم تتلدا النظريدة الكتزي دة  يدم  قدريخ يدج تطدىر ، اهازداص الميدر  ا

ذسدددددإة سبتتدددددا    ارت ددددداا هددددد :المدددددان ا  لل  ددددد  الرأ سدددددتة (، ولليدددددب ئندددددلا أت لدوااFinancial Repressionالمدددددان ا )

ة،  الن ددددد  ال دددددا ىذ ، وولاددددد  بدددددد أ  ددددحع لأسدددددعار ال اأددددددة، ولدددددرل ال تدددددىد يّددددلا الددددددلى   ددددد  لذيدددددطة الميدددددرلتا

الإنىغ، ولرل ال تىد يّدلا تىجتده سأت دات، ورأا أت ال  د  المدان ا الندايث  دإد  ئندلا صيدادة وات نة اهدمىمة يّلا 

 (.Alimi & Adeoye, 2020ةام سأت ات، وصيادة تراكم رؤوس لمىا ، وبالتان  رل  معد  الن ى س تياد ا )

،  عكدددس  ددد  النظريدددة الك لع  دددة اددد ت تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا والن دددى س تيددداد ا لدددم تلددد  ا  سدددتكتة ااات دددام  ددداه 

شددىمإتمت  ئنددلا الإنددىغ  دد  ي لتددة الن ددى س تيدداد ا  تلعإدده الددل  الدددور  ئرجدداا النظريددة النتىك سددتكتة، بتددب   كددج

ا ،  ظددددرر ددددة  دددد  تل  ددددي الن ددددى س تيدددداد ا المدددددلراا  يددددم   ت يددددت   دددد  لدددددورن الددددل  أكددددد يّددددلا دور الىسددددا ة المالتا

ة،  سي  ارااس  ساتمار، وت ىي  ويشات  لعا ، الإ تاجتة يّلا شدر  يددم تددل  اهدمىمدة  د  لذيدطة الميدرلتا

 ئنددددلا  دددإد  لي دددا ؛ أ  ينددددما  ددددتم تىجسهددده ئندددلا ال طدددداا اه)دددار أ دددد  رجددددا   ددد   مددددىت  ينددددما سأت دددات ورأي أت

دددج رجددد  لي دددا  مدددج وسصدادددار، الن دددى م
ا
ك  يدددج أت سأت دددات     

ر
 لددد   مدددج ل  تيددداد الطإتعددد  التددددلب ردي تتددد ل ددد 

 أت  ددد  شدددىمإتمت ادددلن  ظدددر وجزدددة (، وتدددت ) Ananzeh, 2016الن دددى س تيددداد ا ) تىلدددد اددددوراا البددد  ساتمددداراا
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 الندددداتن   ددددى   ددددل  اددددورن الددددل  الإ تاجتددددة و  دددى ال ادددد  الت  ددددت وت ددددتة يّدددلا مإاشددددر تددددأط ت لددده اهازدددداص الميددددر  ا  تطدددىر 

 .(Bloch & Tang, 2003; Tsaurai, 2023الإج ان  )

ا  د ل د  ا كإ دتر  لسا دح  الع د  مدج ال درت المايدح   سد ا السدإعتنتاا أواأد  اكيسا تطىر اهازاص المير  ا اات امر

تطددىر اهازدداص الميددر  ا مدددج  رأوا أت بتددب (،1973 ددد  يددام ) Mckinnon and Shawوشددى  مدداكتنىت  ادده  ددام الددل 

 المدددددلراا صيددددادة ئنددددلا سددددتإد  -لمعلىمدددداايّددددلا المددددتال المنالسددددة الماملددددة وت اطدددد  ا-لدددد   ي لتدددداا التلريددددر المددددان ا 

، ك ددا رأوا أت ا   ددال سددعر ال اأدددة اهد ت دد ، وال  دد   الن ددى وبالتددان  تل  ددي سسددي  اراا، ويشددات  س تيدداد ا

ة  دإد  ئندلا ا   دال سدلدار و  د  سسدي  ار، ومدج طدم  ، ولرل اهدمىمدة سدتطراها يّدلا لذيدطة الميدرلتا المان ا

 (، Anthony, Ogbuabor, & Anthony-Orji, 2015; Guru & Yadav, 2019س تيداد ا )تدداىر معدد  الن دى 

و دددددد ايمتلادددددب يّددددددلا  لددددد  النظريددددددة النتىكتزي دددددة، بتددددددب رأا أ ددددده مددددددج أادددددم يتددددددى  السدددددى  ميددددددملة يددددددم ت اطدددددد  

دددددة، ويلتددددده ديدددددىا ئندددددلا ال  ددددد  المدددددان ا وتددددددل  اهدمىمدددددة  ددددد   لذيدددددطة الإتا ددددداا، والبددددد  تدددددإد  ئندددددلا ئاددددددار المدددددىارد المالتا

ة ) (،  د  بد ت أت مداكتنىت وشدى ا متبدا أت تددل  اهدمىمدة ادى الدل  Johannes, Njong, & Cletus, 2011الميدرلتا

مَّ لا اهده ئندلا اسدت دام المدىارد 
 
جْ ط مم

ة،  ل  لأت اهدمىمة لا يسعلا لتعظتم لربا ، و   إد  ئنلا ئادار المىارد المالتا

ددة  دد  الميددروياا لك ددت ئ تاجتددة ئنددلا  -ال دداأم يّددلا ي لتدداا التلريددر المددان ا -، ا ن ددا  ددإد  تطددىر اهازدداص الميددر  ا المالتا

ة تىجته  يدج أت الإندىغ والىسدطا،  ساتمار وسسز  ئ تاجتة لك ت الميروياا ئنلا المىارد المالتا
ر

التكنىلىج ، ل  

وألاداه  د  ماه دا    اهدمىمدة،المالتا ت ااممانهم الت لا يّلا الميا   الناج ة يج يدم ت اط  الإتا داا دوت تددل

ّ  لدد  ل سددي  ار، اهدد ددة الك دددا،ة  دددإد  ئنددلا رلدد  ال اأدددة أسددعار تلريددر أت  لي دددا  رواد  عدد  وي كددج أت  ل ددد

 أربدددا  قدددا   تىلتدددد المرت ددد ، وبالتدددان  العاأدددد  اا والمإسسددداا الملسدددنة الع لتددداا التكنىلىجتدددة  ددد  سسدددي  ار يّدددلا

يّددد وتل  ددي اه)ددار ، يّددلا سيت دداد لت لتدد  مزددم أمددر واددى جد دددة، ئ جااتددة سسددي  ار، وبالتددان  رلدد  معدددلاا  مددج م

، للل    كننا ال ى  ئت لرلاتة مداكتنىت  شدى ا  اادة ئبتدا، ءرا، شدىمإتمت، البد  تدم تجاالزدا  د  -الن ى س تياد ا

 ييرن.

 النظددددام ماهددددا  عدددداذ  البدددد  والميددددك ا لصمدددداا  دددد  ااج ددددب المدرسددددة الن د ددددة النظريددددة الكتزي ددددة  يدددددة، وأرجعددددب

، النيددددا   دددد  الدولددددة تدددددل  ئنددددلا الرأسدددد ان    دددد  متلتددددىت  المت  لددددة الن د ددددة المدرسددددة ألمددددار لددددات ويلتدددده س تيدددداد ا

، دور  ت لت  تت لىر بى   وأ يارن Milton Friedmanلريدمات   ال طداا وئيطدا، الدولة    النيدا  س تيداد ا

 يددج العددام ال طدداا وتيدد تة اهدمىمتددة، سسددي  اراا مددج لدد   اهددددس تيدداد، و لدد  مددج  وئدارة  تددادة اه)ددار

 يج اهدد  ريب
ر

 (.2018الإنىغ )ب دات،  يّلا اهدمىمتة ال تىد مج اه)ي)ية، ل  

ة النظرية:  الحػليم غل  الأدبيات الاكحصادي 

ّ  يم   ام  يّلا منظىر وابد ل ا: ئمدا رك
 
ة النظرية أنها ت عا  يّلا لداتاا س تياد ا السدتطرة الماملدة مدج    

ة وئمدددا اهدريدددة التامدددة لل طددداا اه)دددار، واهادددد ر االدددلكر أت وجدددىد سدددلطة   إددد  اهدمىمدددة يّدددلا لذيدددطة الميدددرلتا

اّمتدددددة لزددددا مددددج شدددددأ ه أت  ددددىاصت ادددد ت ت  دددددت   يّددددة ت ددددىم اائشدددددراه يّددددلا الإنددددىغ وتىجتددددده يعلت دددداا ر ااتددددة ئل مرك

دة وتىجسهزددا  لدى سسدت داماا لك دت ئ تاجتدة، م ددا الم دا ر ومسدا دة ال طداا اه)دار  دد  صيدادة ةادم المدىار  د المالتا

.   إد  ئنلا تل تب معد  مرت   للن ى س تياد ا
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ة الح بيلية لأثر ث ىر ا  ها  المصر    غل  النمى الاكحصادي   (2-2)  الأدبيات الاكحصادي 

، أو أطددددر   ىجددددد يد ددددد مددددج الدراسدددداا التطإت تددددة البدددد  تناولددددب أطددددر تطددددىر اهازدددداص الميددددر  ا يّددددلا الن ددددى س تيدددداد ا

، وي كدددددددج  ددددددة يّدددددددلا الن دددددددى س تيددددددداد ا التطددددددىر المدددددددان ا الدددددددل   ت ددددددد ج تطددددددىر اهازددددددداص الميدددددددر  ا وسدددددددى  لورا  المالتا

 استعرال أام تل  الدراساا يّلا النلى التان :

وذنددددا  ددد  (  عندددىات: وتطدددىر اهازددداص الميدددر  ا وأطدددرن يّدددلا الن دددى س تيددداد ا  ددد  أ2023دراسدددة أادددى دراص و)لدددروت ) -

و الب  ادلب ئنلا دراسة وتللت  أطر تطىر اهازاص المير  ا يّدلا الن دى س تيداد ا  د  2019ئنلا  2005ال متة مج 

، االايت دددداد يّددددلا 2019ئنددددلا  2005أوذندددددا لدددد   ال مددددتة مددددج  ، واسددددت دمب الدراسددددة المددددندا ال تا ددددح ا التللتّدددد ا

:  (، و دددد تدددم اسدددت دامOLS ري دددة المر عددداا اليددد ري العاد دددة ) يددددة مإشدددراا ل تددداس تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا

ال ددرول المىجزددة ئنددلا ال طدداا اه)ددار، وذسددإة السددتىلة، وذسددإة رأسدد ا  الإنددىغ ئنددلا لقددى ، وتىقددلب  تدداأن 

. ا يّلا الن ى س تياد ا  الدراسة ئنلا أت تطىر اهازاص المير  ا  إطر ئ جاات 

 Banking Sector Development and Economic Growth Nexus in“ عنددىات:  Tsaurai (2023)دراسددة  -

BRICS”  و إ دب اددلن الدراسدة يّددلا ، البد  اسددهدلب للدد  تدأط ت تطدىر اهازدداص الميدر  ا يّدلا الن ددى س تيداد ا

 – 1987رة )دمج ىيددددة مددددج دو  الاددددت كس )الاتاصيدددد ، وروسددددتا، والزنددددد، واليدددد ت، وجنددددى  ألري تددددا( لدددد   ال تدددد

ددددا (، واسددددت دمب الدراسددددة المدددد2020 ندا ال تا ددددح ا مددددج لدددد   تطإتددددب  ري ددددة المر عدددداا اليدددد ري الميدددد دة  لتر

Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS وبالايت داد يّدلا اتا داا الس سد  الم طعتدة، و دد تدم ،)

 تاس تطدىر اهازداص الميدر  ا االاأت دات الملّد  الم ددم ئندلا ال طداا اه)دار، والمعدرول الن دد  ا عندان الىاسد ، 

ا يّلا الن ى س تياد ا    دو  الات كس.  وتىقلب  تاأن الدراسة ئنلا أت تطىر اهازاص المير  ا  إطر ئ جاات 

(  عندىات: وتطدىر لدا، المدان ا ااهازداص الميدر  ا وأطدرن يّدلا الن دى س تيداد ا 2022دراسة يإد الرب ج وااشدم ) -

و البددد  اددددلب ئندددلا  ااهازددداص الميدددر  ا مدددج لددد   المإشدددراا الددد  ا )ئج دددان   تددداس أطدددر تطدددىر لدا، المدددان ا الميدددر ا

، و إ ددب اددلن الدراسددة ال ددرول الم نىبددة، وئج ددان  الىداددد ، ويدددد ال ددروا الإنكتددة( يّددلا الن ددى س تيدداد ا 

(، ولكدددج الإتا ددداا المسدددت دمة  ددد  الن دددى   ال تا دددح ا  ا دددب ببدددع يدددام 2020 – 2008يّدددلا ميدددر لددد   ال مدددتة )

سددددددة المددددددندا الىقدددددد   التللتّدددددد ا والمددددددندا ال تا ددددددح ا االايت دددددداد يّددددددلا  ري ددددددة المر عدددددداا ، واسددددددت دمب الدرا2018

(، وتىقدددددلب  تددددداأن الدراسدددددة ئندددددلا وجدددددىد ي  دددددة  رد دددددة معنىيدددددة اددددد ت  ددددد   مدددددج ئج دددددان  OLSاليددددد ري العاد دددددة )

ال ددددرول الم نىبددددة ويدددددد ال ددددروا الإنكتددددة والندددداتن الملّدددد  الإج ددددان ، ووجددددىد ي  ددددة  رد ددددة ذ ددددت معنىيددددة ادددد ت 

 ئج ان  الىداد  والناتن الملّ  الإج ان .

(  عندىات: وأطدر تطدىر ال طداا المدان ا يّدلا الن دى س تيداد ا  د  دولدة لردت:   لجدة 2022دراسة ش  سة ويّد  ) -

ة  ددد  ئ دددار م اربدددة  (و البددد  اددددلب ئندددلا تلد دددد أطدددر مإشدددراا التطدددىر 2020 - 1990لددد   ال مدددتة ) ARDL تاسدددتا

(، واسدددددت دمب المدددددندا ال تا ددددددح ا 2020 – 1990يددددداد ا  ددددد  دولدددددة لردت لددددد   ال مدددددتة )المدددددان ا يّدددددلا الن دددددى س ت

(، و دددد تدددم  تدداس تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا ARDLاالايت دداد يّدددلا   دددى   س لدددار الدددلاي     ال جدددىاا المىصيددة )

ة ئنددددلا اددددالمعرول الن ددددد  ا عنددددان الىاسدددد  وسأت ددددات الملّدددد  الم دددددم لل طدددداا اه)ددددار، وتىقددددلب  تدددداأن الدراسدددد



ّ ا    تطىر اهازاص المير  ا   (2023 – 1990ال متة )يّلا الن ى س تياد ا    مير ل   وأطرن  دور الإن  المرك  
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،  ددد  بددد ت لدددم ت  دددب  وجدددىد أطدددر سدددل   ومعندددى  لمإشدددر سأت دددات الم ددددم لل طددداا اه)دددار يّدددلا الن دددى س تيددداد ا

.  الدراسة معنىية مإشر المعرول الن د  يّلا الن ى س تياد ا

(  عندىات: وأطدر تطدىر ال طداا المدان ا يّدلا الن دى س تيداد ا  د  دولدة المىيدبو البد  2021دراسة يا   و)لروت ) -

الدددل  تدددم التعإ دددت ينددده ا إشدددر سأت دددات الملّددد  الم ددددم ئندددلا ال طددداا اه)دددار، -اسددددهدلب اتدددات أطدددر التطدددىر المدددان ا 

، و إ ددب اددلن الدراسددة يّددلا المىيددب لدد    -ومإشددر المعددرول الن ددد  ا عنددان الىاسدد  يّددلا الن ددى س تيدداد ا

يّددددددلا  ري ددددددة المر عدددددداا اليدددددد ري  (، واسددددددت دمب الدراسددددددة المددددددندا ال تا ددددددح ا االايت دددددداد2018 – 2000ال مددددددتة )

مّنتددددة السددددنىية، وتىقددددلب  تدددداأن الدراسددددة ئنددددلا يدددددم وجددددىد ي  ددددة ادددد ت OLSالعاد ددددة ) (، وبتا دددداا الس سدددد  ال

 التطىر المان ا والن ى س تياد ا    المىيب.

بد  اددلب (  عنىات: والتطىر المدان ا والن دى س تيداد ا  د  الددات الم در  العر د و ال2020دراسة  ح  و  داو  ) -

اّأددددر والم ددددر ( لدددد    ئندددلا التإددددار أطددددر التطددددىر المددددان ا يّدددلا الن ددددى س تيدددداد ا  دددد  دو  الم ددددر  العر ددد  )تددددىذس واها

تجدددده  ايددددد  س لددددددار 2018 – 1990ال مددددتة )
 
 Vector(، واسدددددت دمب المدددددندا ال تا ددددح ا االايت ددددداد يّدددددلا   دددددى   الم

Autoregressive (VAR) وباسدددت دام اتا ددداا الس سددد  الم طعتدددة لمت  دددتاا الدراسدددة، و دددد تدددم  تددداس التطدددىر ،

ة لل طدداا اه)ددار، والسددتىلة المللتددةاالاأت ددات الميددر  ا لل طدداا اه)ددارالمددان ا  وتىقددلب  ،، وال ددرول الميددرلتا

.   تاأن الدراسة ئنلا يدم وجىد أ  تأط ت للتطىر المان ا يّلا الن ى س تياد ا

 The Relationship between Banking Sector Development and” عندىات: Hemaya et al. (2017دراسدة ) -

Economic Growth in Egypt”  البد  اددلب ئندلا التإدار الع  دة اد ت تطدىر اهازداص الميدر  ا والن دى س تيدداد ا

د يّددددلا  ري ددددة (، واسددددت دمب اددددلن الدراسددددة المددددندا ال تا ددددح ا االايت ددددا2015 – 1974 دددد  ميددددر لدددد   ال مددددتة )

(، و دد تدم  تداس تطدىر اهازداص الميدر  ا االاأت ددات OLS) Ordinary Least Squaresالمر عداا اليد ري العاد دة 

دددا يّدددلا  الملّددد  الم ددددم ئندددلا ال طددداا اه)دددار، وتىقدددلب  تددداأن الدراسدددة ئندددلا أت تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا  دددإطر ئ جاات 

ة أباد دة ستجددان مدج تطددىر اهازدداص الميدر  ا ئنددلا معددد  الن دى س تيدداد ا  د  ميددر، ك ددا أت انداغ ي  ددة سددإ ت

.  الن ى س تياد ا

 Financial Development and Economic Growth: A“ عندددىات:  Sonmez & Saglam (2017)دراسددة  -

comparative analysis between Euro Area and Emerging-Developing Europe”   البد  اسددهدلب للد

الع  دددة السدددإ تة اددد ت التطدددىر المدددان ا الدددل  تدددم  تاسددده االاأت دددات الم ددددم مدددج الإندددىغ لل طددداا اه)دددار، وئج دددان  

، و إ دددب اددددلن الدراسدددة يّدددلا مج ددددىيت ت مدددج الدددددو ،  ال ت دددة السدددى تة ل سددددزم ال اأ دددة، والن دددى س تيدددداد ا

دو  لددددد   ال مدددددتة  8تدددددة النامتدددددة الناشددددد ة؛ وييددددد   دولدددددة، والددددددو  لوروب 15وا ددددا: منط دددددة التدددددىرو؛ وييددددد   

(، واسدددت دمب المدددندا التللتّدددد ا ال تا دددح ا االايت دددداد يّدددلا   دددى   التددددأط تاا الممتااطدددة الميددددمتكة 2013 – 1995)

Common Correlated Effect (CCE وبتا ددداا الس سددد  الم طعتدددة، وتىقدددلب  تددداأن الدراسدددة ئندددلا أت انددداغ )

 لة ا ت التطىر المان ا والن ى س تياد ا    لج  الطىي  لك  المج ىيت ت.ي  ة سإ تة يكستة متإاد
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 جػليم غل  الدراسات السابلة والفجى  البحثية( 2-3) 

عد مإشر سأت ات الملّ  الم دم ئنلا ال طاا اه)ار مج  إ  الإنىغ ادى المإشدر لك د ا ل تداس تطدىر د   ر اسدت دامر

التطإت تدة السداا ة، و دد جدا،ا  تداأن ادلن الدراسداا مت داربة، ل عظ زدا أ ددر أت اهازداص الميدر  ا  د  الدراسداا 

، و لدددد   ت ددددب مدددد  النظريددددة النتىك سددددتكتة والنظريددددة  ددددا يّددددلا الن ددددى س تيدددداد ا تطددددىر اهازدددداص الميددددر  ا  ددددإطر ئ جاات 

اهازدداص الميددر  ا  ددإطر اهدد  ددة؛ أ  يعتاددت اددلن الدراسدداا ا  ااددة أدلددة تطإت تددة ءرا، شددىمإتمت البدد  أ ددرا أت تطددىر 

ددا يّددلا الن ددى س تيدداد ا مددج لدد   تىسددت  ةاددم سأت ددات  دد  أ ددد  رجددا  لي ددا ؛ أ  يندددما  ددتم تىجسهدده  ئ جاات 

، م دددا  ت دددب مددد   ا يّدددلا الن دددى س تيددداد ا ئندددلا ال طددداا اه)دددار، و ع دددزا أ دددر أت تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا  دددإطر سدددلإت 

أ ددددرا أت تىجتدددده سأت ددددات ئنددددلا ال طدددداا اه)ددددار، ويدددددم تدددددل  اهدمىمددددة  دددد  النظريددددة الكتزي ددددة والنتىكتزي ددددة البدددد  

دددة، ويددددم الك دددا،ة  ددد   ة، ويددددم ولاددد   تدددىد يّدددلا اهازددداص الميدددر  ا  دددإد  ئندددلا ئاددددار المدددىارد المالتا لذيدددطة الميدددرلتا

، و عد  الدراسداا أ درا أت تطدىر اهازداص الم يدر  ا ت يتيزا مج  إ  الإنىغ، وبالتان   عدى  الن دى س تيداد ا

إ دددب يّدددلا دو   امتدددة ل دددا، ويلتددده   كدددج ئرجددداا 
 
، ولدددىب  أت ادددلن الدراسددداا   لا  دددإطر يّدددلا الن دددى س تيددداد ا

 لدد  ئنددلا اذعدددام الددىو  الميددر  ا لدددي للددراد واليددر اا  دد  اددلن الدددو ، م ددا   لدد  سسددت ادة مددج التددأط ت الإ جددا   

ا ل ، و ظددرر عدددم ات ددا  الدراسددداا التطإت تددة بددى  أطددر تطددىر اهازددداص لتطددىر اهازدداص الميددر  ا يّددلا الن دددى س تيدداد ا

يّد مج الدراساا والإلب لتلد د الا لطر    مير. ، لات  ل   ديى لم  المير  ا يّلا الن ى س تياد ا

 يخحلف البحث ا حال  غن الدراسات السابلة فيما يل : 

( هدد  أبدددا الدراسدداا 2022ااشددم )ر دراسددة يإددد الددرب ج و درة بد  ددة، بتددب يعتإدددالتطإتددب يّددلا ميددر لدد   لتدد

، 2018، و ا دب اتا داا الن دى   ال تا دح ا لزدا ببدع يدام 2020ببدع يدام  2008يج ميدر، بتدب امتددا مدج يدام 

واسددت دمب اددلن الدراسددة مإشددراا م تل ددة ل تدداس الع ددب المددان ا وتطددىر اهازدداص الميددر  ا يددج المإشددر المسددت دم 

ة، ويدددددد ال ددددروا الإنكتددددة، ك ددددا  دددد  الإلددددب اهدددددان ، وهدددد : ئج ددددان  ال ددددرول الم ة، وئج ددددان  الىداددددد  الميددددرلتا يددددرلتا

، ا ن دددا   دددىم الإلدددب اهددددان  ا تددداس OLSاسدددت دمب  ري دددة المر عددداا اليددد ري العاد دددة ) (  ددد  الن دددى   ال تا دددح ا

ددة  ، وادى مإشددر Financial Institution Index (FII)تطدىر اهازداص الميددر  ا مدج لدد   مإشدر تطددىر المإسسداا المالتا

أّتدة البد    ل تداس تطدىر اهازداص الميدر  ا مدج المإشدراا اها
ر

مركا أقدرن قندو  الن د الددون  لتمدىت أك دت شد ىلا

أّتدددة المسدددت دمة  ددد  الدراسددداا السددداا ة  تدددم اسدددت دامزا  ددد  الدراسددداا السددداا ة، بتدددب ئت ج تددد  المإشدددراا اها

ا ل ددا لتطددىر اهازدداص الميددر  ا واددى صيددادة ةاددم المددى  ا وابدددر عدددر عددد يعكددس    ددة  دد  س تيدداد، ا ن ددا اه دد  الإ  ارد المالتا

دددة  لدددى سسدددت داماا لك دددت ئ تاجتدددة، ا ن دددا  عكدددس المإشدددر  الآلددر لتطدددىر اهازددداص الميدددر  ا وادددى تىجتددده المدددىارد المالتا

ددا، ك ددا  سددت دم الإلددب اهدددان    ددى   س لدددار الددلاي     ال جددىاا  عددد ج معر المركددا ليددندو  الن ددد الدددون  الإ 

تى دد  د( لدد   لتددARDL)المىصيددة   االدراسددة المددل ىرة يددج ميددر، وصيددادة يدددد الميددااداا   
ر
رة صمنتددة أ ددى  م ار ددة

.  أت  لسج  تاأن الن ى   ال تا ح ا

 

 



ّ ا    تطىر اهازاص المير  ا   (2023 – 1990ال متة )يّلا الن ى س تياد ا    مير ل   وأطرن  دور الإن  المرك  
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وث ااااااااىر النماااااااااى  ثحلياااااااال ث ااااااااىر ا  هااااااااا  المصااااااااار     اااااااا  طااااااااى    اااااااا  ات البناااااااااً المرهاااااااا ي   (3)

 (2123 – 0991فتر  )الخ ٌ  الاكحصادي     مصر 

 مرا ل ث ىر ا  ها  المصر    المصري   (3-0)

ّ دورن  دددد  جددددل  ( : 2110 – 0991المر لااااة الأولاااا  ) - يّدددد ؛ لتع ت دددد نب اددددلن ال مددددتة ئقدددد باا  دددد  اهازدددداص الميددددر  ا

 يج اهدد مج ابتمار اهدمىمدة لده، و لد  مدج لد   ستاسداا 
ر

ة، ل   يّد مج المدلراا ويعإ ة المىارد المالتا م

، ل دد  يددام  ، أل تددب اهددددود ال يددىي لأسددعار ال اأدددة لمدد  مددج ال طدداي ت اه)ددار والعددام، 1990التلريددر المددان ا

ة   يدددددددج تلريدددددددر الرسدددددددىم يّدددددددلا اه)ددددددددماا الميدددددددرلتا
ر

ا أسدددددددعار ال اأددددددددة الداأندددددددة والمد ندددددددة، ل ددددددد  ر  م
دددددددرا دددددددمَّ ب 

 
دددددددجْ ط مم

و 

(Mohieldin, Hussein & Rostom, 2019 ا الميدددر ا ااتددددا،ر مدددج يدددام ّ اّم  1991(، و دددد  دددرر الإنددد  المركددد ئلددد

مّ الإندىغ ااسديت ا، اهددد لدذد  لمعدد  ك ا دة Basel Iالإندىغ اتطإتدب متطلإداا ات ا تدة اداص  لوندلا  ، بتدب ألد

(، وأي ددددا  لدددد  ئل ددددا، أسدددد   سأت ددددات الميددددر  ا لل طدددداا اه)ددددار  دددد  2023% )الع ددددراو ، 8رأس المددددا  واددددى 

لل طدددددداا العددددددام، وتددددددم ت  ددددددت  ذسددددددإة  تددددددم ئل ددددددا، أسدددددد   سأت ددددددات الميددددددر  ا  1993، و دددددد   ىلتددددددى 1992أكتدددددىبر 

اّ ة )  يج تلرير أسعار ال اأدة يّلا أ وت اه)
ر

 (.Mohieldin et al., 2019سبتتا   الن د  ال ا ىذ ، ل  

ا مددج يددام  ة  دد  تن تددل ار ددامن اه)ي)يددة اددد،ر ، وئل ددا، ال تددىد التنظت تددة، و لدد  1994وشددريب اهدمىمددة الميددريا

ة،  هددده تلسدد ت ال دددرة ل دددد مددج درجددة المتك ددي، وصيددادة  ميدداركة ال طدداا اه)ددار  دد  مجددا  اه)دددماا الميددرلتا

، و يتجدددددة لدددددلل  اتجزدددددب اندددددىغ ال طددددداا العدددددام لإتددددد  م تلمااهدددددا  ددددد  الإندددددىغ الميدددددمتكة  التنالسدددددتة ل ازددددداص الميدددددر  ا

لتتلددددى  اددددلن الإنددددىغ ئنددددلا انددددىغ لاقددددة، م ددددا أدي ئنددددلا صيددددادة ملكتددددة ال طدددداا اه)ددددار هاددددّ، مددددج وبددددداا اهازدددداص 

 يدددج أ ددده ا ىجدددا ال دددا ىت ر دددم )الم
ر

، ل ددد  ، تدددم ئ دددرار مإددددأ يددددم الت ت دددي اددد ت اليدددرو  1991( لسدددنة 203يدددر  ا

ولبمام الب  ت نخ الإنىغ ا ىجبها ال رول للير اا الم لىكة للدولدة يدج ذ تادا مدج الميدروياا اه)اقدة، م دا 

مدا   ددر  مددج  يد  ئج ددان  ال ددرول  أدي ئندلا صيددادة ذسدإة ال ددرول البدد  ت ددمزا الإنددىغ ئنددلا ال طداا اه)ددار ئنددلا

ة اايدادة اتملدة اهازداص الميدر  ا لتيدإخ أك دت  1996(، و د  يدام 2024)يّ ،  2006   يام   امدب اهدمىمدة الميدريا

ة، بتددددب  امددددب اال ددددا، السدددد   الإددددال   % يّددددلا ملكتددددة 49جا اتددددة للإنددددىغ لجن تددددة لل يدددداركة  دددد  السددددى  الميددددريا

ة اه)اقددة و  (، و دد  Poshakwale & Qian, 2011الميددمتكة  دد   ددا ىت الإنددىغ وسأت ددات )لجا ددا للإنددىغ الميددريا

الس ا  ل جا ا ااذيا، انىغ جد دة ميمتكة    مير، وي كج أت تي  الملكتة ل جا دا  د  ادلن تم  1997يام 

ة الت لتد دددددة )يّددددد 10الإندددددىغ اهاد ددددددة ئندددددلا  ، %، والسددددد ا  ل دددددروا الإندددددىغ لجن تدددددة ا  ارسدددددة لي دددددا  الميدددددرلتا

 يددددج السدددد ا  ل جا ددددا ااذيددددا، مماتددددا ت  تدددد   دددد  ميددددر،  يددددر  ألا  ىجددددد ج دددد  ادددد ت لددددرا أجن دددد  2024
ر

(، ل دددد 

 ، ّ ا المير ا  .(2021ومكتا ت  ت  لن س الإن  )الإن  المرك

ة ار دددددامن ئقددددد   ل ازددددداص الميدددددر  ا  ددددد  يدددددام  (:2100 – 2112المر لاااااة الثا ياااااة ) - ، 2002اددددددأا اهدمىمدددددة الميدددددريا

 يددج لي)يددة أبددد أكإددوالددل  اددده ئنددلا 
ر

، ل دد  ر ديشددات  دلددى  رؤوس لمددىا  اه)اقددة ئنددلا اهازدداص الميددر  ا

% مددج أقددى  اهازدداص 7الإندىغ لر عددة الم لىكددة للدولددة، واددى اند  الإسددكندرية، الددل   ددات   تلدد  مدا   ددر  مددج 

ل تددة مددد  (، و ددد شددزد اهازددداص الميددر  ا ئقدد باا كإ ددتة  دد  مطلدد  لPoshakwale & Qian, 2011)الميددر  ا 
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؛ أ   تدام الإندىغ ادالتلى   2003لسنة  88قدور ال ا ىت ر م  الل  أكد يّلا مإدأ يدم الت يد  الميدر  ا

 يددددج السدددد ا  
ر

ددددا لمنطددددب الإنددددىغ اليدددداملة، ل دددد  ددددا لل نطددددب الميددددر  ا الت لتددددد  ئنددددلا الع دددد  ول ر مددددج الع دددد  ول ر

ّ ا الميدر ا  د  (، ك دا  دا2019للإنىغ ااذيا، قناد ب اسي  ار تا عدة لزدا )ةاداص ،  م مجلدس ئدارة الإند  المركد

، وتددم ت سددت زا ئنددلا لمددتت ت ) ددىذس،  2004سدد ت ات   ,Reda؛ 2018اىلادد  لطددة شدداملة لتطددىير اهازدداص الميددر  ا

2012:) 

o (  2118 -2114الفحار  الأول :)  الملدىر ّ ش لب الن ال تددرة أر عدة ملداور لتطىيراهازداص الميدر  ، بتدب ركد

لو  يّددلا ي لتدداا دمددن  ددىو  وجإدددر  ادد ت يدددد مددج الإنددىغ أدا ئنددلا ا   ددال يدددد الإنددىغ العاملددة  دد  

  د   ى تددى  52ميدر مدج 
ر
  د   ى تدى يددام  40ئندلا  2005انمددا

ر
  د   ى تددى  38، ومدج طددم ئندلا 2008انمددا

ر
، 2015انمددا

ّ  الميدددر  االمىال دددة يّدددلا ا ددددما  انددد  أادددى ع ددد  لو  وبنددد  يدددىدة و عدددد   دددرار مجلدددس ئدارة الإنددد  المركددد

            2022انددد   دد  نها دددة سددد ت ات  37تلددب مسدددالاع وانددد  أاددى ع ددد  لو  ميدددرو، أقددإخ يددددد الإندددىغ  دد  ميدددر 

ّ  الميددر ،  ددة الم لىكدددة للدولدددة، الملددىر ال ددداذ  اايدددادة اتملددة الإندددىغ التج(، واادددتم 2023)الإندد  المركددد اريا

لتطددىير  الددة الإداراا والددنظم التكنىلىجتددة، واسددتلداا ئداراا جد دددة، لاقددة ئدارة الم ددا ر، والددنظم 

دددددة للإنددددىغ العاملدددددة ل يددددىام مدددددج  التكنىلىجتددددة، والمددددىارد ال يدددددرية، وئجددددرا، مراجعدددددة شدددداملة لل ددددىاأم المالتا

 ، وتلد دد لجدىة الم ييداا، البد  تدم ت دد راا ّ يّدلا ت تدتم جدىدة لقدى دلمتكتمعا  ،2008وببع  2004

ّ ا لل لاسإاا انلى  وادم اط  اادا  ،2003 ى تدى  30ملتدار جنتده ميدر   د   55مج  إ  اهازاص المرك

، وأكدد الملددىر ال الدب يّددلا ئذيدا، وبددة متا عددة للدد ىت المتع ددتة، التدب ت ددىم 2010 ى تدده  30االمامد   د  

، ك دددا تدددم ئذيدددا، وئدارة  ايددددة اتا ددداا للع ددد ، المتع دددت ج ااهازددداص الإندددىغ ااذيدددا، وبددددة متا عدددة امددد  ماهدددا

، و ددد  امددب وبددداا الددد ىت المتع ددتة اددالإنىغ  ّ ا ، وئذيددا، أما ددة للتىلتددب والتلكددتم االإندد  المركدد الميددر  ا

% مددددج الددددد ىت ذ ددددت 90 ع دددد  يسددددىياا انسددددإة  2011سدددد ت ات  30ئنددددلا  2004رة مددددج أو   نددددا ر دلدددد   ال تدددد

، ورلددد  ك دددا،ة المدددىادر المنتظ دددة، و دددا م الملدددىر الرا ددد  اىلاددد  ار دددامن اسددددهده رلددد  ك دددا،ة اهازددداص الميدددر  ا

 ال يرية، وسرت ا، ا ستىي  ظم ئدارة المعلىماا ل ديى  يّلا معلىماا د ت ة االسرية المطلىبة.

o هادددددددددلب ئنددددددددلا تطددددددددىير اهازدددددددداص الميددددددددر  ا لرلدددددددد  ك ا،تدددددددده، وصيددددددددادة  درتدددددددد (:2100 – 2119ر  الثا يااااااااة )االفحاااااااا    

التنالسدددتة، وم درتددده يّدددلا ئدارة الم دددا ر، و لددد  مدددج لددد   ئيدددداد وتن تدددل ار دددامن شدددام  ئيدددادة الزتملدددة 

ّ ا الميددددر ا الإشددددرالتة والر ااتدددددة،  ددددة والإداريددددة للإنددددىغ المت ييددددة، والاهددددىل ا ددددددراا الإندددد  المركدددد المالتا

رت الىابدد والعيدريج، م دا أدي  س ا ا   دال المعلىمداا المتدىلرة يدج ال ددراا سأت ا تدة  د  اواأد  ال د

، ويلته ارت   ةام سأت ات المىجه ئندلا ال طداا العدام،  يتجدة ت دىه  ئنلا ارت اا م ا ر سأت ات المير  ا

اهازداص الميددر  ا مددج ت ددد م سأت ددات لل طدداا اه)ددار، م ددا أوجددد أا تددة تطددىير الر ااددة والإشددراه، وتددىل ت 

 يدددج المتا عدددة الدوريدددة 
ر

دددة المعلىمددداا، ل ددد  لنتددداأن المربلدددة لوندددلا مدددج ار دددامن ئيدددادة اتملدددة الإندددىغ التجاريا

 الم لىكة للدولة.

ّ ا المير ا اتطإتب م رراا ااص  ال ا تدة وال ال دة  د  ميدر،  ( :2123 – 2102المر لة الثالثة ) -  ام الإن  المرك

 المرتإطدددددة ا تطلإددددداا ك ا دددددة رأس المدددددا ، وئدارة الم دددددا ر )يإدددددد اهادددددىاد، 
ر
رة د(، و لددددد  لددددد   ال تددددد2021ولاقدددددة
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  جددددا يّددددلا الإنددددىغ تددددم رلدددد  اهدددددد لدذدددد  لمعددددد  ك ا ددددة رأس المددددا ، الددددل  2012(، ل دددد  يددددام 2022 –2012)

 تدم المىال دة يّدلا 2014%، و د  يدام 10سلميام اه لتيإخ  -لجن تة الإنىغ لروا يدا لت ا -مير    العاملة

 ك ددا،ة مدددي مددج التل ددب ئنددلا ، واهدددهIIالداللتددة  دد  ئ ددار تطإتددب م ددرراا ادداص   االر ااددة اه)اقددة التعلت دداا

 ويعظددددتم اه)سدددداأر   ددددرل تجنددددا أقددددىله وئدارة لمددددىاردن، لم دددد  سسددددت دام  ل ددددب ا ددددا أذيدددطة الإندددد ، ئدارة

، أو مددا  عددره  ع لتددة المراجعددة الإشددرالتة || ادداص   لم ددرراا ال ا تددة الديامددة تددم تطإتددب 2016و دد  يددام  لربددا ،

 الم ددا ر، اائلاددالة أ ددىاا م تلدد  لت طتددة  دداه   مددا  اددرأس الإنددىغ ابت ددا  والت تددتم الدددالّ ، و لدد   هددده

 ومىاجزددة و تدداس وئدارة رقددد  دد  واسددت دامزا الم ددا ر ئدارة أسددالتا أل دد  تطددىير يّددلا الإنددىغ يشددات  ئنددلا

تطإتدددددب ذسدددددا   لددددد ، ك دددددا تدددددم لاددددد ات يدددددج الإدارة مجلدددددس مسدددددإولتة يّدددددلا لزدددددا، وتإكدددددد تتعدددددرل البددددد  الم دددددا ر

ّ متطلإدداا رأس المددا  ل III،  دد  ئ ددار م ددرراا ادداص  الديامددة التلى تددة يّدد  يددج هد ا ددة الإنددىغ ال صمددةتع
ر

، ل دد 

اّم  السددتىلة ي طتددة ذسدإة تطإتددب والمت د نة السددتىلة، م دا ر اه)اقدة اددادارة الر ااتددة االتعلت داا غالإنددى  ئلد

،  2019 يام    %100 ئنلا لتي  تدريج   يم  ّ ا المير ا  (.2023)الإن  المرك

دددا ه ادددم الإنددد ، 2017 ددد  يدددام  دددا، ول ر ّ ا الميدددر ا اتلد دددد الإندددىغ  اا لا تدددة النظامتدددة مللت    دددام الإنددد  المركددد

دة الم دمددة مدج  إلده، ومدج طددم  ودرجدة ارتإا ده ادالإنىغ للددري دالد  الدولدة، ويددم تددىالر الإدداأ  ل )ددماا المالتا

تددددم ئقدددددار  2018ر اددددلن الإنددددىغ، و دددد  يددددام دتددددم لددددرل متطلإدددداا ئلاددددالتة لددددرأس المددددا ، لت  ددددت  ابت ددددالاا يع دددد

ّ الملدددت     هدددا ل  دددت أذدددرال المتددداجرة، وبيددد ة يامدددة يعلت ددداا ر ااتدددة لاقدددة ادددادارة م دددا ر أسدددعار العاأدددد لل راكددد

اىلادد  اسددمتاتتجتة لاقددة اددادارة لقددى  وسلميامدداا االإندد ، مدد  متا عددة   تعدد ت يّددلا الإندد  ييددكت  هانددة ت ددىم

ا  2019تطإت زا  يم  م أم، و   يام  تدم ئقددار يعلت داا ر ااتدة لاقدة ادادارة م دا ر المتكدّ، وت د نب بددودر

لع تدددد  الىابددددد، أو الع تدددد  ول ددددراه المرتإطددددة ادددده، ا ددددا  عكددددس درجددددة الم ددددا ر داللتددددة لتىعت دددداا الإندددد  لدددددي ا

، و ددددد  يدددددام  تدددددم تطإتدددددب مج ىيدددددة الإقددددد باا الاهاأتدددددة لم دددددرراا  2020المسددددد ى   هدددددا لت دددددا  تعلدددددب ا  دددددا ر المتكدددددّ

طلإدداا اتإدداا مت -يّددلا سد ت  الم ددا - هددده تل تددب ئدارة أك دت لايلتددة وشدد ىلتة لم ددا ر الييد ت ، وييدد    ،IIIاداص  

 ىيتددددة، وماهددددا: ئذيددددا، ئدارة لريتددددة أو وبدددددة مسددددت لة ئدارة م ددددا ر الييدددد ت  يع دددد  تلددددب  طددددا  ئدارة الم ددددا ر 

 االإن ، ويمىت مج مزامزا لساستة تلد د و تاس ومتا عة م ا ر اليي ت  واهدد ماها والت  تد  مدج تأط تادا،

التلسد ناا  د   تدم تطإتدب  عد  2022، و د  يدام 2021م  منخ الإنىغ لمتة لتىلتب لولااا ببع نها ة د سد ات 

ّ ا  الإنددىغ العاملددة  دد  ميددر يّددلا أسددلى   تدداس رأس المددا  الدد صم لم االددة م ددا ر السددى ، و ددد أقدددر الإندد  المركدد

يعلت اا ل ازاص المير  ا  يأت مإادرة ت ىيد  اليدر اا والمنيداا الكادتي والمتىسدطة مدج  2023المير ا    مارس 

رّايتددة، وأذيددطة الطا ددة المتجددددة،  يددريلة ت ىيلتددة  ت دهددا ال طدداا اه)ددار الع املددة  دد  لذيددطة اليددنايتة وال

%، و لدددددد   هددددددده ديددددددم ال طايدددددداا الإ تاجتددددددة ورلدددددد  ك ددددددا،ة 11ملتددددددار جنتدددددده، و سددددددعر ياأددددددد متنددددددا    إلدددددد   150

 ، ّ ا المير ا ة )الإن  المرك  (.2023ت يت  المىارد المالتا

المير  ا    مير ايدىرة واضددة يّدلا مإشدراا  تاسده، و لد  مدا سد تم تىلادتله اذعكسب مراب  تطىر اهازاص 

 :   الإند التان 
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 مؤشرات ث ىر ا  ها  المصر    والنمى الاكحصادي     مصر خ ٌ فتر  الدراسة( 3-2)

 مؤشرات ث ىر ا  ها  المصر     (3-2-0)

 من الناثج المحل  الإجمال  الائحمان المحل  الملدم  ل  الل اع ا خاص من كبل البنىن هنسبة -

 ( تطىر الا المإشر    مير ل   لمتة الدراسة:1 ىضث اليم  التان  ر م )

 

 (2123-0991) الإجمال  الائحمان الملدم للل اع ا خاص من كبل البنىن هنسبة من الناثج المحل  :0شيل 
 الإن  الدون . الميدر: ئيداد الإاب  ت ااست دام اتا اا

دا لد   لمدتة الدراسدة، بتدب 1 تضث مج اليم  السااب ر م ) ا معتنر ( أت مإشر سأت ات اه)ار لم  ت ل اتجاار

، و لددد   سددد ا الإقددد باا البددد  بددددطب  ددد  اهازددداص الميدددر  ا 2001% يدددام 54.9ئندددلا  1990% يدددام 25.5ارت ددد  مدددج 

ا منل يدام   ال ددراا يدج المتدىلرة المعلىمداا ،  سد ا ا   دال2002ل   لمتة اليسعتنتاا، طم ا     تدريجتر

الددىان  سددنت ت، ادددأ مإشددر  IIوالعيددريج، و عددد الإددد،  دد  تطإتددب م ددرراا ادداص   سأت ا تددة  دد  أواأدد  ال ددرت الىابددد

ا ببددع نها ددة يددام  رة تطإتددب د، بتددب ا   دد  مددرة ألددري لدد   لتدد2016سأت دات اه)ددار  رت دد  مددرة ألددري تدددريجتر

،  يتجددة ليد  الات دامن  د  تل تددب 2019وببدع يدام  2016 دىل ات  11س تيداد ا الدل  امتددد مدج  ار دامن الإقد  

يّددلا  2020(، و ددد ادددأ مإشددر سأت ددات اه)ددار  رت دد  مددرة ألددري منددل يددام 2019أادالدده )يإددد المجتددد واهدتطدد ، 

ة تإندددب الدددرذم مدددج جاألدددة  ىرو دددا، و لددد  لأت اهدمىمدددة مّدددة الميدددريا  اه)دددار، ال طددداا لت كددد ت الإقددد باا مدددج ب

ة لذيدطة مدج العد دد مدج للت دار  الدولة لطة رأسزا يّلا وجا،   ايددة تىسدت  أجد  مدج واليدنايتة س تيداد ا

،  ال طددداا ملكتدددة ّ ا الميدددر ا (، وا   ددد  مإشدددر سأت دددات اه)دددار  يدددم    تددد   ددد  2022اه)دددار )الإنددد  المركددد

كإ ددت  دد  اددلا العددام، بتددب ارت دد  معامدد  تك دد   ، و ددد  رجدد   لدد  ئنددلا ارت دداا معددد  التضدد)م  يددم  2023يددام 

(، م ددددا جعدددد  2024)الإندددد  الدددددون ،  2023%  دددد  يددددام 24.8ئنددددلا  2022%  دددد  يددددام 10.4ئج دددان  الندددداتن الملّدددد  مددددج 

. ا    منخ سأت ات    ع  يدم سست رار س تياد ا
ر
 الإنىغ أك ت تل ظ
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 جمال المػروض النلدي بمػناه الىاسؼ هنسبة من الناثج المحل  الإ  -

 ( تطىر الا المإشر    مير ل   لمتة الدراسة:2 ىضث اليم  التان  ر م )

 
 (2123-0991) المػروض النلدي بمػناه الىاسؼ هنسبة من الناثج المحل  الإجمال : 2شيل 

 الميدر: ئيداد الإاب  ت ااست دام اتا اا الإن  الدون .

( كنسددإة مددج الندداتن الملّدد  M2( أت مإشددر المعددرول الن ددد  ا عنددان الىاسدد  )2السددااب ر ددم )  بدد  مددج اليددم  

دا لدد   لتدد ددا معتنر ا مرت عددة، بتدب الدد  بددىان  دالإج دان  لددم  ت دل اتجاار رة الدراسدة، ولكندده  دا  ايدد ة يامددة ذسدإر

%، وي كددددج أت 98.1انلددددى  2016(، ووقدددد  ئنددددلا أ يددددان  دددد  يددددام 2023 – 1990رة )د%  دددد  المتىسددددا لدددد   ال تدددد84

ّ ا الميددر ا يّددلا التعلت دداا السددتىلة  دد  يددام  م ددا ر اه)اقددة اددادارة الر ااتددة  رجدد   لدد  ئنددلا مىال ددة الإندد  المركدد

د2016 اّ دد دور اهازداص الميدر  ا  د  مىاجزدة سلميامداا المالتا اّ دد ، ويي ت ذسا الستىلة المللتة المرت عة ئندلا ت ة، وت

 (.2016دورن    يعإ ة المدلراا ) جا، 

ة  -  Financial Institutions Index (FII)مؤشر ث ىر المؤسسات المالي 

 Financial Institutions Depth المان ا  الع ب اى مإشر مركا  سيند    بسااه ئنلا ط طة مإشراا لريتة؛ مإشر

Index (FID) سأت ات الملّ  الم دم ئنلا ال طاا اه)دار، وأقدى  قدناد ب  مج      ذسإة يّلا بسااه الل    ىم

اه)دمدددة  تدددىل ت الإج دددان ، ومإشدددر الملّددد  النددداتن ئندددلا الميدددمتكة سسدددي  ار قدددناد ب المعاشددداا الت ايد دددة، وأقدددى  

Financial Institutions Access Index (FIA) ددة الإنددىغ لددروا يدددد مددج  دد    يّددلا بسددااه  دد  الددل   عت ددد  التجاريا

الك دددددا،ة  ألددددد  شددددد)  ادددددال ، ومإشدددددر 100ويددددددد ماكتنددددداا اليدددددراه الآنددددد  لمددددد   ادددددال ، شددددد)  ألددددد  100 لمددددد 

Financial Institutions Efficiency Index (FIE) مدج ادام  ال اأددة اليدا     د    ئندلا بسدااه  د  الل   سديندNet 

Interest Margin، وادام  سدعر ال اأددة Lending-deposits spread، ئج ددان   ئندلا ال اأددة ا د ه الددل  وذسدإة

 ب دى   ئندلا الدربخ قدا   وذسدإة لقدى ، ئندلا الدربخ قدا   وذسدإة ،Non-interest income to total incomeالدل  
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، ويلتدده  عكددس مإشددرا الع ددب المددان ا (Svirydzenka, 2016لقددى  ) ئنددلا ئج ددان  تمددالت  الييدد ت  وذسددإة الملكتددة،

عددد لو  لتطددىر  دة  دد  س تيدداد، ا ن ددا وتدىل ت اه)دمددة الإ  اهازداص الميددر  ا الددل   ت  دد   د  صيددادة ةاددم المددىارد المالتا

دددة  لدددى سسدددت داماا لك دددت ئ تاجتدددة،  عدددد ال ددداذ ، والدددل   ت  ددد   ددد  تىجتددده المدددىارد المالتا  عكدددس مإشدددر الك دددا،ة الإ 

 ل تدداس تطددىر اهازدداص 
ر

ددة اددى لك ددت شدد ىلا عددد مإشددر تطددىر المإسسدداا المالتا ، بتددب  عكددس ج تدد  وبالتددان     الميددر  ا

عدددددد لو  ل ددددددا، ويىضدددددث اليدددددم  التدددددان  ر ددددددم ) أّتدددددة الإ  ( 3أ عدددددادن، ا ن دددددا  عكدددددس  ددددد  مإشددددددر مدددددج المإشدددددراا اها

ددد المإسسددداا تطددددىر  مإشدددر راادوي تددد ال  طدددة ال ريتدددة المإشدددراا اتجااددداا  –1990رة )دميدددر لددد   ال تدددد  ددد  ةالمالتا

2021:) 

 

 (0991-2120: اثجاهات المؤشرات الفرغية الث ثة وجغيرات مؤشر ث ىر المؤسسات المالية خ ٌ الفتر  )3شيل    
 ئيداد الإاب  ت ااست دام اتا اا قندو  الن د الدون .المصدر: 

 ( ما يل :3يحضح من الشيل السابم رك  )

ددا ادد ت المإشددراا ال ريتددة ال  طددة  - (، وييإدد ت أت 2021 – 1990رة )دلدد   ال تددئت مإشددر الك ددا،ة جددا، ليّددلا داأ ر

دددة، ل دددد ألدددل ك ا دددا  ددد   ا لت  دددتاا ذسدددإة مإشدددر الك دددا،ة يّدددلا اتجدددان مإشدددر تطدددىر المإسسددداا المالتا انددداغ تدددأط تر

ا  يددم    تد  ببددع نها ددة يددام  ، و لد   سدد ا الإقدد باا البدد  بددطب  دد  اهازدداص الميددر  ا 2002سرت داا ذسدد تر

ا لتيدد  ئنددلا  لددى لدد   لمددتة اليسددعتنتاا، وشددزد  ددا تدددريجتر % لمإشددر الك ددا،ة 57.9 دد  ماه ددا  عددد  لدد  ا   الار

دددة  ددد  يددام 24.2و ا ببددع  يددد  مإشدددر 2006% لمإشددر تطدددىر المإسسدداا المالتا ، لتعددداود  ددد  ماه ددا سرت ددداا تددددريجتر

إشدر ، و دد تإعده م2015%  د  يدام 74.9، و دد الد    تده الدىان  2021%    نها ة يدام 72.6الك ا،ة ئنلا بىان  

ا، ووق  ئنلا   ته    نها ة يام  ة    سرت اا تدريجتر  %.31.8الىان   2021تطىر المإسساا المالتا

ددة ) - مّج، ك ددا اددى مإدد ت مددج د(  دد  ميددر يإددFII ىضددث التللتدد  ستجدداه  ارت دداا مإشددر تطددىر المإسسدداا المالتا ر الدد

دة )معادلدة لدا ستجددان العدام  اا المتد  المىجددا، البد  تإد ت ارت دداا مإشدر  (  د  ميددر FIIتطدىر المإسسدداا المالتا
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مّج، و لدد  مددا تىضددده ارت دداا 0.32الددىان   ا، ك ددا ايسددم اددلا سرت دداا االاسددت رار ياددت الدد %  دد  المتىسددا سددنىير

ا، ك ددا ايسددم اددلا 0.57( الددىان  FIE، وارت دداا مإشددر الك ددا،ة )(           ت ددة  %  دد  المتىسددا سددنىير

مّج، و  (، وارت دددداا مإشددددر تددددىل ت            لدددد  مددددا تىضددددده ارت دددداا  ت ددددة سرت دددداا االاسددددت رار ياددددت الدددد

مّج، و لد  0.43( الدىان  FIAاه)دمة ) دا االاسدت رار يادت الد ا، ك دا ايسدم ادلا سرت داا أ  ر %  د  المتىسدا سدنىير

ددا لدد   FID(، ا ن ددا لددم  ت ددل مإشددر الع ددب المددان ا )          مددا  ىضددده ارت دداا  ت ددة  ددا معتنر ( اتجاار

 (، سىا، االيعىد أو الزإى .2021 - 1990تة )ال م

 ث ىر النمى الاكحصادي     مصر( 3-2-2)

رة الدراسدددة، مدددج لددد   متا عدددة تطدددىر د( تطدددىر الن دددى س تيددداد ا  ددد  ميدددر لددد   لتددد4 ىضدددث اليدددم  التدددان  ر دددم )

 (:2023 – 1990معد  الن ى     ي ا ال رد مج الناتن الملّ ا الإج ان ا اهد ت  ا ل   ال متة )

 
 (2123-0991: ث ىر مػدٌ النمى     صيب الفرد من الناثج المحل  الإجمال  ا حليلي    مصر خ ٌ الفتر  )4شيل  

 ئيداد الإاب  ت ااست دام اتا اا الإن  الدون المصدر: 
 

 ( ما يل :4ي  ظ من الشيل السابم رك  )

ا  - ا، ول ر
ر
ا م دىع شزد معد  الن ى     ي ا ال رد مج الناتن الملّ ا الإج ان ا اهد ت  ا )ت م  (    مير ت لإر

ا سىا، االيعىد 2023 – 1990للظروه الب  مر  ها س تياد المير ا ل   ال متة ) ا معتنر (، للم  ت ل اتجاار

ا لتي  ئنلا 1991% يام 1.3-ئنلا  1990% يام 3ا     مج  أو االزإى ، بتب ، ومج طم ارت   تدريجتر

، ويرج   ل  ئنلا تطإتب ار امن الإق   س تياد ا    مير    اليسعتنتاا، 2000%    نها ة يام 4.2بىان  

 ، الل  ت  ج ستاساا التلرير المان ا واه)ي)ية وذ تاا مج الستاساا لدل  معدلاا الن ى س تياد ا

، و د  رج   ل  ئنلا  ع  اليدماا الداللتة واه)ارجتة، والب  2002و 2001وا     مرة ألري    يام  

ا 2001س ت ات  11ت  لب أا زا    أبداا  ، وتلسج أدا، س تياد المير ا ل تت   الن ى س تياد ا تدريجتر
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، ويرج   ل  ئنلا يدة يىام ، ولع  مج أا زا سلسلة 2008%    يام 5.1مرة ألري لتي  ئنلا بىان  

ة ل   الن ال متة، وش لب يسرس  تطإتب ار امن الإق باا  الزتملتة الب   امب  ها اهدمىمة الميريا

 يج ئدلا  تلس ناا يّلا ا  ة 
ر

اه)ي)ية، لتلس ت ك ا،ة الير اا، ويشات  سسي  ار اه)ار، ل  

 & Ingham, Read)م ارسة لي ا ، والمتك ي يّلا جل  التدل اا المميا دة مج سسي  ار لجن   المإاشر 

Elkomy, 2020). 

ة العالمتة     -       ئنلا ا   ال معد  الن ى     ي ا ال رد مج 2008س ت ات يام  23أدي و ىا لصمة المالتا

ا، و د  2011، وت ر مير اأبداا طىرة  نا ر 2009%    نها ة يام 2.6)ت م  ( لتي  ئنلا  ل يداد لمر سى،ر

 مج يام  ري ادأ س تياد المير ا  تعا لا مرة أل
ر
، وارت   معد  الن ى س تياد ا لتي  ئنلا 2014ادا ة

، ويرج   ل  ئنلا ارت اا مساا اا  طاياا: الستابة، واليي تد والإنا،، 2015%    نها ة يام 2.1بىان  

 ، ّ ا المير ا (، و د ا     مرة ألري    أي ا  أصمة  ىرو ا، لات لا 2015و ناة السىسس )الإن  المرك

ة سلسلة مج التعد  ا يّلا الستاساا ال اأ ة،  استجااة لليدماا المميامنة، م ا أدي السلطاا  الميريا

ا االيدماا 2022ئنلا تلسج أدا، النيا  س تياد ا ل   يام  ، ولكج تأطر النيا  س تياد ا سلإر

ول مج الع لة ، وسلتنا اا    س س  الإمداد المللتة، ولاع  المعر 2023العالمتة المتداللة    يام 

 ,Gatti, Bennett, Assem) 2023%    يام 2.2لتي  ئنلا س تياد ا لجن تة أدي ئنلا تراج  معد  الن ى 

Lotfi, Mele, Suvanov & Islam, 2024). 

 ث ىر الػ كة بين ث ىر ا  ها  المصر    والنمى الاكحصادي     مصر ( 3-3)

، مدددج لددد   متا عدددة ( تطدددىر الع  دددة 5 ىضدددث اليدددم  التدددان  ر دددم ) اددد ت تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا والن دددى س تيددداد ا

تطدددىر الع  دددة اددد ت معدددد  الن دددى  ددد   يددد ا ال دددرد مدددج النددداتن الملّددد ا الإج دددان ا اهد ت ددد ا ومإشدددر تطدددىر المإسسددداا 

ة    مير ل   ال متة )  (:1990 -2021المالتا
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الناثج المحل  الإجمال  ا حليلي ومؤشر ث ىر المؤسسات : ث ىر الػ كة بين مػدٌ النمى     صيب الفرد من 5شيل 

 (0991-2120المالية    مصر خ ٌ الفتر  )
 الميدر: ئيداد الإاب  ت ااست دام اتا اا قندو  الن د الدون  والإن  الدون .

 ( ما يل :5يحضح من الشيل السابم رك  )

، وي كدددج أت 1991% يدددام 1.3-ئندددلا  1990% يدددام 3مدددج  ا   ددد  معدددد  الن دددى  ددد   يددد ا ال دددرد مدددج )ت م  ( -

دددة، بتدددب ا   ددد  مدددج  % 19.6ئندددلا  1990% يدددام 21.8 رجددد   لددد  ئندددلا ا   دددال مإشدددر تطدددىر المإسسددداا المالتا

 .1991يام 

( ئندددلا 1992 – 1990%  ددد  المتىسددا لدد   ال مددتة )1.26مددج  معددد  الن ددى  دد   يددد ا ال ددرد مددج )ت م  (ارت دد   -

(، وي كددج أت  رجد   لد  ئنددلا ارت داا مإشددر تطدىر المإسسدداا 2000 – 1993%  د  المتىسدا لدد   ال مدتة )2.74

ة، بتب ارت   مج  %  د  المتىسدا لد   ال مدتة 23.5( ئندلا 1992 – 1990%    المتىسا ل   ال متة )20المالتا

(1993 – 2000.) 

، وي كدددددج أت  رجددددد   لددددد  ئندددددلا 2002و 2001ا   ددددد  معدددددد  الن دددددى  ددددد   يددددد ا ال دددددرد مدددددج )ت م  (  ددددد  يدددددام   -

ة ل     س العام ت.ا   ا  ل مإشر تطىر المإسساا المالتا

%  ددددد  3.4( و دددددا  بدددددىان  2008 – 2003معدددددد  الن دددددى  ددددد   يددددد ا ال دددددرد مدددددج )ت م  ( لددددد   ال مدددددتة )ارت ددددد   -

ددة لدد     دددس ال مددتة، بتددب  دددا   المتىسددا، وي كددج أت  رجددد   لدد  ئنددلا ارت ددداا مإشددر تطددىر المإسسددداا المالتا

 %    المتىسا.25.5بىان  

%  ددددد  1( و دددددا  بددددىان  2013 – 2009ا   دددد  معددددد  الن دددددى  دددد   يددددد ا ال ددددرد مددددج )ت م  ( لددددد   ال مددددتة ) -

ددددة لدددد     ددددس ال مددددتة، بتددددب  ددددا  بددددىان   المتىسددددا، يّددددلا الددددرذم مددددج ارت دددداا مإشددددر تطددددىر المإسسدددداا المالتا

  ادددلن %  دد  المتىسدددا، وي كدددج أت  رجددد  س   ددال  ددد  معدددد  الن دددى  ددد   يدد ا ال دددرد مدددج )ت م  ( لددد 26.7
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دددة العالمتدددة البددد  اددددأا  ددد  نها دددة يدددام دال تددد ة  ددد   ندددا ر يدددام 2008رة ئندددلا لصمدددة المالتا ، والبددد  تإعدهدددا ال دددىرة الميدددريا

2011. 

%  ددددد  2.33( و دددددا  بدددددىان  2019 - 2014معدددددد  الن دددددى  ددددد   يددددد ا ال دددددرد مدددددج )ت م  ( لددددد   ال مدددددتة )ارت دددد   -

ددة لدد     دددس ال مددتة، بتددب  دددا  المتىسددا، وي كددج أت  رجددد   لدد  ئنددلا ارت ددداا مإشددر تطددىر  المإسسددداا المالتا

 %    المتىسا.29بىان  

، يّدددلا الدددرذم مدددج ارت ددداا مإشدددر 2021و 2020ا   ددد  معدددد  الن دددى  ددد   يددد ا ال دددرد مدددج )ت م  (  ددد  يدددام   -

ة ل     س العام ت، وي كج أت  رج   ل  ئنلا جاألدة  ىرو دا البد   دات لزدا تدأط ت سدل    تطىر المإسساا المالتا

.يّلا   مجرياا النيا  س تياد ا

مّج، ك ددا اددى مإدد ت مددج معادلددة لددا ستجددان  -  ىضددث التللتدد  ستجدداه  ارت دداا معددد  الن ددى س تيدداد ا ياددت الدد

ا، 0.27العدددام  اا المتدددد  المىجددددا، بتددددب تإدددد ت ارت دددداا معددددد  الن ددددى س تيدددداد ا الددددىان   %  دددد  المتىسددددا سددددنىير

مّج ك دددددددا  ىضدددددددده ا   دددددددال  ت دددددددة ولكدددددددج ايسدددددددم ادددددددلا سرت ددددددداا  عددددددددم سسدددددددت رار وال    ت لإددددددداا يادددددددت الددددددد

ددة )(        مّج، ك ددا اددى د( يإددFII، ك ددا  ىضددث التللتدد  ستجدداه  ارت دداا مإشددر تطددىر المإسسدداا المالتا ر الدد

دددة  مإددد ت مدددج معادلدددة لدددا ستجدددان العدددام  اا المتددد  المىجدددا، بتدددب تإددد ت ارت ددداا مإشدددر تطدددىر المإسسددداا المالتا

(FII  ددد  ميدددر الدددىان  )مّج، و لددد  مدددا 0.32 ا، ك دددا ايسدددم ادددلا سرت ددداا االاسدددت رار يادددت الددد %  ددد  المتىسدددا سدددنىير

 (.          تىضده ارت اا  ت ة 

 مااىذق كياياالت  لحلاادير أثاار ث ااىر ا  هااا  المصاار    غلاا  النمااى الاكحصااادي   اا  مصاار خاا ٌ  (4)

 (2123 – 0991الفتر  )

 ثى يف النمىذق( 4-0)

ّ اددددلا ال سدددددم يّددددلا تلد دددددد   يددددج تلد دددددد  ركدددد
ر

ا ئندددددلا لسدددداس النظددددر ، ل ددددد  ة للن دددددى   اسددددينادر اليددددت ة ال تاسددددتا

المت  ددددتاا البدددد   ددددتم ئدراجزددددا اددددالن ى  ، والتعريدددد  ا إشددددراا  تاسددددزا، ومددددج طددددم تلد ددددد التى عدددداا ال إلتددددة لزددددا، 

 يددج اتددات اه)يدداأ  الإبيدداأتة لمت  ددتاا الن ددى  ، وميدد ىلة معددام
ر

 ا وميددادر اتا دداا اددلن المت  ددتاا، ل دد 

 سرتإا  ا ت الن المت  تاا، و ل  يّلا النلى التان :

 Cobb-Douglas Productionدوجددددددد س - سددددددديند الن دددددددى   ال تا دددددددح ا ئندددددددلا لسددددددداس النظدددددددر  لدالدددددددة ئ تدددددددا   دددددددى 

Functionنتجددددة د، والبددد  ت  دددد  الع  ددددة اددد ت يناقددددر الإ تددددا  )الع ددد  ورأس المددددا ( ك ت تدددد
 
راا مسدددت لة والك تددددة الم

(، وي ددىم الإلددب اهدددان  اتىسددتعزا لييدد   Tsounis & Vlachvei, 2018   لمددتة صمنتددة معتنددة )ك ت  ددت تددا   لدد

سدت دم ك ت  دتاا لادااطة للن دى  ، بتدب يعتادت 
 
 يج  ع  المت  تاا للدري البد  ي

ر
، ل   تطىر اهازاص المير  ا

س تيدداد ا النظددر  والتطإت دد ،  مدج أاددم المت  ددتاا المددإطرة  د  الن ددى س تيدداد ا  دد  ميدر انددا،ر يّددلا  دد   مدج لد 

و ل   هده ت د ر معل اا أك ت د ة ومعنىية  در المستطاا، ا دا  تىالدب مد  الإتا داا المتابدة يدج ميدر، ويلتده 

 يسيند الدراسة ئنلا الع  ة الدالتة ا ت المت  تاا المىضدة    اليت ة الريالاتة العامة التالتة:
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      (                    (   

دّوجددددة، ويلتددددده تمدددددىت معادلدددددة  وي  دددد  الن دددددى   ال تا دددددح ا للدراسددددة دالدددددة الإ تدددددا   ددددد  قددددىرة لىذاريت تدددددة لطتدددددة م

 الن ى   يّلا النلى التان :

                                                             (   

 
 
دّوجة المست دمة    المعادلة ر م عد اليت ةي ر معل داا الدالدةئ   ،(  اا أا تدة لاقدة2) اللىذاريت تة الم ددَّ   

 
 ت

ددا لزددلا اليددم  المرو دداا، لمددر الددل   سددز  تلد ددد  دد  اددلن اليددىرة الم سددطة  دددرة ول ر
 
، ويلتدده ت  دد  المعل دداا الم

ر التدددا   دوت التدددأطر اىبدددداا دال دددااطة يّدددلا المت تدددراا در الت سددد ت  والمت تددددوت سددد ت التدددأط ت النسددد   لمددد   مدددج المت تددد

 يدددج أت اليدددت ة اللىذاريت تدددة تجعددد  س لدددراه المعتدددار  لمت  دددتاا الن دددى   
ر

ال تددداس اه)اقدددة امددد  مت  دددت، ل ددد 

 ااسدددت دام المت  دددتاا  ددد  قدددىراها العاد دددة، وبدددلل   ت دددادي وجدددىد  دددتم متطرلدددة 
ر
تدددإد  ئندددلا  Outliersأ ددد  م ار دددة

ادددد ت المت  ددددت التددددا   والمت  ددددت الت سدددد ت ، أو المت  ددددت ال ددددااا الددددل  تلتددددى  ميددددااداته يّددددلا  ددددتم  تدددداأن ذ ددددت د ت ددددة 

ددا لل عادلددة ر ددم ) تددم البدد  المإشددراا عدد  النتدداأن  دد  أل دد  ئنددلا التىقدد  تددم متطرلددة، و ددد  (،2سسددت رار يلسهددا ول ر

 داس  هدا، البد  والمإشدراا المت  دتاا رمدىص  استعرال  تم ولت ا  ّ  سىه
 
  ت

ر
 لل ت  دت ال إلتدة التى عداا يدج ل د 

ة لداتدددداا مدددد   تىالددددب ا ددددا الن ددددى س تيدددداد ا  دددد  ميددددر يّددددلا وأطراددددا راا ال ددددااطةدالت سدددد ت  والمت تدددد  س تيدددداد ا

 :التان  النلى والتطإت تة، و ل  يّلا النظرية

-       : الإج دددان ا اهد ت ددد ا    ددداس مدددج لددد   متىسدددا  يددد ا ال دددرد مدددج النددداتن الملّددد ا النماااى الاكحصاااادي 

ا االأسعار ال ااتة للدولار لمريم     يام   للدراسة. ، وي    المت  ت التا  2015م  درر

-      : ددة، وي  دد  المت  ددت الت سدد ت  للدراسددة، ومددج ث ااىر ا  هااا  المصاار       دداس ا إشددر تطددىر المإسسدداا المالتا

؛ أ   دددا يّدددلا الن دددى س تيددداد ا دددا لمإشدددر المتى ددد  أت  دددإطر ئ جاات  أت بددددوا صيدددادة  ددد  تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا ول ر

، والعكس صدتخ.   تاسه تإد  ئنلا صيادة الن ى س تياد ا

ا  15   دداس ااج ددان  ذسددإة الييدد ت  ئنددلا يدددد السددمات مددج غنصاار الػماال:    -
ر
ا لاددااط عددد مت  ددتر يددام لددأك ت، وس 

، بتدددددددب  عتإددددددد دددددددا يّدددددددلا الن دددددددى ر أبدددددددد أادددددددم يناقدددددددر الإ تدددددددا ، ومدددددددج المدللن دددددددى   ال تا دددددددح ا تى ددددددد  أت  دددددددإطر ئ جاات 

، والعكددددس  ؛ أ  أت صيددددادة ذسدددإة السددددمات المدددىع  ت  دددد  الدولدددة تددددإد  ئندددلا صيددددادة الن دددى س تيدددداد ا س تيددداد ا

 صدتخ.

محغياار    داس ااج دان  تمدىيج رأس المدا  كنسددإة مدج النداتن الملّد  الإج دان ، وادلا المت  دت غنصار رأس المااٌ:    -

ددددا  دددد  الن ددددى للن ددددى   ال تا ددددح ا طاااااب   ، بتددددب  عتاددددت أبددددد أاددددم يناقددددر الإ تددددا ، ومددددج المتى دددد  أت  ددددإطر ئ جاات 

؛ أ  أت صيددددددددادة ذسددددددددإة تمددددددددىيج رأس المددددددددا  ئنددددددددلا الندددددددداتن الملّدددددددد  الإج ددددددددان  تددددددددإد  ئنددددددددلا صيددددددددادة الن ددددددددى  س تيدددددددداد ا

، والعكس صدتخ.  س تياد ا

-    Trade Openness  :    ددداس انسدددإة ئج دددان  قدددادراا ووارداا السدددل  واه)ددددماا ئندددلا الا فحاااال الحجااااري 

الندددداتن الملّدددد  الإج ددددان ، وصيددددادة  ت تدددده يعادددد  صيددددادة ا  تددددا  الدولددددة يّددددلا العددددالم اه)ددددارج ، والعكددددس صدددددتخ، 
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راا لساسدددتة البددد  تدددإطر  ددد  الن دددى س تيددداد ا  ددد  ميدددر، وبالتدددان  تدددم ئدلالددده  ددد  الن دددى   در أبدددد المت تددددوسعتإددد

 دددرة ورلددد  ال ددددرة الت سدد ت ة للن دددى  ، ومدددج  ال تا ددح ا 
 
كأبدددد المت  ددتاا ال دددااطة لتلسددد ت د ددة المعل ددداا الم

، أ  أت صيدددادة ذسدددإة س  تدددا  التجدددار ا تدددإد  ئندددلا صيدددادة الن دددى  دددا يّدددلا الن دددى س تيددداد ا المتى ددد  أت  دددإطر ئ جاات 

، والعكدددددس صددددددتخ، بتدددددب لليدددددب معظدددددم الدراسددددداا التطإت تدددددة يدددددج ميدددددر  يّدددددلا أت س  تدددددا   س تيددددداد ا

ا يّلا الن ى س تياد ا )  (.Youssef, 2023التجار ا  إطر ئ جاات 

-     Inflation  : ادى ذسدإة النداتن الملّد  الإج ددان     داس ا عامد  مك د  النداتن الملّدد  الإج دان ، و الحضاخ

للع لددة المللتددة، وسعتاددت مددج أاددم االأسددعار اهااريددة للع لددة المللتددة ئنددلا الندداتن الملّدد  الإج ددان  االأسددعار ال ااتددة 

البدد  تددإطر  دد  الن ددى س تيدداد ا  دد  ميددر، وبالتددان  تددم ئدلالدده  دد  الن ددى   ال تا ددح ا كأبددد المت  ددتاا  المت  ددتاا

، أ  أت صيددددادة التضدددد)م تددددإد  ئنددددلا ا   ددددال  ا يّددددلا الن ددددى س تيدددداد ا ال ددددااطة، ومددددج المتى دددد  أت  ددددإطر سددددلإت 

، والعكددددس صدددددتخ، بتددددب لليددددب معظددددم الدراسدددداا التطإت تددددة يّددددلا أت التضدددد)م  ددددإطر  الن ددددى س تيدددداد ا

ا يّلا الن ى س تياد ا    مير )  (.Sallam, 2016سلإت 

 عت ددد اددلا الإلددب يّددلا اسددت دام اتا دداا طا ىيددة  دد  قددىرة سلسددلة صمنتددة سددنىية، و ددد تددم اهديددى  يّددلا ج تدد  

( اليدددادرة يدددج الإنددد  (World Development Indicators WDIالإتا دداا مدددج لددد   مإشدددراا التن تدددة الدولتدددة 

دددة اليدددادر يدددج قدددندو  الن دددد الددددون  ل تددداس تطدددىر 2024الددددون  يدددام  ، لت دددا يددددا مإشدددر تطدددىر المإسسددداا المالتا

، وسيدد    لددى  دولددة ماهددا ميددر، و ددد تددم ئيدددادن مددج  إدد  قددندو  الن ددد الدددون  ببددع نها ددة  183اهازدداص الميددر  ا

لددلل  تددم تىلتددد اتا داا )لددر يددام ت مددج لد   معادلددة لددا ستجددان العددام ينددد ئيددداد الإلددب اهددان ،  2021يدام 

مّج.  مّنتة لل إشر االاست رار يات ال   عد التأكد مج ايسام السلسلة ال

 ( الإبيا،اا الىق تة لمت  تاا الن ى  :1 ىضث اهادو  التان  ر م )

 : الإ صا ات الى فية لمحغيرات الدراسة0جدوٌ 

 
LNGDPP LNFII LNL LNK LNTO LNINF 

Mean 7.954536 -1.356301 3.731407 2.901171 3.820506 2.16313 

Median 7.973413 -1.351277 3.739359 2.901269 3.795275 2.304432 

Maximum 8.337496 -1.144281 3.813969 3.36434 4.27222 3.385017 

Minimum 7.5944 -1.654159 3.645528 2.555511 3.396418 -0.083995 

Std. Dev. 0.230701 0.134501 0.043005 0.166472 0.224823 0.737649 

Skewness -0.09273 -0.570986 -0.245586 0.214272 0.10189 -1.036622 

Kurtosis 1.744179 2.815223 2.324194 3.527995 2.288085 4.305245 

Jarque-Bera 2.282932 1.895844 0.988781 0.655106 0.776829 8.502848 

Probability 0.319351 0.387545 0.609943 0.720685 0.678131 0.014244 

Observations 34 34 34 34 34 34 

ا يّلا  تاأن الات امن الإبياد  )  .(Eviews, 12الميدر: ئيداد الإاب  ت ايت ادر
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 ( ما يل :0يحضح من ا  دوٌ السابم رك  )

، بتب ت مت  ج ت  Standard Deviationتت  ي ج ت  اتا اا مت  تاا الن ى   اا   ال ا لرالزا المعتار   -

ّ ج ت   تم الميااداا بى  وسطزا اهدسا  ، وبالتان   س لرالاا المعتارية لزا مج الي ر، وبالتان  تت رك

مّنتة تت  ي اا دماجزا م   ع زا الإع  وا   ال درجة ت لبها ويدم وجىد  ت م متطرلة االسلسلة ال

 اه)اقة ام  مت  ت.

( ها ت  P-Value > 0.05% )5أكات مج مستىي المعنىية  Jarque-Beraئت ال ت ة سبت التة ئبياأتة  -

مّنتة لم  مت  ت مج مت  تاا الن ى    المت  تاا، لت ا يدا التض)م، ويلته ذستنتن أت اتا اا الس س  ال

ا  ا  إتعتر مّنتة اه)اقة االتض)م تمىت Normally Distributedتتىصا تىصسعر ، لت ا يدا اتا اا السلسلة ال

ا  مّنتة اه)اقة Negatively Skewedملتىية التىا،ر سالإر ، و ل   عا  أت معظم ال تم    السلسلة ال

ة الب  مرا  ها مير ل    االتض)م ترت   يج وسطزا اهدسا  ، و د  رج   ل  ئنلا اليدماا س تياد ا

مّنتة، والب  أطرا  يم  كإ ت يّلا التض)م. لمت   ة السلسلة ال

 ( مي ىلة معام ا سرتإا  ا ت مت  تاا الن ى  :2 ىضث اهادو  التان  ر م )

 ٌ  : مصفىفة مػام ت الارثباط لمحغيرات النمىذق2 جدو

 
LNGDPP LNFII LNL LNK LNTO LNINF 

LNGDPP 1 
     

LNFII 0.933356037 1 
    

LNL -0.466438459 -0.527818565 1 
   

LNK -0.628560622 -0.601460382 0.491280943 1 
  

LNTO -0.484344913 -0.629130052 0.465517883 0.586414012 1 
 

LNINF 0.232205193 -0.006391669 0.045246185 -0.084808126 0.31744516 1 

ا يّلا  تاأن   (.Eviews 12الات امن الإبياد  )الميدر: ئيداد الإاب  ت ايت ادر
 

 ( ما يل :2ي  ظ من ا  دوٌ السابم رك  )

تمتاو   تم معام  سرتإا  ا ت المت  ت الت س ت  والمت  تاا ال ااطة، وب ت المت  تاا ال ااطة و ع زا  -

  كننا الإ رار (، للل   متاو  سرتإا  اتاهم مج ال عت  ئنلا المتىسا، ويلته 0.629 – 0.006الإع  ا ت )

ا ع  ابت التة معا اة الن ى   مج ميملة سرتإا  اه)ط  المتعدد، و ل  لعدم وجىد ارتإا   ى  ا ت 

 (.Gujarati, 2021) 0.9المت  تاا؛ أ   ت ته أكات مج أو يساو  

( والت  ت    الم - ت  ت الت س ت  تىجد ي  ة ا متات  رد ة  ىية ا ت الت  ت    المت  ت التا   )الن ى س تياد ا

( يج وسطز ا اهدسا  ، بتب يساو   ت ة معام  سرتإا  اتاه ا   .0.93)تطىر اهازاص المير  ا
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 ثحديد المنهج الليايلت  الم ئ     ثلدير المػلمات ا خا ة بالنمىذق( 4-2)

 Autoregressive Distributed عت ددد اددلا الإلددب يّددلا تىعتدد    ددى   س لدددار الددلاي     ال جددىاا المىصيددة 

Lag (ARDL)  لت ددد ر الع  دداا ادد ت المت  ددتاا  دد  لجلدد ت الطىيدد  وال يدد ت، والددل   عت ددد يّددلا ئدلددا  يدددد مددج

ا مدددددددج المت تدددددد
ر التدددددددا   والمت  ددددددتاا الت سددددددد ت ة لادددددد ج   دددددددى   س لدددددددار، و لددددددد  لأت المت  دددددددتاا دلمددددددتاا الإاطدددددددا، لمدددددد  

ا مددا  ددنعكس تأط تاددا الكّدد   يددم  لدد ة  ددادرر ىر  يّددلا  ع ددزا الددإع ، وسسدديند اددلا الن ددى   يّددلا لكددرة س تيدداد ا

 ددددددرة 
 
وجدددددىد تمامددددد  ميدددددمتغ اددددد ت مت  دددددتاا الن دددددى     كدددددج مدددددج ل لددددده الىقدددددى  ئندددددلا  دددددتم تىاص تدددددة لل عل ددددداا الم

للن دددى    ددد  لجددد  الطىيددد ، و لددد  يّدددلا شدددر  ألا تمدددىت رتإدددة تمامددد  مت  دددتاا الن دددى   أيّدددلا مدددج الدرجدددة لوندددلا 

(Gujarati & Porter, 2009 وي كددج ولادد  المعادلددة ،)(    دد  قددىرة  االددة للت ددد ر ااسددت دام   ددى   س لدددار 

ا يّلا النلى التان :  اللاي     ال جىاا المىصية    لجل ت الطىي  وال ي ت معر
  

 
ئنلا طااب الدالة، ا ن ا يي ت   ئنلا ال رو  لونلا لم  مت  ت، ويي ت   ( يي ت 3   المعادلة الساا ة ر م )

مّا  لم  مت  ت، وت                 معل اا لج  ال ي ت، ا ن ا    ئنلا العدد لم   ل متاا التإا إ ال

ي ت 
 
ست دم    اشت ا  معل اا لج  الطىي .               ي

 
 ئنلا م اي اا لج  الطىي  الب  ي

 اخحبار مدي اسحلرار المحغيرات بالنمىذق وثحديد رثبة ثياملها( 4-3)

ةّ لالتإار جلر الىبدة سىا، لل ت  تاا    قىراها لقلتة أو  عد 3اهادو  التان  ر م )  ىضث ( النتاأن المىج

لىلر المىس  -ألل ال ر  لو  لزا    بالة يدم است راراا    قىراها لقلتة، و ل  مج ل   التإار : د م 

(ADF)ا توت  -، ولتلت س(PP): 
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 الس سل ال منية لمحغيرات النمىذق :  حائج اخحبارات3جدوٌ 

 (ADFلىلار المىس  ) -د م 

 (Iرتإة المت  ت )

1   الفرق الأوٌ  المحغير 
st

 Difference  وطػه الأ ل       المحغيرLevel 

 None Constant Constant & Trend None Constant Constant & Trend المحغير

t-Statistic 

Prob.* 

t-Statistic   

Prob.* 

t-Statistic 

  Prob.* 

t-Statistic 

Prob.* 

t-Statistic 

Prob.* 

t-Statistic 

Prob.* 

1 -1.546316 

(0.1129) 

-3.654812 

(0.01) 

-3.521493 

(0.0539) 

3.184748 

(0.9993) 

-0.708985 

(0.8304) 

-2.884659 

(0.1804) 
ln GDPP 

1 -5.161693 

(0.0000) 

-5.926262 

(0.0000) 

-5.870020 

(0.0002) 

-1.750233 

(0.076) 

-0.623202 

(0.852) 

-2.356604 

(0.394) 
ln FII 

1 -5.892035 

(0.0000) 

-5.774963 

(0.0000) 

-5.635579 

(0.0003) 

-0.639553 

(0.4325) 

-2.418606 

(0.1446) 

-2.279537 

(0.4328) 
ln L 

0 -4.581015 

(0.0000) 

-4.646195 

(0.0008) 

-4.418709 

(0.0071) 

-1.405176 

(0.1459) 

-2.735034 

(0.0790) 

-3.619094 

(0.0450) 
ln K 

1 -4.469458 

(0.0001) 

-4.441932 

(0.0013) 

-4.371859 

(0.0079) 

-0.456481 

(0.5096) 

-2.574756 

(0.1085) 

-2.647311 

(0.2636) 
ln TO 

1 -6.533718 

(0.0000) 

-6.424023 

(0.0000) 

-6.447597 

(0.0000) 

-0.723180 

(0.3957) 

-2.766080 

(0.0742) 

-3.010660 

(0.1446) 
ln INF 

 (PPبيرون ) -فيليبس

 (Iرتإة المت  ت )

1المحغير    الفرق الأوٌ 
st

 Difference   المحغير    وطػه الأ لLevel 

 المحغير
None Constant Constant & Trend None Constant Constant & Trend 

t-Statistic 

Prob.* 

t-Statistic 

Prob.* 

t-Statistic 

Prob.* 

t-Statistic 

Prob.* 

t-Statistic 

Prob.* 

t-Statistic 

Prob.* 

1 -1.519106 

(0.1188) 

-3.654812 

(0.0100) 

-3.521493 

(0.0539) 

5.923953 

(1.000) 

0.214480 

(0.9695) 

-2.451641 

(0.3483) 
ln GDPP 

1 -5.155973 

(0.0000) 

-6.003521 

(0.0000) 

-5.870020 

(0.0002) 

-1.666832 

(0.0897) 

-0.674618 

(0.8395) 

-2.665650 

(0.2562) 
ln FII 

1 -5.847303 

(0.0000) 

-5.740444 

(0.0000) 

-5.613669 

(0.0003) 

-0.639553 

(0.4325) 

-2.563625 

(0.1105) 

-2.545961 

(0.3057) 
ln L 

1 -4.535836 

(0.0000) 

-4.609781 

(0.0008) 

-4.271188 

(0.0100) 

-1.351393 

(0.1603) 

-2.798752 

(0.0695) 

-3.393544 

(0.0695) 
ln K 

1 -4.378181 

(0.0001) 

-4.353428 

(0.0017) 

-4.262894 

(0.0103) 

-0.453413 

(0.5108) 

-1.886033 

(0.3345) 

-2.196026 

(0.4761) 
ln TO 

1 -7.079173 

(0.0000) 

-6.928489 

(0.0000) 

-7.193497 

(0.0000) 

-0.523308 

(0.4823) 

-2.770918 

(0.0734) 

-2.996772 

(0.1482) 
ln INF 

ا يّلا  تاأن الات امن الإبياد  )  (، وباست دام اتا اا مت  تاا الدراسة.EViews, 12الميدر: ئيداد الإاب  ت ايت ادر
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( أت اللىذدداريتم الطإتعدد  لمإشددر  تدداس  دد  مت  ددت مددج مت  ددتاا الن ددى   ادداا 3 تضددث مددج اهادددو  السددااب ر ددم )

ددا لالتإددار د مدد  ا  عددد ألددل ال ددر  لو  لدده ول ر %، لت ددا يدددا 1لددىلار المىسدد ، و لدد  ينددد مسددتىي معنىيددة -مسددت رر

ا   دد  قدىرته لقددلتة، و لد   دد  عد  وجددىد اللىذداريتم الطإتعد  لمإشددر  تداس ينيددر رأس المدا ، بتددب جدا، مسدت رر

%، وادددى مدددا  عاددد  أت  ددد  المت  دددتاا متماملدددة مدددج الدرجدددة 5 ددد   مدددج اهددددد ال اادددب وستجدددان يندددد مسدددتىي معنىيدددة 

ددددددا لالتإددددددار I(0)، لت ددددددا يدددددددا ينيددددددر رأس المددددددا  لزددددددى مسددددددت ر أو متمامدددددد  مددددددج الدرجددددددة اليدددددد رية I(1)لونددددددلا  ، وول ر

ا  عدد ألدل ال در  لو  -لتلت س ا توت، ااا اللىذاريتم الطإتع  لمإشراا  تاس ج ت  مت  تاا الن ى   مسدت رر

، وذسدتنتن مدج I(1)%، واى ما  عا  أت    المت  تاا متماملة مج الدرجة لوندلا 1له، و ل  يند مستىي معنىية 

 يّلا مج الدرجة لونلا. ل  أ ه لا  ىجد أ  مت  ت له رتإة تمام  أ

 Co-integration Testاخحبار الحيامل المشترن  (4 -4)

 (  تاأن التإار التمام  الميمتغ ا ت مت  تاا الن ى  :4 ىضث اهادو  التان  ر م )
 للحيامل المشترن Bounds Test حائج اخحبار ا حدود  :4جدوٌ 

F-Bounds Test  Null Hypothesis: No levels relationship 
  

Test Statistic: Value: Signif. Lower Bound Value I(0) Upper Bound Value I(1) 

F-statistic 17.34685 10% 2.75 3.79 

 
 5% 3.12 4.25 

 
 2.50% 3.49 4.67 

  1% 3.93 5.23 

 (.Eviews 12الميدر: ئيداد الإاب  ت ااست دام  تاأن الات امن الإبياد  )

ر مددددج ال ت ددددة اهدرجددددة د( أكإدددد17.34685الملسددددىبة ) F( أت  ت ددددة ئبيدددداأتة 4 تضددددث مددددج اهادددددو  السددددااب ر ددددم )

%، ويلتددده  دددرل  لدددرل العددددم  عددددم وجدددىد ي  دددة  ىيلدددة لجددد  اددد ت 1( يندددد مسدددتىي معنىيدددة 5.23ال يدددىي )

الن دى  ، وبالتدان    كدج  المت  تاا، و  إ  ال رل الإد  ؛ أ  أت اناغ ي  دة لعلتدة  ىيلدة لجد  اد ت مت  دتاا

 ت د ر ال تم التىاص تة لمعل اا الن ى   االأج  الطىي .

 ثلدير الػ كات الىمية    الأجلين ال ىيل واللصير وثفسيرها( 5 -4)

 ثلدير الػ كات الىمية    الأجل ال ىيل وثفسيرها (4-5-0)

 دتم ت دد ر ي  داا لجد  الطىيد  للتعدره   عد التأكد مج وجىد لاقتة التمام  الميمتغ ا ت مت  دتاا الن دى  

يّدلا أطدر تطددىر اهازداص الميدر  ا يّددلا الن دى س تيداد ا  دد  ميدر  د  لجدد  الطىيد ، وتت  د  اليددت ة العامدة لمعادلددة 

ا لن ى   س لدار اللاي     ال جىاا المىصية )  ( لت ا  ّ :ARDLلج  الطىي  ول ر

           ∑             
 
   ∑             

 
   ∑            

 
   ∑          

 
    

 ∑             
 
   ∑             

 
       (    

مّاد  لمد  مت  دت، والبد  تدم            ( يي ت 4   المعادلة الساا ة ر م )  ئنلا العددد لم د  ل مدتاا الإاطدا، ال

تلد داا لتمىت لمتة ئاطا، وابدة لل ت  ت التا   وط ا لمدتاا ئاطدا، لل ت  دت الت سد ت  ولمد  مت  دت مدج المت  دتاا 
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ال ددااطة انددا،ر يّددلا أل دد  النتدداأن البدد  تددم التىقدد  ئلسهددا، ويددتم اهديددى  يّددلا معل دداا لجدد  الطىيدد  مددج لدد   

  اليددت ة التالتددة: 
∑   

 

   

    ∑   
 

   

 ت الكّدد  لل ت  ددت الت سدد ت  يّددلا المت  ددت التددا    دد  لجدد  ، وهدد  يعاددت يددج التددأط

 سر اىاسطة ال تم الساا ة لل ت  ت التا  ، ويىضث اهادو  التدان  ر دم )
 
(  تداأن 5الطىي   عد اسيإعاد اهاّ، الم

ا لن ى   )  (:ARDLت د ر معل اا لج  الطىي  ول ر

ا لنمىذ5جدوٌ 
ً
 ARDLق :  حائج ثلدير مػلمات الأجل ال ىيل وفل

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

LNFII 0.297541 0.048471 6.138554 0.0003* 

LNL 0.499135 0.038187 13.07068 0.0000* 

LNK 0.138685 0.011982 11.57484 0.0000* 

LNTO 0.06696 0.009155 7.314034 0.0001* 

LNINF -0.014806 0.003464 -4.27357 0.0027* 

        0.999955 

Adj.    0.999832 

F-Statistic 

(P-Value) 

8101.346  

(0.0000) 

* indicates that the variable is statistically significant at 1% significance level 

 (.Eviews, 12الميدر: ئيداد الإاب  ت ااست دام  تاأن الات امن الإبياد  )

إ نة    اهادو  السدااب ر دم )
 
ا يّلا النتاأن الم  ددرة  د  لجد  الطىيد  5ايت ادر

 
(   كدج قدتاذة معادلدة س لددار الم

    شملزا الاهاد  ال اا  للت س ت    اليىرة التالتة:

                                                             
se             0.048                           0.038                       0.012                        0.009 

                      (   
                                             0.003 

 

 ددددددرة  ددددد  لجددددد  الطىيددددد  االايت ددددداد يّدددددلا  ت دددددة 
 
وئشدددددارة  ددددد  معل دددددة مدددددج معل ددددداا   كدددددج ت سددددد ت  تددددداأن الع  دددددة الم

 (، و ل  يّلا النلى التان :5(، و   المعادلة الساا ة ر م )5الن ى   المىضدة    اهادو  ر م )

 دددرة لتطددىر اهازدداص الميددر  ا ) -
 
ددا يّددلا ln FII تضددث مددج ئشددارة المعل ددة الم ( أت تطددىر اهازدداص الميددر  ا  ددإطر ئ جاات 

% تدددإد  ئندددلا صيدددادة 1دهدددا ئندددلا أت صيدددادة تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا انسدددإة (، وييددد ت  ت ln GDPPالن دددى س تيددداد ا )

يّ ادلا التدأط ت 1%، و د تل ب  لد  التدأط ت يندد مسدتىي معنىيدة 0.2975الن ى س تياد ا انسإة  عد %، و دد   

ئندددلا طددد ا  ندددىاا رأ سدددة: أولزدددا مدددا  متتدددا يّدددلا تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا مدددج ت لتددد  ال دددر  اددد ت سدددعر ال اأددددة يّدددلا 

 رال وسعر ال اأددة يّدلا س مدتال،  سد ا ي لتداا التلريدر المدان ا البد  يع د  يّدلا رلد  درجدة المنالسدة اد ت الإ

 يددددددج صيددددددادة 
ر

دّاد سأت ددددددات الم نددددددى  لل طدددددداا اه)ددددددار لمدددددديداد سسددددددي  اراا اه)اقددددددة، ل دددددد  الإنددددددىغ، ويلتدددددده  دددددد

دّاد الن دددددى سسددددي  ار  ددددد  التعلدددددتم ورأس المددددا  ال يدددددر  مدددددج  إددددد  ال طدددداا العددددداأّ ، ويلتددددد ه ترت دددد  الإ تاجتدددددة ويددددد

، وطا سهدددا أت اهازددداص الميدددر  ا المتطدددىر  دددإد  ئنددددلا صيدددادة الر اادددة وتدددىل ت المعلىمددداا بدددى  الميددددروياا  س تيددداد ا
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دددة لل يدددروياا لك ددد ر ربلتدددة، ورلددد  ك دددا،ة ت يدددت  دسسدددي  ارية المإتكدددرة، وبالتدددان  صيدددادة تىجتددده المدددىارد المالتا

، وطالاهدددددا أت اهازدددداص الميددددر  ا المتطدددددىر  ع دددد  يّدددددلا تلسدددد ت ئمما تددددداا رؤوس لمددددىا  وصيددددادة ال ن دددددى س تيدددداد ا

التدأم ت لادد الم ددا ر، م دا  ددإد  ئندلا يشددات  سسدي  اراا ويشدات  الإلددب والتطدىير، وبالتددان  صيدادة الإ تاجتددة 

.  وصيادة الن ى س تياد ا

 دددرة لعنيددر الع دد  ) -
 
،  ( أت ينيددر ln L تضددث مددج ئشددارة المعل ددة الم ددا يّددلا الن ددى س تيدداد ا الع دد   ددإطر ئ جاات 

%، و ددد 0.4991% تددإد  ئندلا صيددادة الن دى س تيدداد ا انسدإة 1وييد ت  ت دهددا ئندلا أت صيددادة ينيدر الع دد  انسدإة 

يّ  لددد  ئندددلا أت ينيددددر الع ددد  أبدددد أادددم يناقدددر الإ تددددا ، 1تل دددب  لددد  التدددأط ت يندددد مسددددتىي معنىيدددة  عددد %، وس 

.لتمتتا يّلا صيادة ذسإة الس  مات المىع  ت    الدولة بدوا صيادة    الإ تا ، ومج طم صيادة الن ى س تياد ا

 ددددددرة لعنيدددددر رأس المدددددا  ) -
 
دددددا يّدددددلا الن دددددى ln K تضدددددث مدددددج ئشدددددارة المعل دددددة الم ( أت ينيدددددر رأس المدددددا   دددددإطر ئ جاات 

، وييدد ت  ت دهددا ئنددلا أت صيددادة ينيددر رأس المددا  انسددإة  س تيدداد ا انسددإة  % تددإد  ئنددلا صيددادة الن ددى 1س تيداد ا

يّ  لد  ئندلا أت ينيدر رأس المدا  أبدد أاددم 1%، و دد تل دب  لد  التدأط ت يندد مسدتىي معنىيددة 0.1387 عد %، وس 

يناقدددددر الإ تددددددا ، لتمتتددددددا يّددددددلا صيددددددادة رأس المدددددا   دددددد  الدولددددددة بدددددددوا صيددددددادة  ددددد  الإ تددددددا ، ومددددددج طددددددم صيددددددادة الن ددددددى 

.  س تياد ا

 دددددرة ل   تددددا   -
 
ددددا يّددددلا الن ددددى ln TOالتجددددار ا ) تضددددث مددددج ئشددددارة المعل ددددة الم ( أت س  تددددا  التجددددار ا  ددددإطر ئ جاات 

، وييد ت  ت دهدا ئندلا أت صيددادة س  تدا  التجدار ا انسدإة  % تدإد  ئنددلا صيدادة الن دى س تيداد ا انسددإة 1س تيداد ا

يّ  لددد  ئنددلا   ددد  التكنىلىجتددا والمعر 1%، و ددد تل ددب  لددد  التددأط ت يندددد مسددتىي معنىيدددة 0.067 عدد لدددة %، و ددد   

 يدددج تدددراكم رأس المدددا  المددداد  مدددج لددد   تدددىل ت المددددل ا المسدددتىردة؛ لمدددر الدددل  
ر

وللدددب ا  دددة تنالسدددتة، ل ددد 

 ع   يّلا صيادة يىاأد ساتماراا لل نتج ت المللت ت يدج  ريدب صيدادة اه ادم ال عدا  للسدى ، ورلد  الإ تاجتدة 

.  ومج طم صيادة الن ى س تياد ا

 ددد -
 
، وييددد ت ln INFدرة للتضددد)م ) تضدددث مدددج ئشدددارة المعل دددة الم ا يّدددلا الن دددى س تيددداد ا ( أت التضددد)م  دددإطر سدددلإت 

%، و ددد تل ددب 0.0148% تددإد  ئندلا ا   ددال الن دى س تيدداد ا انسدإة 1 ت دهدا ئنددلا أت صيدادة التضدد)م انسدإة 

يّ  لد  ئندلا أت سرت داا  د  المسدتىي العدام ل سدعار  دإد  ئندلا 1 ل  يند مستىي معنىية  عد ا   دال %، و د   

 يدج أت تا د  ال دىة 
ر

، ل د  ال ىة اليراأتة للن ىد، ويلته  ن    تراكم رأس الما  ومج طم الن ى س تياد ا

 ، اليددددراأتة ل لددددراد  ددددإد  ئنددددلا ا   ددددال الطلددددا يّددددلا السددددل  واه)دددددماا ومددددج طددددم ا   ددددال الن ددددى س تيدددداد ا

 ل سدي  ار اائلاالة ئنلا أت التض)م   لب بالة مدج يددم الت د ت  د  س تيداد، 
ر

م دا  جعد  اليدر اا أ د  مدت 

ّ م دديات المدددلىياا، بتددب تيددإخ اليددادراا أ دد    دد  لقددى   ىيلددة لجدد ، ك ددا   كددج أت  ددإد  ئنددلا صيددادة ،ادد

. ا يّلا الن ى س تياد ا  تنالستة  س ا ارت اا أسعاراا المللتة، م ا  إطر سلإر

 ددددر، بتدددب تظزدددر  ت -
 
ومعامددد  التلد دددد     دددة  ددد   مدددج معامددد  التلد دددد ترت ددد  الم ددددرة الت سددد ت ة للن دددى   الم

ددر     .Adjالمعددد    سم
 
جت عددة ت أت الت  ددتاا  دد  اللىذدداريتم الطإتعدد  لل ت  ددت الت سدد ت  والمت  ددتاا ال ددااطة م 

، 99.98 لدى  ددا مدج الت  ددتاا  د  اللىذدداريتم الطإتعدد  لنيد ا ال ددرد مدج الندداتن الملّد ا الإج ددان ا اهد ت دد ا % ت ريإر
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 ددر مرت عدة  Fّدلا ارت داا الم ددرة الت سد ت ة للن دى  ، ك دا أت ئبيداأتة م دا  دد  ي
 
 = F-Statistic)للن دى   الم

 % م ا  د  يّلا جىدة ت د ر الن ى  .1ومعنىية يند مستىي معنىية  (8101.346

 ثلدير الػ كات الىمية    الأجل اللصير وثفسيرها( 4-5-2)

يهدده اددلا الإندد ئنددلا ت دد ر معل دداا لجد  ال يدد ت للتعدره يّددلا أطدر تطددىر اهازداص الميددر  ا يّدلا الن ددى س تيدداد ا 

ددا لن ددى   تيدددتخ اه)طددأ   Error دد  ميددر  دد  لجدد  ال يدد ت، وتت  دد  اليددت ة العامددة لمعادلددة لجدد  ال يدد ت ول ر

Correction Model (ECM) : ّ  لت ا 
 

 
 

 ّددلا ت دد   دد    ددى   لجدد  ال يدد ت يددج لجدد  الطىيدد  د( أت لتدد6السدداا ة ر ددم ) تضددث مددج المعادلددة 
 
راا الإاطددا، الم

ئنددلا معامدد  سددرية التعددد  ، وي  دد  النسددإة البدد    بددد تيدددتخ اه)طددأ، ا ن ددا ييدد ت     ا مددتة وابدددة، وي   دد  

(  تداأن ت دد ر معل داا 6ر دم ) تم يعد لزا    لمتة مج الت   التىاصت    ال متة الساا ة، ويىضث اهادو  التان  

ا لن ى   تيدتخ اه)طأ )   :(ECMلج  ال ي ت ول ر

ا لنمىذق 6جدوٌ 
ً
 ECM:  حائج ثلدير مػلمات الأجل اللصير وفل

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C 5.460725 0.418097 13.06092 0.0000* 

D(LNFII) 0.071349 0.018096 3.942842 0.0043* 

D(LNFII(-1)) -0.077884 0.02244 -3.470756 0.0084* 

D(LNFII(-2)) -0.083995 0.021518 -3.903536 0.0045* 

D(LNL) 0.281308 0.022103 12.7271 0.0000* 

D(LNL(-1)) -0.127168 0.035028 -3.630449 0.0067* 

D(LNL(-2)) -0.066785 0.02194 -3.043998 0.016** 

D(LNK) 0.059097 0.004994 11.83289 0.0000* 

D(LNK(-1)) -0.045967 0.008145 -5.643504 0.0005* 

D(LNK(-2)) -0.047222 0.008287 -5.698203 0.0005* 

D(LNTO) -0.023841 0.006551 -3.639123 0.0066* 

D(LNTO(-1)) -0.025889 0.007277 -3.557431 0.0074* 

D(LNTO(-2)) 0.015585 0.005674 2.746825 0.0252** 

D(LNINF) 0.00646 0.001169 5.525161 0.0006* 

D(LNINF(-1)) 0.014102 0.001658 8.507714 0.0000* 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(LNINF(-2)) 0.00174 0.001115 1.560517 0.1573 

CointEq(-1)* -0.994744 0.076489 -13.00507 0.0000* 

        0.991254 

Adj.    0.979817 

F-Statistic 

(P-Value) 

86.67033 

(0.0000) 

*, ** indicates that the variable is statistically significant at 1%, 5% significance level, respectively 

 (.EViews, 12الميدر: ئيداد الإاب  ت ااست دام  تاأن الات امن الإبياد  )
 

 ( ما يل :6رك  ) يُ  ظ من ا  دوٌ السابم

ددا ينددد مسددتىي معنىيددة  - ددا ومعنىير ا ئ جاات  % يّددلا الن ددى س تيدداد ا  دد  1تإدد ت أت تطددىر اهازدداص الميددر  ا  ددإطر تددأط تر

مّنتة؛ أ  ل     س العدام، وادى مدا  ت دب مد  تدأط ت المت  دت   سده  د  لجد   لج  ال ي ت ل     س ال متة ال

%  د  لجد  ال يد ت مد  وجدىد لمدتة ئاطدا، 1ومعنى  يندد مسدتىي معنىيدة الطىي ، ولكنه تلى  ئنلا تأط ت سل   

وابدة ولمتي  ئاطا،، ولع   ل    كج ت س تن ادأت صيدادة سأت دات لل طداا اه)دار مدج لد   ي لتداا التلريدر 

 ددى المدان ا واه)ي)يدة تددل  اليدر اا ئندلا سسدي  ار  د  الميددروياا الإ تاجتدة اهاد ددة، م دا  دإد  ئندلا صيدادة الن

ددددرغ اليدددر اا أنهدددا تىسدددعب أك دددت م دددا  نإ ددد ، بتدددب تتجددداوص 
 
، ولكدددج  عدددد مدددرور يدددام أو اطنددد ت  دددد ت س تيددداد ا

 دددراها الإ تاجتددة الطلددا يّددلا السددل  واه)دددماا، م ددا  ددد  ددإد  ئنددلا ت لتدد  لربددا  لإتدد  لدداأ  الإ تددا ، وبالتددان  

، لدددلل    كدددج أت ذعتادددت  دددد ت لددد  اليدددر اا مدددج اسدددي  ارااها المسدددت إلتة، م دددا  إطددد  ي لتدددة  الن دددى س تيددداد ا

و، ويّلا الرذم مج أت الن المربلدة  دد تدإد  ئندلا تدأط ت سدل   مإ دب  الن ال متة ا  ااة مربلة وتكت  ا تياد ا

عدددد مربلدددة لادددرورية،  دددتم ل لزدددا التعدددره يّدددلا ال ددددرة سسددديتعااتة ل  تيددداد 
 
يّدددلا الن دددى س تيددداد ا ئلا أنهدددا ي

 طار الإ جااتة الناتجة يج تطىر اهازاص المير  ا  در الإممات    لج  الطىي .المير ا ل ست ادة مج الآ

% يّددددلا الن ددددى س تيدددداد ا  دددد  لجدددد  1تإددد ت أت ينيددددر الع دددد  لدددده تددددأط تن ئ جددددا  و ومعنددددى و يندددد مسددددتىي معنىيددددة  -

مّنتددة، واددى مددا  ت ددب مدد  تددأط ت المت تدد ، ولكندده تلددى  ئنددلا ر   سدده  دد  لجدد  الطىيدد دال يدد ت لدد     ددس ال مددتة ال

% 5% و1تأط ت سل   ومعنى     لج  ال ي ت م  وجىد لمتة ئاطا، وابدة ولمتي  ئاطدا، يندد مسدتىي معنىيدة 

دّاد ك تدددة أبدددد  يّدددلا التدددىان ، ويرجددد   لددد  ئندددلا  دددا ىت تندددا   ال لدددة الدددل   دددن  يّدددلا أ ددده  ددد  لجددد  ال يددد ت تددد

دّاد النداتن ببدع  يد  ئندلا   طدة معتندة و عدد  لد   إددأ يىام  الإ تا  م  ا ا، العىام  للري طااتة، ويلته   د

    التنا  .

% يّددلا الن ددى س تيدداد ا  دد  لجدد  1تإدد ت أت ينيددر رأس المددا  لدده تددأط تن ئ جددا  و ومعنددى و ينددد مسددتىي معنىيددة  -

مّنتددة، وادددى مددا  ت دددب مدد  تددأط ت المت  دددت   سدده  ددد  لجدد  الطىيدد ، ولكنددده تلددى   ئندددلا  ال يدد ت لدد     دددس ال مددتة ال

%، 1تدددأط ت سدددل   ومعندددى   ددد  لجددد  ال يددد ت مددد  وجدددىد لمدددتة ئاطدددا، وابددددة ولمتيددد  ئاطدددا، يندددد مسدددتىي معنىيدددة 

ا ئنلا  ا ىت تنا   ال لة.  ويرج   ل  أ  ر
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دددا  - ا ومعنىي  ا سدددلإت  تإدد ت أت تدددأط ت س  تدددا  التجدددار ا  ددد التلددد  يدددج ئشدددارته  دد  لجددد  الطىيددد ، بتدددب ئت لدده تدددأط تر

مّنتدة ومد  وجدىد لمدتة 1ة يند مستىي معنىي % يّلا الن ى س تياد ا    لج  ال ي ت، ل     دس ال مدتة ال

%  د  لجدد  ال يدد ت مدد  وجددىد 5ئاطدا،، ا ن ددا تلددى  اددلا التدأط ت ئنددلا تددأط ت ئ جددا   ومعندى  ينددد مسددتىي معنىيددة 

  اه)ددددارج  ببددددع لمتيدددد  ئاطددددا،، وي كددددج أت  رجدددد   لدددد  ئنددددلا أت الدددددو  النامتددددة تلتددددا  ئنددددلا و ددددب لدراسددددة السددددى 

يسدددتطت  مىاجزدددة  ظ تاهدددا مدددج الددددو  لجن تدددة، بتدددب  تطلدددا س  تدددا  التجدددار ا ئيدددادة ت يدددت  المدددىارد مدددج 

ال طاياا ل   تنالستة ئنلا ال طايداا لك دت تنالسدتة، و دد  لتدا  ئيدادة ت يدت  المدىارد  لدى ال طايداا 

 يدج 
ر

ئيدادة تددريا الع دا ، وسسدي  ار  د  ميدروياا لك ت تنالستة تمالت  مرت عدة  د  لجد  ال يد ت، ل د 

 ئ تاجتة جد دة مإتكرة، م ا  د  إد  ئنلا تإا إ ي لتة الن ى س تياد ا  يم  مإ ب.

دا يندد  - دا ومعنىي  ا ئ جاات  ا أت تأط ت التض)م  د التل  يج ئشارته    لج  الطىيد ، بتدب ئت لده تدأط تر تإ ت أ  ر

مّنتدددة ومددد  وجدددىد لمدددتة % يّدددلا الن دددى س ت1مسدددتىي معنىيدددة  يددداد ا  ددد  لجددد  ال يددد ت، لددد     دددس ال مدددتة ال

ئاطا، وابدة، ولع   ل    كج ت س تن اأت التض)م  د  إد  ئنلا صيادة الإ  ا  سسدده   ا  د  لجد  ال يد ت، 

لعنددددما  تى ددد  النددداس ارت ددداا لسدددعار  ددد  المسدددت إ   دددد    دددلىت شدددرا، السدددل  واه)ددددماا الآت  إددد  أت ترت ددد  

يّددددددد ل   يددددددج أت اليددددددر اا  ددددددد ت
ر

، ل دددددد  سددددددعار أك ددددددت، م ددددددا  ددددددإد  ئنددددددلا صيددددددادة الطلددددددا الكّدددددد  والن ددددددى س تيدددددداد ا

دّاد  اسدي  ارااها  د  لجدد  ال يد ت، ئ ا  ا دب تتى دد  أت تل دب يىاأدد أيّددلا  يتجدة ارت داا لسددعار، ويلتده  دد  دد

 الن ى س تياد ا  يم  مإ ب. 

% وئشددددددداراها 1اددددددددلالدها الإبيددددددداأتة يندددددددد مسدددددددتىي معنىيدددددددة  (      ) ت  ددددددديا معل دددددددة بدددددددد تيددددددددتخ اه)طدددددددأ -

% 99.474السدالإة، وييد ت  ت دهددا ئندلا أت سدرية يعددد   ألطدا، لجد  ال يدد ت تجدان لجد  الطىيدد  تدتم ا عددد  

دددا، لمدددر الدددل   دددد  يّدددلا ارت ددداا  ا  ددد  المتىسدددا، وادددلا  عاددد  أت التدددىاصت  دددتم اسدددتعادته لددد   سدددنة ت ريإر سدددنىي 

دا؛ أ  سرية التع د   االنسإة لزلا الن ى  ، ويي ت ئشاراها السالإة ئنلا أ ده ئ ا  دات بدد تيددتخ اه)طدأ مىجإر

سددددالإة؛ أ  سدددد إدأ         ئ ا  ددددات معددددد  الن ددددى س تيدددداد ا أيّددددلا مددددج المسددددتىي التددددىاصذ ا لدددده سددددتمىت 

، و  ا ببددع  ددتم تيدددتخ اددلا اه)طددأ التددىاصذ ا العكددس صدددتخ لددا ا معددد  الن ددى س تيدداد ا االا   ددال تدددريجتر

ا؛ أ  أت معدددددد  الن دددددى س تيددددداد ا أ ددددد  مدددددج المسدددددتىي التدددددىاصذ ا لددددده سدددددتمىت   دددددات بدددددد تيددددددتخ اه)طدددددأ سدددددالإر

ا ببددددع  ددددتم تيدددددتخ سلددددت            مىجإددددة؛ أ  سدددد إدأ معددددد  الن ددددى س تيدددداد ا االارت دددداا تدددددريجت 

 اد ا ئنلا مستىي التىاصت.التىاصذ  الناشحئ    لج  ال ي ت، ومج طم  عىد معد  الن ى س تي

 ددددر  ددد  لجددد  ال يددد ت، بتدددب تظزدددر  ت دددة  ددد   مدددج معامددد  التلد دددد -
 
    ترت ددد  الم ددددرة الت سددد ت ة للن دددى   الم

، أت الت  تاا    اللىذاريتم الطإتع  لل ت  ت الت سد ت  والمت  دتاا ال دااطة    .Adjومعام  التلد د المعد  

ددددر  لدددى   سم
 
جت عدددة ت ددددا 97.98م  مدددج الت  ددددتاا  ددد  اللىذدددداريتم الطإتعددد  لنيدددد ا ال دددرد مددددج النددداتن الملّدددد ا % ت ريإر

، م ددددا  ددددد  يّددددلا ارت دددداا الم دددددرة الت سدددد ت ة للن ددددى  ، ك ددددا أت ئبيدددداأتة   دددددر  Fالإج ددددان ا اهد ت دددد ا
 
للن ددددى   الم

 % م ا  د  يّلا جىدة ت د ر الن ى  .1ومعنىية يند مستىي معنىية  (F-Statistic = 86.67033)مرت عة 
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يددد ت معل دددة طاادددب س لددددار ) -
 
( ئندددلا أت  يددد ا ال دددرد مدددج النددداتن الملّددد ا الإج دددان ا                   ي

دولار أمريمدد  يندددما  مددىت المت  ددت الت سدد ت  والمت  ددتاا ال ددااطة يسدداوي اليدد ر،  235اهد ت دد ا  مددىت بددىان  

 .Initial Level of Total Factor Productivityوه  يعات يج المستىي لون  للإ تاجتة الملتة لعناقر الإ تا  

 اخحبار وجىد مشاول اللياس    النمىذق (4-7)

 ددرة ل سدب 
 
يهده الا الإند ئنلا التأكد مج س مة ت د ر المعل اا مج بتب  ت دها وك ا،اهدا؛ أ  أت المعل داا الم

ددا لزددلا الزددده Minimum Unbiased Varianceمتل ددية، وأت لزددا اهدددد لدذدد  مددج التإددا ج ذ ددت المتل ددي  ، وتل ت ر

، ويددددددم طإددددداا تإدددددا ج الإدددددىا   Autocorrelation جدددددا التأكدددددد مدددددج يددددددم وجدددددىد ميدددددملب  سرتإدددددا  الدددددلاي  للإدددددىا   

Heteroskedasticity 
ر

دددددددددا معتددددددددددلا دددددددددا  إتعتر  يدددددددددج التأكدددددددددد مدددددددددج أت ادددددددددىا   س لددددددددددار تيإددددددددد  تىصسعر
ر

Normally، ل ددددددددد   

Distributed وأت الن دددى   لا  عدددداذ  مددددج ألطددددا، التعتدددد ت ،Specification Errors ا التأكددددد مددددج سسددددت رار ، وأل ددددتر

 در 
 
 ، و ل  يّلا النلى التان :Structural Stabilityالزتكّ  لمعل اا الن ى   الم

 :  حائج اخحبارات مشاول اللياس7جدوٌ 

P-value Calculated Statistic Test 

0.1344 
F-statistic 

3.347197 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.2881 
Chi-square 

25.19004 

Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity 

Test 

0.2356 
Chi-square 

26.38269 
White Heteroskedasticity Test 

0.544338 
Jarque-Bera 

1.216371 
Normality Test 

0.5719 
F-statistic 

0.351531 
Ramsey RESET Test 

 (.Eviews, 12ااست دام  تاأن الات امن الإبياد  )  تالميدر: ئيداد الإاب 
 

( لم  ئبياأتة مج الإبيداأتاا الملسدىبة، 5أكات مج )% P-Value( أت  ت ة 7 تضث مج اهادو  السااب ر م )

ا، وبالتان  لا  عاذ    دى   س لددار مدج  ويلته   إ  لرل العدم الل    متل أت اىا   س لدار ذ ت مرتإطة  اتتر

 دددددرة ويددددم تل ددددي تإا اهدددا، ك ددددا   إددد  لددددرل 
 
ميدددملة سرتإددددا  الدددلاي  للإددددىا  ، وسيددد ت  لدددد  ئندددلا ك ددددا،ة المعل ددداا الم

دا لدرل  العدم الل    متل أت اىا   س لدار طااتة يات المستىياا الم تل ة مج المت  تاا الت س ت ة، و  إ  أ  ر

ددا، ويلتددده  ا وتإا اهددا طااتر ددا، ويمدددىت الىسددا اهدسددا   لزددا قدد رر ددا  إتعتر العدددم الددل    مددتل أت الإددىا   تتددىصا تىصسعر

ا   إدددد  لددددرل  Fو tتمددددىت التإدددداراا ال رلاددددتاا المسدددديندة ئنددددلا ئبيدددداأتاا  مىطى ددددة وي كددددج سيت دددداد يلسهددددا، وأل ددددتر

 دددرة ذ ددت 
 
 دددر لا  عدداذ  مدج ألطددا، التعتدد ت، وبالتددان  تمددىت المعل دداا الم

 
العددم الددل    مددتل أت   ددى   س لدددار الم

 متل ية.
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المتاكالاددد  ( أت اه)طددد ت الإتدددا ت ت لمددد   مدددج المج دددىا المتاكالاددد  للإدددىا   والمج دددىا 6 تضدددث مدددج اليدددم  السدددااب ر دددم )

%، 5 تلر دددددات دالددددد  اهدددددددود اهدرجدددددة لز دددددا يندددددد مسدددددتىي معنىيدددددة  (CUSUMSQ) ,(CUSUM) لمر عددددداا الإدددددىا  

مّنتة ويدم تل ياا.  درة يات السلسلة ال
 
 ويلته   إ  لرل العدم ااست رار معل اا س لدار الم

         السياسااااااات الملتر ااااااة ل ياااااااد  فػاليااااااة ث ااااااىر ا  هااااااا  المصاااااار    غلاااااا  النمااااااى الاكحصااااااادي    (5)

    مصر

دة للإندىغ  اا لا تدة النظامتدة  - ّ ا الميدر ا لاقدة االرالعدة المالتا ئقدار يعلت اا ر ااتة مج  إ  الإن  المركد

دا، يّدلا أت يسددهده ادلن التعلت دداا اسدتلداا ديامدة ئلادالتة للددرا  داه ئندلا ذسدإة الرالعددة مللت 
 
ددة ت لعة المالتا

دددا، بتدددب ت ددد نب التعلت ددداا الر ااتدددة  يدددأت اسدددتك ا  متطلإددداا  دددة للإندددىغ  اا لا تدددة النظامتدددة مللت  المالتا

ددة لدددديها يدددج  اّم الإندددىغ اددألا ت ددد  ذسدددإة الرالعدددة المالتا اّمتدددة مك لدددة لمعتدددار 3ادداص  ال ال دددة ئلددد % كنسدددإة ر ااتددة ئل

سدددت دم  ددد  بسدددا  ك ا دددة رأس المدددا ، ويعكددد
 
س ادددلن النسدددإة الع  دددة اددد ت اليدددريلة لوندددلا لدددرأس المدددا  البددد  ي

(، واهاددد ر االددلكر أت اددلن الإنددىغ الكاددتي 2023معتددار ك ا ددة رأس المددا  ئنددلا ئج ددان  أقددى  الإندد  )الع ددراو ، 

تد  ابت دالاا تمىت أك ت يرلاة ل صمداا البد   دد تدإطر يّدلا اهازداص الميدر  ا اأك لده، لدلل   جدا الع د  يّدلا ت ل

ة.  ئل ا زا أو يع تاا، وي كج أت  تم  ل  مج ل   وجىد الن الديامة الإلاالتة للرالعة المالتا

ّ ا الميدددر ا اىلاددد  بدددد أدذددد   - كنسدددإة م ىيدددة مدددج  Output Floorئقددددار يعلت ددداا ر ااتدددة مدددج  إددد  الإنددد  المركددد

للإندددىغ البددد  يعت دددد يّدددلا أسدددالتا الن دددا   الداللتدددة لت تدددتم متطلإددداا رأس المدددا  اندددا،ر يّدددلا لسدددلى  المعتدددار  

ّ ا الميددر ا لت تددتم الم ددا ر  اّم ج تدد  الإنددىغ ااسددت دام أسددلى  معتددار   لددددن الإندد  المركدد م ا راددا، أو ئلدد

البدددد  تتعددددرل لزددددا الإنددددىغ، بتددددب   كددددج أت  ددددإد  اسددددت دام أسددددالتا الن ددددا   الداللتددددة ئنددددلا  تدددداأن أ دددد  لت ددددا 

و ل   عا  أت الإن   دد  لتدا  ئندلا سبت دا  ا ددر أ د  مدج رأس المدا  يدج ذ دتن مدج الإندىغ  تعلب االم ا ر، 
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البدد  يعت ددد يّددلا لسددلى  المعتددار  لت تددتم الم ددا ر، لددلل   جددا ولادد  بددد أدذدد  كنسددإة م ىيددة مددج متطلإدداا 

  ر أ  .رأس الما  انا،ر يّلا لسلى  المعتار ، ببع لى أعزرا الن ا   الداللتة للإنىغ أت الم ا

ّ ا الميدددر ا اددددديم ميدددروياا التلدددى  الر الاددد ، وأ ظ ددددة الددددل  الإلكمتوذددد ، وتلسددد ت لمددددج  -  تدددام الإنددد  المركددد

، و دددد  دددتم  لددد  مدددج لددد   ئذيدددا، شدددرا اا مددد   ّ الإنتدددة التلتتدددة الر  تدددة  ددد  اهازددداص الميدددر  ا يّددد السدددتاتاذ ، لتع

 شر اا ت نتة مت يية لتطىير انتة تلتتة ر  تة متطىرة.

دددة، و لددد  مدددج لددد   التنسدددتب مددد  وصارة  تدددام ا - ّ ا الميدددر ا ايشدددات  سسدددي  ار  ددد  التكنىلىجتدددا المالتا لإنددد  المركددد

ّ لاددددري تة للإنددددىغ البدددد  يسددددي  ر  دددد  تطددددىير بلددددى  تكنىلىجتددددة مالتددددة جد دددددة، ك ددددا   كددددج  ددددة لت ددددد م بددددىال المالتا

ا لزددددلن الإنددددىغ، م ددددا  جعدددد   مددددديىمر
ر

ّ ا الميددددر ا أت   دددددم ت ددددىي  مددددج السددددز  يّددددلا الإنددددىغ تل دددد   للإندددد  المركدددد

 تمالت  الإلب والتطىير    الا المجا .

ّ  دددددددرة العددددددامل ت  دددددد  الإنددددددىغ يّددددددلا اسددددددت دام  - يّدددددد ّ ا الميددددددر ا اتطددددددىير المددددددىادر ال يددددددرية، لتع  تددددددام الإندددددد  المركدددددد

ددة مدد  تلسدد ت المزدداراا وال دددر  ددة ا عالتددة، بتددب  جددا أت  مدديامج ت دددم التكنىلىجتددا المالتا اا التكنىلىجتددا المالتا

ال يددرية ل دد ات سسددت ادة ال يددىي مددج اددلن التكنىلىجتددا، وي كددج أت  لدددا  لدد  مددج لدد   ئ دد   اددرامن 

 يدددددج تىسدددددت   طدددددا  
ر

دددددة اهاد ددددددة، ل ددددد  تدري تدددددة لتعلدددددتم المدددددىع  ت كت تدددددة اسدددددت دام لدواا والت نتددددداا المالتا

ة  م اسدتلداهها  د  مندااا التعلدتم البد  تد Fundamentals of FinTechتدرسس مادة أساستاا التكنىلىجتا المالتا

ة    مير. ّ التكنىلىجتا المالتا  اهاامع  لأو  مرة    مير،  هده للب وتطىير المىادر اليااة كأبد أام ر اأ

 النحائج والحى يات والبحىث المسحلبلية (6)

 النحائج (6-0)

 تت    أام النتاأن الب  تىق  ئلسها الإلب لت ا  ّ :

ّ ا لدد   لمدددتة مددر تطددىر اهازددداص الميددر  ا  - الميدددر ا ادد  ا مرابدد   ددد  لاددى، الإقددد باا البدد   ددام  هدددا الإندد  المركددد

، ل2001 – 1990الدراسددددة؛ المربلدددددة لوندددددلا ) اّ يّددددلا ي لتددددداا التلريدددددر المدددددان ا  دددددد مدددددج السدددددتطرة الماملدددددة (: ركددددد

 يدددج يعددد    عدد  ال ددىا  
ر

ة، ورلددد  درجددة التنالسددتة للإنددىغ، ل دد  يّدددادة ل دمىمددة يّددلا لذيددطة الميددرلتا ت ل

ة للإنىغ لجن تة، و  اّ يّدلا ي لتداا اه)ي)يدة، 2011 – 2002المربلة ال ا تة )جا اتة السى  الميريا (: رك

 يدددج ي لتدداا الددددمن الطددىو  واهاادددت  
ر

ة، ل دد  يّددادة دور ال طددداا اه)ددار  ددد  الميدداركة  ددد  لذيددطة الميدددرلتا ل

اّ المربلدة ال ال دة )وئيادة اتملة الإنىغ، ويسدىية ذسدإة كإ دتة مدج الدد ىت المتع دت  ( 2023 – 2012ة، ا ن دا ركد

، للسددع   لددى أل دد  الم ارسدداا Basel III، وم ددرراا ادداص  ال ال ددة Basel IIيّددلا تطإتددب م ددرراا ادداص  ال ا تددة 

ة، وتطىير أسالتا ئدارة الم ا ر.  الدولتة    مجا  الر ااة الميرلتا

دددا  ددد  لجلددد ت الطىيددد  وال يددد ت لددد     دددس  دددإطر تطدددىر اهازددداص الميدددر  ا يّدددلا الن دددى س تيددداد ا  ددد  م - يدددر ئ جاات 

مّنتددة، ولكددج  تلددى  اددلا التددأط ت ئنددلا تددأط ت سددل    دد  لجدد  ال يدد ت مدد  وجددىد لمددتة ئاطددا، وابدددة ولمتيدد   ال مددتة ال

 ئاطا،.
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ددددا  دددد  لجلدددد ت الطىيدددد   -  ددددإطر  دددد  مددددج ينيددددر الع دددد  وينيددددر رأس المددددا  يّددددلا الن ددددى س تيدددداد ا  دددد  ميددددر ئ جاات 

مّنتددة، ولكددج  تلددى  اددلا التددأط ت ئنددلا تددأط ت سددل    دد  لجدد  ال يدد ت مدد  وجددىد لمددتة وال يدد  ت لدد     ددس ال مددتة ال

 ئاطا، وابدة ولمتي  ئاطا،.

دا  دد  لجدد  الطىيد ، و دد  لجدد  ال يد ت مدد  وجددىد  -  دإطر س  تددا  التجدار ا يّددلا الن ددى س تيداد ا  دد  ميددر ئ جاات 

مّنتدة ومد  وجدىد لمدتة ئاطدا، لمتي  ئاطا،، ا ن ا  مدىت ادلا التدأ ا  د  لجد  ال يد ت لد     دس ال مدتة ال ط ت سدلإت 

 وابدة.

التلدد  تددأط ت التضدد)م يّددلا الن ددى س تيدداد ا  دد  ميددر  دد  لجلدد ت الطىيدد  وال يدد ت، بتددب  ددات للتضدد)م تددأط ت  -

 ت لد     دس ال مددتة سدل   يّدلا الن دى س تيداد ا  د  لجد  الطىيد ، ا ن دا  ددات لده تدأط ت ئ جدا    د  لجد  ال يد

مّنتة وم  وجىد لمتة ئاطا، وابدة.   ال

 الحى يات( 6-2)

 انا،ر يّلا النتاأن الب  تىقلب ئلسها الدراسة   كج ت د م يدد مج التىقتاا يّلا النلى التان :

يّددددد مددددج التطددددىر، وتددددأي   دددد   - ّ ا الميددددر ا مىاكإددددة ات ددددا  التددددداا ت والإجددددرا،اا لتل تددددب م  تعدددد ت يّددددلا الإندددد  المركدددد

ة، مد  ييدرس   م دمدها السدع   لدى صيدادة ميداركة ال طداا اه)دار وسسدي  اراا لجن تدة  د  لذيدطة الميدرلتا

ة.  وتطإتب أل   الم ارساا الدولتة    مجا  الر ااة الميرلتا

 جدددا يّدددلا الإندددىغ العاملدددة  ددد  اهازددداص الميدددر  ا الميدددر ا تطدددىير ي لتدددة سسدددي  ار  ددد  رأس المدددا  ال يدددر  دالددد   -

، وتل تددب أكاددت  دددر مددج سسددت ادة الإنددى  يّددادة ال دددرة يّددلا التعامدد  مدد  التطددىر المسددت ر  دد  اهازدداص الميددر  ا غ، ل

 مج الآطار الإ جااتة الممتتإة يلته.

 تع ت يّلا الإنىغ العاملة    اهازاص المير  ا المير ا ذير الىو  المير  ا لددي للدراد  د  المجت د ، ببدع   كدج  -

، بتدددب أرجعدددب الدراسددداا التطإت تدددة لدددإع  سسدددت ادة مدددج تطدددىر اها زددداص الميدددر  ا  ددد  دلددد  الن دددى س تيددداد ا

الدو  النامتدة يددم وجدىد ي  دة اد ت تطدىر اهازداص الميدر  ا والن دى س تيداد ا ئندلا   د  الدىو  الميدر  ا لددي 

 للراد.

إددد  الإندددىغ البددد  تيإددد  لادددرورة ات دددا   الدددة التدددداا ت والإجدددرا،اا لرلددد  ك دددا،ة أسدددالتا الن دددا   الداللتدددة مدددج   -

، ومىاكإددة السددع   لددى  ّ سدد مة واسددت رار اهازدداص الميددر  ا يّدد أسددلى  الت تددتم الدددالّ   دد  ت ددد ر م ا راددا، لتع

 تطىرن.

 جددا ات ددا  التددداا ت والإجددرا،اا ال عالددة للتلددى  الر الادد  مددج  إدد  الإنددىغ العاملددة  دد  اهازدداص الميددر  ا الميددر ا  -

ة، م دددا  سدددزم  ددد  رلددد  تنالسدددتة الإندددىغ، وت لتددد  تمدددالت  المعدددام ا، التدددب يسددددهده  الدددة اه)ددددماا الميدددرل تا

يّددد  مددج سات ددام ل )دددماا الإلكمتو تددة اهدد  ددة، وئذيددا، منيدداا  ورلدد  الك ددا،ة، وتددأي   دد  م دددمدها ئيطددا، م

. ّ ا  الت ىي  الر الا  تلب ئشراه ور ااة الإن  المرك
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دددا السددد - دددا  لدددى تل تدددب معدددد  ك ا دددة رأس المدددا   تجددداوص  تعددد ت يّدددلا الإندددىغ  اا لا تدددة النظامتدددة مللت  ع  داأ ر

اهددددددد لدذددددد ، و لددددد  لت لتددددد  ابت دددددالاا ئل ا زدددددا أو يع تادددددا، لأت ادددددلن الإندددددىغ  دددددد تدددددإطر يّدددددلا اهازددددداص الميدددددر  ا 

 اأك له، ويلته ت ن  سست ادة مج أ  تطىر  د  لدا لته.

اّ ددددا البدددد  تل  زددددا ستاسددددة س  تدددددا    تعدددد ت يّددددلا اهدمىمددددة ات ددددا  تددددداا ت وئجددددرا،اا لتعظدددددتم سسددددت ادة مددددج - الم

 ، ا لما أوضدته  تاأن لج  الطىي  مدج وجدىد تدأط ت ئ جدا   لزدلن الستاسدة يّدلا الن دى س تيداد ا ،  ظرر التجار ا

ة، وتطددىير الإنتددة التلتتددة ل  تيدداد الميددر ا مددج  وتددأي   دد  م دددمدها صيددادة ال دددرة التنالسددتة لليددادراا الميددريا

 جتا اهدد  ة مج اه)ار .ل       التكنىلى 

ا للتدددأط ت السدددل    - ة التىسددد   ددد  تطإتدددب ستاسددداا اهدددده ئندددلا معاهادددة التضددد)م،  ظدددرر  جدددا يّدددلا اهدمىمدددة الميدددريا

، و لددد   هدددده تلسدددد ت ا  دددة سسددددي  ار  الدددل  أوضددددته  تدددداأن لجددد  الطىيددد  للتضدددد)م يّدددلا الن دددى س تيدددداد ا

مددج الآطددار الإ جااتددة لتطددىر اهازدداص الميددر  ا  دد  دلدد   وتددىل ت منددائ م أددم  ع دد  يّددلا تل تددب سسددت ادة ال يددىي 

.  الن ى س تياد ا

 البحىث المسحلبلية (6-3)

ّ ا  ددددد  تطدددددىر اهازددددداص الميدددددر  ا وأطدددددرن يّدددددلا الن دددددى  لعددددد  مدددددج أادددددم الإلدددددىا المسدددددت إلتة المرتإطدددددة اددددددور الإنددددد  المركددددد

 س تياد ا    مير ما  ّ :

-  ّ يّ ّ ا المير ا    يع .دور الإن  المرك ة وأطراا يّلا الن ى س تياد ا  التكنىلىجتا المالتا

- . ّ ا المير ا وتأط تاا يّلا تطىير الإنىغ والن ى س تياد ا ة للإن  المرك  اسمتاتتجتاا سستدامة المالتا

- . ّ ا    يشات  سسي  ار وديم الن ى س تياد ا  تللت  دور ستاساا سعر ال اأدة للإن  المرك

ّ ا الميددددددر ا  دددددد  ديددددددم التن تددددددة . التلددددددد اا وال ددددددرر  دددددد   - تإادددددد  ستاسدددددداا الت ىيدددددد  لل ددددددر: دور الإندددددد  المركدددددد

 المستدامة.

- . ّ سسي  اراا الي  تة والمتىسطة وتأط تاا يّلا الن ى س تياد ا يّ ّ ا المير ا    يع  دور الإن  المرك
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 المراجؼ

: المراجؼ باللغة الػربية
ً
 أولا

(. تطدىر اهازداص الميدر  ا وأطدرن يّددلا 2023أادى دراص، ميدط   مل دد ويإدد العظدتم، اىيددا وأب دد،  اسدر مل دىد )

-247(، 4)45، مجلاااة الدراساااات الإفريلياااة. 2019ئندددلا  2005الن دددى س تيددداد ا  ددد  أوذنددددا  ددد  ال مدددتة مدددج 

292. 

لن ددددى س تيدددداد ا  دددد  الدددددو  العربتددددة، أطددددر تطددددىر ال طدددداا المددددان ا يّددددلا ا(. 2020اهاددددىيا ، ج ددددا  ومددددىي ، مل ددددد )

 . 15-5 ،(72، ) ندوق النلد الػربي

: دراسدددة بالددددة لردت. 2015السدددىاو ، لالدددد مل دددد ) (. أطدددر تلريدددر التجدددارة والتطدددىر المدددان ا يّدددلا الن دددى س تيددداد ا

ة  .32-18(، 1)2، الم لة الأرد ية للػلىم الاكحصادي 

ااة غلاا  مؤشاارات (. 2023الع ددراو ، ادداذ  أب ددد السددتد يإددد   )  مااىذق ملتاارل للياااس أثاار مػااايير الساا مة المالي 

 . )رسالة دكتىراة(. أ اد  تة الساداا للعلىم الإدارية.الأدا  المال   بالبنىن

: ب2021الن تا، أ ىر مل ىد ) الم لاة الػلمياة الة مير. (. الع  ة السإ تة ا ت الع ب المان ا والن ى س تياد ا

ة ة والحجاري   .1144-1115(، 2)2، جامعة دمتا ، للدراسات والبحىث المالي 

(. أطددر تلريدددر وتطدددىير اهازددداص الميدددر  ا الميددر ا يّدددلا ئسدددمتاتتجتة التن تدددة  ددد  2019ةادداص ، رشدددد  لتحددد  مل دددىد. )

ةمير.  ة للدراسات الحجاري   .331–291(، 1)43، جامعة دمتا ، الم لة المصري 

 ثأثير الح اىر الماال   غلا  النماى الاكحصاادي  لادوٌ مجلاس الحػااون ا خلي ا  (. 2018ب دات، ق   مل د مى حع )

ةّ  -جامعة لصار  )رسالة دكتىراة(.   لتة س تياد والعلىم الإدارية. -ذ

 د  دولدة لردت:   لجدة (. أطر تطىر ال طاا المان ا يّدلا الن دى س تيداد ا 2022ش  سة،  ىذس ويّ ، اىيإد   )
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Abstract  

This study aims to demonstrate the reforms implemented by the Central Bank of Egypt 

from 1990 to 2023 and their role in developing the banking sector. It seeks to empirically 

examine the impact of this development on economic growth. The study explores the 

various stages of the evolution of the Egyptian banking sector and utilises an econometric 

time series model, specifically the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model, to 

measure the impact of banking sector development on economic growth in Egypt. It also 

employs the Bounds Testing Approach to assess the existence of a long-run relationship 

between the variables under consideration, as stipulated by theory. Additionally, the Error 

Correction Model (ECM) is used to capture the short-run relationship. The key results 

reveal that banking sector development has a positive effect on economic growth in Egypt 

in the long run. Furthermore, the short-run impact of banking sector development on 

economic growth aligns with the long-run impact. 
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