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ABSTRACT  

This study investigated the impact of bank-specific and macroeconomic factors on the profitability of 

11 listed banks in Egypt, focusing on the periods before and after the currency devaluation in late 

2016. Utilizing a dynamic panel data model and the Generalized Method of Moments (GMM) 

approach, the research analyzed the persistence of profits and evaluated the determinants of bank 

profitability from 2012 to 2022. Key findings revealed that the capital adequacy ratio had an 

insignificant effect on return on assets (ROA) across both periods, aligning with previous literature. 

However, liquidity risk exhibited a positive significant relationship with ROA post-devaluation, 

indicating that higher liquidity could enhance profitability under certain economic conditions. 

Revenue diversification consistently showed a positive impact on ROA, while operational efficiency 

negatively affected profitability throughout the study period. Additionally, the Generalized 

Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH) model was initially used to measure 

exchange rate volatility; however, due to a lack of evidence of volatility, the real exchange rate was 

instead used as an independent variable, which demonstrated a shift from an insignificant to a 

significantly negative relationship with ROA after devaluation, highlighting increased sensitivity of 

bank financial performance to exchange rate fluctuations. 
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2.1 Egyptian Banking Sector Overview 
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2.2 Literature on Bank Profitability Determinants 

2.2.1Capital Adequacy Ratio 
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2.2.2Bank Size 

2.2.3 Liquidity Risk 
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2.2.4 Operational Efficiency 
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2.2.5 Revenue diversification 

2.2.6 Real Exchange Rate 
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2.2.7 Economic Growth 
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3.1 Variable Description and Hypothesis Development 
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3.2 Model Specifications 

𝑩𝑷𝒊𝒕 = 𝜶𝒊𝒕 +  𝜹𝑩𝑷𝒕−𝟏 + ∑ 𝜷𝒃𝑿𝒊𝒕
𝒃𝑩

𝒃=𝟏 +  ∑ 𝜷𝒎𝑿𝒊𝒕
𝒎𝑴

𝒎=𝟏  + 𝜺𝒊𝒕

𝜺𝒊𝒕 = 𝒗𝒊 + 𝒖𝒊𝒕
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𝐵𝑃𝑖𝑡 𝑡 𝑖 𝑖

𝛼

𝐵𝑃𝑡−1

𝛿

𝑋𝑖𝑡
𝑏

𝑋𝑖𝑡
𝑚 𝜀𝑖𝑡 𝑣𝑖  

𝑢𝑖𝑡  𝑡

𝑩𝑷𝒊𝒕 = 𝜶𝒊𝒕 + 𝜷𝟏𝑪𝒂𝒑𝒊𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒅𝒆𝒒𝒖𝒂𝒄𝒚 + 𝜷𝟐𝑩𝒂𝒏𝒌 𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑳𝒊𝒒𝒖𝒊𝒅𝒊𝒕𝒚 𝑹𝒊𝒔𝒌𝒊𝒕 +

𝜷𝟒𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 𝑬𝒇𝒇𝒊𝒄𝒊𝒆𝒏𝒄𝒚𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆 𝑫𝒊𝒗𝒆𝒓𝒔𝒊𝒇𝒊𝒄𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏𝒊𝒕 +  𝜷𝟔𝑹𝑬𝑹𝒊𝒕 +

 𝜷𝟕𝑮𝑫𝑷𝒊𝒕 + 𝜺𝒊𝒕     

4.1 Measuring Exchange Rate Volatility 
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4.2 Descriptive Statistics and Multicollinearity 
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4.3 Results 
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،ه ثثث هة ب يصثثثرهةيةثثث  ربنكثثثيه ثثثفي يهاثثثاهه11علثثثبهيةحيثثثرههة فةخليثثثرهخةرجيي يثثثرتبحثثثذه ثثثراهة فيةتثثثرهاثثثاهتثثث    هة   ة ثثث ه

ة ت ك ثثثلهعلثثثبهة لمس ثثث هةي ثثثلمم ه  ثثثراه.ه2016اثثثاهخخةخثثث هعثثثي ههة  ملثثثرهةيةثثث  رقبثثث هخ  ثثثفهت  ثثثي هة ت ك ثثثلهعلثثثبهة  تثثث ة ه

خة ثثثثرطهبلمالثثثثمهةتثثثثلم فة هل   ثثثثرهة لمحليثثثث ههة   ة ثثثث ه ثثثث هختثثثثيههة فيةتثثثثرهقيثثثثبه ثثثثبنه ثثثثي ه ثثثث هت يثثثثي هيةحيثثثثرهة بنثثثث  

 ك ثله ث هة تهة بنث  هةيةث  رهع ث هةتث تهة لم يثي ه رهيةحيثرتثلمم ةيه.هيثلم هعث هة بحثذهتحليث هت ةثيلاهلاه(GMM)هةلاحةيئي

.هختكشث هة نلمثي  هة   ي ثثيرهخبه  ثبرهك يبثرهيخههةيثيأه  ثيهتثث    ه2022إلثبهه2012هاثاهة  تثث ته ث  ةحيثرهة  حثفاة ههعلثب

ة  ثثيب ر.هخ ثث ه  ثثر،هخ  ثث  ههة فيةتثثي (هخثث أهتللمثثيهة  تثث ت ب،هبمثثيهبلممي ثث  ه ثث هROAضثثلي هعلثثبهة  ي ثثفهعلثثبهةقصثث أه)

ةقصث أهع ثفهت  ثي هقيمثرهة  ملثر،ه مثيهلشث  هإلثبهخبهة  ثي  رهه  يل هة  ي  رهع قرهإبجيبيثرهكب ث ته ث هة  ي ثفهعلثب

تن يثث هةربثث ةاة هتثث    ةهإبجيبيثثيهعلثثبهه خ  ثث ه لمس ثثهكمثثيهةقعلثثبهبمكثث هخبه  ثثبحهة  ةحيثثرهاثثاه ثث ه ثث خنهةقلمةثثيابره  ينثثر.

  ثثر،هتثث ههبيرضثثيةرهإلثثب بينمثثيهخ ثث  هة ك ثثينتهة ةشثثسيليرهتثلبيهعلثثبهة  ةحيثثرهلثث ةأهةتثث تهة فيةتثثر.هةقصثث أ،ة  ي ثفهعلثثبه

اثاهة بفةبثره  يثيههت لبثي هتث  هة ةث نذهخ ث ه  ثر،ه(هGARCH)ةتلم فة هيم  جهةلايحفةيهة رة يهةيش خطهةيلمسثيب ه

ه ثثث ه  ثثرهكملمس ثث ه  ثثلم  ،ه مثثثيه
 
ةه  ثثف هخ ثث اهخا ثثرهعلثثثبهة لم لبثثي ،هتثث هةتثثلم فة هتثثث  هة ةثث نهةري ي ثثيهبثثفلا خيظثث  

ه  هع قرهضليلرهإلبهع قرهتلبيرهكب  ته  ه
 

ة  ي فهعلبهةقص أهع ثفهت  ثي هقيمثرهة  ملثر،ه مثيهل ثل هخ   هتح لا

 .ة لم لبي .هة ض نهعلبهح ياتهح يتيرهةقاةنهةييلاه لبن  ه    هة ة ن

 يةحيرهة بن  ،هت  ي هقيمرهة  ملر،هة بن  هةية  ر،هت لمهخت ييهة ة ن :الدالة الكلمات

 

 


