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 البحث ملخص
وبيقية ُلى البنوى  المـوسية"خ لوال الة ون  مو  "دزاطة ت –ة مـس الِسبي في في حمهىزيةالمـس الماليُلى الاطتقساز  المخاهس النٌامية سثأاطتهدفت الدزاطة تحليل 

 بجحموالي ُودد 11لِودد ) 2022حتى السبوّ الساعوّ لِوام  2018السبّ الأول لِام 
 
مؼوادد   واُتمودا الدزاطوة ُلوى تحليول الا حوداز المتوود المتِودد  لتبواز  220( بنكوا

ووة موو  الإحـوواواا الىؿووةية لتىؿووي  طوولى   ووة موو  النتووا   أدمهووا متغيووناا الدزاطووةخفووسوق الدزاطووة  باةكووافة الووى مجمىُ : ولقوود فؼووةت الدزاطووة ُوو  مجمىُ

 ب المخوواهس النٌاميووةلمؤػووساا  مِنووى  وحووىد تووجثين 
 
  (0.9936للبنووى  المـووسية حيووث بلووا مِاموول التحدحوود المِوودل  حووى ) (Z-Score) مؤػووسُلووى الاطووتقساز المووالي مقاطووا

 دنوووا  
 
للبنوووى  المـوووسية حيوووث بلوووا مِامووول التحدحووود  (NPL)ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي بمقيووواض مخووواهس محةٌوووة البنووى   المخووواهس النٌاميووةلمؤػوووساا  مِنوووى  توووجثين واحلووا

 ب ذاا التووجثين المِنووى   المتغيوونااخ وأوضووخت  تووا   التحليوول الاحـووا   أ  (0.3583المِوودل  حووى )
 
للبنووى  المـووسية  ووي  (Z-Score) مؤػووسُلووى الاطووتقساز المووالي مقاطووا

نظوبة الأطوىى  زاض الموال الظوى ي فنظوبة مو  النوات  المحلوى ةحموالي  المخقيقو   الإحموالي المحلوى النوات  مو  فنظوبة المتاؾ للقواَ لممنىحةا القسوق  الـسف طِس)

 المتغيووناامووا   حجووا البنووع  مِوودل الِا وود ُلووى الاؿووىل(خ ب نالقيمووة المِسكووة ل توووس  السافِووة الماليووة )نظووبة الال ااموواا الووى حقووى  الملكيووة(  القووسوق الووى الىدا ووّ

  مِودل زو واى حا حوة    القيموة المِسكوة ل تووس  الىدا وّ الوى قالقوسو  نظوبة وي ) (NPL)بمقيواض مخواهس محةٌوة البنوى   ُلوى الاطوتقساز الموالي ذاا التوجثين المِنوى  

ا كووسوز  شيوواد  الاطووفثماز فووي القووسوق الممنىحووة وبنوواو ُلووى  تووا   الدزاطووة تووا تقوودحا ُوودد موو  التىؿووياا حجووب ُلووى البنووى  القيووام  هووا وأدمهوو الِا ود ُلووى الاؿووىل(خ

تمووواد فوووي ُمليوووة  زفوووّ زأض الموووال للِمووواو لموووا لهوووا مووو  توووجثين إحجووواب  ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي للبنوووى خ والِمووول ُلوووى تمووواد ُلوووى التمىيووول الوووراي  بووود  مووو  اُلا فوووي البنوووى  باُ 

 اطووو ناتيجيةىكوووّ ب المـوووس   المسفوووص  البنوووع قيوووام   ى الاطوووتقساز الموووالي المـوووسفي المـوووس خ كوووسوز التمىيووول ُلوووى الووودحى   حيوووث ا  شيووواد  السافِوووة الماليوووة توووؤثس طووولبيا ُلووو

 والمـسفيخالمالي  الاطتقساز ويِصيص  المـس   المـسفيالمالية للما  فةاو  القواَ  الاقتـادحةلوى مظتقبلية للتنبؤ بالأشماا  تتلم  وكّ وفِالة واضخة 

  الدالةاليلمات 
 القسوق المتِثن   مؤػساا الاقتـادحة  المتغيناا القواُية  مخاهس الظيىلة  السافِة المالية  القيمة المِسكة ل توسخ الاطتقساز المالي 

                                                             
  خ 2/7/2024   وتا قبىله للنؼس في9/6/2024تا تقدحا البحث في  1

 

 
                   إدارة الأعماٌ    بلطم باحث دهحوراه

                  الأوادًمية العزبية للعلوم والحىنولوجيا

 والنلل البحزى 

 جمهورية مصز العزبية

mohamedmagdy27021987@gmail.com 
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  ةلدمالم (0)

ًهوووس مـوووو ر الاطوووتقساز الموووالي  فيجوووة لتوووىالى الاشمووواا الماليوووة التوووق ُـوووةت باقتـوووادحاا الووودول المتقدموووة والناميوووة 

 بموودي الثقوووة فووي قووودز  ُلووى حووود طووىاو موووّ الووتاف تجثيندوووا موو  بلووو
 
 وثيقوووا

 
د لألووس   ويوووستبى الاطووتقساز الموووالي ازتباهووا

النٌام المالي والظياطاا الاقتـادحة في ا  دولة في فيةية التِامل مّ دره الاشماا الماليوة  والمخود مو  اثواز دوره 

ووة موو  (خ لقوود أؿوودز ؿووندو  النقوود الوودولي دليوول الظووامة الماليووة  الوور  احتووىي 2019ُالاشموواا )ُلووى   لووى مجمىُ

المؤػوووساا لتقيووويا مووودي اطوووتقساز وطوووامة وؿوووابة القوووواَ المـوووسفي والموووالي  وتمثلوووت دوووره المؤػوووساا فوووي مؤػوووساا 

يوة فوي القوواَ المـوسفي  حيوث حمكو  لهوره المؤػوساا   تىحيوه  ٌوس ؿواناي الظياطواااقتـادحة حص ية و لية و ىُ

ـووب النٌوام المووالي لورلع حجووب المخةوواي البنووحيوث تمثوول بالتحودحاا التووق قود تىاحووه القوواَ المووالي   ى  اطواض وُ

ُلوووووى طوووووامتها الماليوووووة واطوووووتقسازدا بموووووا حصيووووود مووووو  قووووودزا)ها التنافظوووووية ُلوووووى المظوووووتى  المحلوووووى والِوووووالىق )الؼوووووكس ى 

 (خ2017والؼسابد  

ى يؼوووين المخووواهس النٌاميوووة الوووى ا   وووىَ مووو  المخووواهس التوووق قووود تحووود  للنٌوووام الموووالي ولكووو    توووؤثس دوووره المخووواهس ُلووو

قوووواَ مِوووي  بووول حمتووود اثازدوووا الوووى بوووا ي القواُووواا الاقتـوووادحة الالوووسي  وتمثووول المخووواهس النٌاميوووة حميوووّ الاحووودا  

المتازحية التق تحود   فيجوة التغيوناا الاقتـوادحة او الظياطوية  وتوؤثس ُلوى الؼوس اا فوي القواُواا الاقتـوادحة 

 خ(Alzboon & Muhmad, 2021)ُ  الظيوس   المختلةة  وتكى  في  ةع الىقت لازحة

فووووي  المظووووادمةحوووودو  الاطووووتقساز الاقتـوووواد  و التووووق تلووووم  أحوووود الس ووووا ص الاطاطووووية للبنووووى  الاطووووتقساز المووووالي يِوووود  

ا ةهوووا النموووى الاقتـووواد  موو  لوووال تحقيوو   الاطاطووية  ىطووويى موووالي  فمووا يظوووادا الاطوووتقساز المووالي المـوووسفي فوووي وً

ساا تقوووىد الوووى وس فوووي بنووع واحووود الووى حووودو  ؿووودماا ويِثوووحوودو  أ  يِثوووفقووود حوووؤدي تحقيوو  التنميوووة المظووتدامة   

ُلوووووى قووووود حـوووووِب وقوووووىَ اشموووووة ماليوووووة  فِووووودم الاطوووووتقساز الموووووالي المـوووووسفي  حقوووووىد الوووووى ًهوووووىز حالوووووة مووووو  ُووووودم التجفووووود 

امكا يووة حوودو  يِثوون فلووا ُوو  المقسكووي  والمووىدُي  والمظووادمي  التمييووا بووي  المـووازف موو  حيووث دزحووة طووامتها  

   ؼوول مووالي  وحوودو  اشمووة فووي القووواَ المـووسفي حمتوود تجثيندووا الووى القواُوواا الالووسي فمووا حوود حقووىد الووى فقوود مووالي 

 (خ2021  ش جاو  بىغدهمـسفية في الاطاض )  التق  ا ت اشمة 2008في الاشمة المالية الِالمية 

ُلوى  ميوةالمخواهس النٌا أثوس ُلوى دزاطوة لل نفيوا الباحوث مو  محاولوة فوي الدزاطوة دوره توجي  طوب  موا ُلوى بنواوو 

 خالِسبيةالاطتقساز المالي المـسفي في حمهىزية مـس 

 مشيلة الدراضة (8)

س المخوووواهس النٌاميوووة موووو  أدووووا التحووودحاا التووووق تىاحوووه البنووووى  موووو  حيوووث فيةيووووة تحدحوووددا وقياطووووها وإداز)هووووا ويِتبووو

اهس الا تمووا  والظوويوس  ُلاهووا لمووا لهووا موو  تووجثين ُلووى الاقتـوواد فكوول و  حنحـووس تجثيندووا ُلووى قووواَ مِووي خ ويِوود مخوو

م  ادا المخاهس التق تىاحه القواَ المـسفي لأنها تمثل المكى  الافبن م  الاؿوىل والال اامواا الِسكوية المس خوة 

بووجوشا  مخوواهس الا تمووا   و ووا  الافووسان فووي موون  الا تمووا  لـىؿووا القووسوق الممنىحووة ل فووساد )القووواَ الِووا لي( 

  وقوود ػوووهد القوووواَ المـوووسفي فوووي مـوووس شيووواد  فوووي محةٌوووة 2008ُوووام  الظوو ب فوووي حووودو  الاشموووة الماليوووة الِالميوووة فوووي

مقاز وووة بالِووووام الموووالي الظوووواب   2022% فووووي نهاحوووة الِووووام الموووالي 31الةوووسوق للِمووواو )الافووووساد والمؤطظووواا( بمِووودل 
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س المنتٌمووووووة لمحةٌووووووة وتسيليووووووى  حينيوووووه  ممووووووا  ووووووا  لوووووه تووووووجثين طووووول ى  حيووووووث ازتةِووووووت نظوووووبة القووووووسوق غيووووو 1خ4لتبلوووووا 

%  وقود يظو ب توسافا دوره المخواهس النٌاميوة 1خ9ا المتىطوة والـغين  والمتناديوة الـوغس حيوث بلغوت المؼسوُا

 في إلال النٌام المالي في اداو دوزه  أو فقدا  الثقة فيه أو في اطتقسازه الماليخ

حجوا الا تموا   حىحد الِدحد م  المؤػساا القواُية التوق قود توؤثس ُلوى الاطوتقساز الموالي للقوواَ المـوسفي م هوا دوى 

الممنووىل للقووواَ المتوواؾ  حيووث شيوواد  نظووبة الا تمووا  للنووات  المحلووى  حووؤدي الووى ازتةوواَ مخوواهس القووواَ المووالي وقوود 

ووووا فووووي حجووووا الا تمووووا  الممنووووىل للقووووواَ المتوووواؾ فنظووووبة موووو  النووووات  المحلووووي  ػووووهدا ُدحوووود موووو  الوووودول  مووووىا م خىً

  مووا قبوول الأشمووة الماليووة التووق ػووهد)ها تلووع الوودولخ حيووث ازتةوواَ الإحمووالي م هووا البنيغووال  اطووبا يا  أيظوولندا  فووي الة وون 

ودم الظوداد  نظبة الا تما  الى النات  المحلى الإحمالي في دره الدول ادي الى ازتةاَ نظبة الدح   وشيواد  التِثون وُ

 مما أثس طلبا ُلى الاطتقساز المالي للبنى  فاهاخ 

بالظوولب ُلووى اطووتقسازه المووالي  حيووث ازتةوواَ دووره النظووبة  يِ ووى  مؤػووس ازتةوواَ الظوويىلة فووي البنووع قوود حووؤثس  فمووا ا 

ا  البنووووع لوووو ع لدحووووه طوووويىلة  افيووووة لتغويووووة ُمليوووواا تمىيوووول غيوووون متىقِووووة  فمووووا أ  ا خةوووواق دوووور النظووووبة يِ ووووى 

كووِ  السبحيووة ممووا حووىثس ُلووى قوودز  البنووع فووي مىاحهوووة الـوودماا التووق قوود تووؤثس ُلووى زأض المووالخ وموو  ثووا تىاحوووه 

في تحدحد ما ي النظبة المثلوى الظويىلةخ فموا تتميوا البنوى  التجازيوة ُو  غيندوا مو  المؤطظواا غيون البنى  مؼكلة 

المالية بانها ذاا زافِة مالية مستةِة بدزحة فبيون   حيوث نظوبة حقوى  المظوادمي  الوى إحموالي الاؿوىل   تتجواوش 

ُتمووووواد ُلوووووى حقوووووى  المظوووووادمي  فوووووي (خ ولووووورا يِتمووووود البنوووووى  التجازيوووووة ُلوووووى الووووودح  أفثووووون مووووو  الا 2018% )البووووواش  10

ُمليووواا التمىيووول  ودووورا قووود حوووؤدي الوووى يِوووسق البنوووى  التجازيوووة الوووى مخووواهس الةؼووول الموووالي  او يِسكوووها الوووى أشمووواا 

  الأموس الور  يظو ب فوي ُودم قودز  2008ماليةخ حيث  ا ت السافِة المالية أدوا أطوباح حودو  الاشموة الماليوة ُوام 

 لظا س الا تما خعِم البنى  ُلى تحمل المخاهس و 

الاقتـوواد الِووالىق  حيووث  COVID-19 وقود يِووسق القووواَ المـووسفي لـوودماا لازحيووة  منوور أ  كووسبت حا حووة

ا في  موى القوسوق وشيواداا فوي الأؿوىل المتِثون  وغيون الِاملوةخ  ا فبين  ػهدا البنى  في حميّ أ حاو الِالا ا خةاك 

   مصوخىبة با خةواق أطوِاز الةا ود   ومو  ثوا شيواد  المخواهس والتق أدا الى الصيواد  المظوتمس  فوي القوسوق المتِثون 

ا  طتقساز البنى   ا لوين   (Tran et al., 2022)المـسفية  مما ػكل )هدحد 

وقوود لووىحٍ وحووىد تربوورح لمؤػووس الاطووتقساز المووالي للقووواَ المـووسفي فووي حمهىزيووة مـووس الِسبيووة حيووث  ا ووت قيمووة 

  ثووووا 2018فوووي حى يوووى  53.قيمووووة مؤػوووس الاطوووتقساز المووووالي موووس  الوووس  الووووى خ  ثوووا ازتةِوووت 47المؤػوووس فوووي نهاحوووة ديظوووومبن 

فوووي نهاحوووة حى يوووى  57.  ثوووا ازتةوووّ موووس  الوووسي ل سوووجل 50.ل سوووجل  2019ا خةلوووت قيموووة المؤػوووس فوووي نهاحوووة ديظووومبن 

 فوووووي نهاحووووة ُووووام 2020
 
  ل سووووجل دبىهووووا

 
 وؿوووووِىدا

 
 دبىهووووا

 
  فمووووا دوووووى 41.ل سوووووجل  2022  ثووووا ػووووهد المؤػوووووس تربووووربا

 (:1الؼكل ) مىضر في
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                                ًوضح مؤشز الاضحلزار المالي لللطاع المصزفي في جمهورية مصز العزبية  : 0شيل 

 8188-8107في الفترة                 

 (2022المـدز: )تقسيس الاطتقساز المالي لمجمهىزية مـس الِسبية        

 ُلى الظؤال الأطاس ق التالي:طة تتمثل في محاولة الاحابة مؼكلة الدزافئ   وبناو ُلى ما طب 

 ؟ ما دى تجثين المخاهس النٌامية ُلى الاطتقساز المالي المـسفي في حمهىزية مـس الِسبية 

يي  التاليي :  وين ث  ُ  درا الظؤال الأطاس ق  ل م  الظؤالي  الةسُ

:  بللمخوواهس النٌاميووة ُلووى الاطووتقدوول دنووا  تووجثين  الطؤؤؤاٌ الأوٌ
 
 مؤػووسساز المووالي للقووواَ المـووسفي فووي مـووس مقاطووا

(Z-Score)خ 

بمقيواض مخواهس للمخاهس النٌامية ُلى الاطتقساز المالي للقوواَ المـوسفي فوي مـوس دل دنا  تجثين  الطؤاٌ الثاني:

 خ(NPL)محةٌة البنى  

 أهداف الدراضة (3)

الاطووتقساز المووالي للقووواَ المـووسفي فووي مـووس حتمثوول الهوودف الس  لوو ق للدزاطووة فووي قيوواض تووجثين المخوواهس النٌاميووة ُلووى 

ية الاتية:  لال ف ن  الدزاطة وذلع م  لال تحقي  الادداف الةسُ

دزاطوووووة توووووجثين مِووووودل  موووووى النوووووات  المحلوووووى الإحموووووالي المخقيقووووو  وطوووووِس الـوووووسف ُلوووووى الاطوووووتقساز الموووووالي للقوووووواَ ( 3-1)

 بكل م  مؤػس )
 
 خ(NPL)حةٌة القسوق   ومقياض مخاهس م(Z-Scoreالمـسفي في مـس مقاطا

ُلووى الاطووتقساز  القووسوق الممنىحووة للقووواَ لوواؾ فنظووبة موو  النووات  المحلووى الإحمووالي المخقيقوو دزاطووة تووجثين ( 3-2)

 بمؤػس )
 
 خ(NPL)  ومقياض مخاهس محةٌة القسوق (Z-Scoreالمالي للقواَ المـسفي في مـس مقاطا

لمحلوووووى الإحموووووالي الاطوووووىق ُلوووووى الاطوووووتقساز الموووووالي للقوووووواَ دزاطوووووة توووووجثين نظوووووبة زأض الموووووال الظوووووى ي الوووووى النوووووات  ا( 3-3)

 بمؤػس )
 
 خ(NPL)  ومقياض مخاهس محةٌة القسوق (Z-Scoreالمـسفي في مـس مقاطا
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دزاطة تجثين مخاهس الظيىلة المتمثلة في )القسوق فنظبة الىدا ّ( ُلى الاطتقساز المالي للقوواَ المـوسفي فوي ( 3-4)

 بمؤػس )
 
 خ(NPL)ومقياض مخاهس محةٌة القسوق   (Z-Scoreمـس مقاطا

دزاطوووة توووجثين السفِوووة الماليوووة المتمثلوووة فوووي )نظوووبة الال اامووواا الوووى حقوووى  الملكيوووة( ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي للقوووواَ ( 3-5)

 بمؤػس )
 
 خ(NPL)  ومقياض مخاهس محةٌة القسوق (Z-Scoreالمـسفي في مـس مقاطا

 بكووووول مووووو دزاطوووووة توووووجثين القيموووووة المِسكوووووة ل تووووووس ُلوووووى ( 3-6)
 
                 الاطوووووتقساز الموووووالي للقوووووواَ المـوووووسفي فوووووي مـوووووس مقاطوووووا

(Z-Score  ومخاهس محةٌة البنى  ((NPL)خ 

ُلووى الاطووتقساز المووالي للقووواَ المـووسفي فووي مـووس  19)-) ىفيوود 2019أشمووة مووسق فيوونوض  ىزو ووا دزاطووة تووجثين ( 3-7)

 بمؤػس )
 
 خ(NPL)  ومقياض مخاهس محةٌة القسوق (Z-Scoreمقاطا

 أهمية الدراضة (4)

تتمثوول أدميووة الدزاطووة موو  الناحيووة الأ ادحميووة فووي دزاطووة مظووجلة فووي غاحووة الأدميووة وتتِلوو  بالمخوواهس النٌاميووة  -

حيووث حمثوول القوواَ المـووسفي احوودي الوودُاماا الأطاطووية   التوق قوود تووؤثس ُلووى الاطووتقساز الموالي للبنووى  المـووسية

 مو  البنوى  سوومو  حهوة الوس  يِتبوهيكول الاقتـواد  للدولوة  فوي تحقيو  النموى الاقتـواد  مو  لوال بنواو ال

تماددووا الافثوون الماليووة المنؼووجا  لوورلع  الإقووساق والاق ووناق  أطاسوو ق ُلووى عؼووكل يِسكووا للمخوواهس  ُ 
 
وفقووا

ذاا الـوووولة بالمؤػووووساا المستبوووووة بوووالبنى  توووت تف أدميووووة الدزاطوووة فيمووووا حلوووي: دزاطووووة أثوووس المخوووواهس النٌاميوووة 

والمخواهس المتِقلوة باللووىابى التنٌيميةوو والمخواهس الدالليووة ُلوى مظووتىي  ػوساا القواُيووة الاقتـوادحة والمؤ 

البنوع  والمخواهس ُلوى مظوتىي الاحودا  الِالميوة ُلوى الاطوتقساز الموالي فوي القوواَ المـوسفي فوي مـوس  بداحوة موو  

ا الماليوووة التوووق حمكووو  مووو    التوووق تتوووىافس فاهوووا البيا وووا2022حتوووى السبوووّ الساعوووّ لِوووام  2015السبوووّ الاول مووو  ُوووام 

 لالها التباز فسوق الدزاطة  والىؿىل الى  تا   الدزاطة التوبيقيةخ  

مِسفووة تووجثين المخوواهس النٌاميووة ُلووى الاطووتقساز المووالي المـووسفي فووي حمهىزيووة فووي  للبحووث الِمليووة الأدميووة تتمثول -

 مـس الِسبيةخ وذلع م  لال:

o  اد الكلووووى المتمثلووووة فووووي )مِوووول النمووووى النووووات  المحلووووى الإحمووووالي ساا ُلووووى مظووووتىي الاقتـوووووالمتغيوووودزاطووووة تووووجثين

المخقيقوووو   وطووووِس الـووووسف(  والمتغيووووناا ُلووووى مظووووتىي القووووواَ المتمثلووووة فووووي )القووووسوق الممنىحووووة للقووووواَ 

المتاؾ  نظبة زأض المال الظى ي الى النوات  المحلوى الإحموالي الاطوىق(  والمتغيوناا الدالليوة ُلوى مظوتىي 

مخووووووواهس الظوووووويىلة  ومخووووووواهس السافِوووووووة الماليووووووة  القيموووووووة المِسكووووووة ل تووووووووس لمحةٌوووووووة البنووووووع المتمثلوووووووة  فووووووي )

  البنوووى ( 
 
دزاطوووة ف وووناا الاشمووواا الاقتـوووادحة والماليوووة ُلوووى المظوووتىي الِوووالىق المتمثلوووة فوووي )أشموووة واحلوووا

  حقووودممموووا (( ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي للبنوووى  المـوووسية  19موووسق فيووونض  ىفيووود )
 
  دلووويا

 
 ل جهووواا ُمليوووا

 ٌوووس  مظوووتقبلية للظياطووواا التووق حجوووب اتباُهوووا لتِصيوووص المـوووس   والبنووى   المسفوووص   والبنوووع يووةالتنٌيم

   اطتقساز القواَ المـسفي  وتصخي  الا حسافاا التق تفظ ب فاها المخاهس النٌاميةخ

o ( تقدحا الةا د  للمظفثمسي  والأهساف ذاا الِاقة) حوىل الأثوس الةِلوي للمخواهس  المىدُي   والمظادمي

 امية ُلى الاطتقساز المالي للبنى  المـسيةخالنٌ



 طتقساز المالي للبنى أثس المخاهس النٌامية ُلى الا  
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 فزطيات الدراضة (5)

بنووووواو ُلوووووى مؼوووووكلة الدزاطوووووة وأدووووودافها فوووووي كوووووىو ُوووووسق وتحليووووول لأدوووووا الدزاطووووواا الظوووووابقة المتِلقوووووة بمحووووودداا 

الاطووووتقساز المووووالي للقووووواَ المـووووسفي موووو  منٌووووىز المخوووواهس النٌاميووووة  تووووا ؿووووياغة فووووسوق البحووووث  حيووووث تووووا وكووووّ 

ية فما دى مىضر:فسكية الدزاطة الس    ظية وطىف يؼت  م  دره الةسكية فسكياا فسُ

  حىحد أثوس ذو د لوة احـوا ية للمخواهس النٌاميوة ُلوى الاطوتقساز الموالي المـوسفي : (H1)الفزطية الزئيطية الأولي 

 .(Z-Scoreفي مـس بمقياض مؤػس )

ية الاولى  -  مى النات  المحلوي الإحموالي المخقيقو  حىحد أثس ذو د لة احـا ية لمِدل :   (H1-1)الةسكية الةسُ

 بُلى 
 
 خ(Z-Score) مؤػسالاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس مقاطا

ية الثا يوة  - الاطوتقساز الموالي ُلوى تىحود ُاقوة ذاا د لوة احـوا ية لظوِس الـوسف :   (H1-2)الةسكية الةسُ

 ب
 
 خ(Z-Score) مؤػسللقواَ المـسفي في مـس مقاطا

حىحوووود أثووووس ذو د لووووة احـووووا ية للقووووسوق الممنىحووووة للقووووواَ المتووووواؾ :   (H1-3)ُيووووة الثالثووووة الةسكووووية الةس  -

 ب
 
 مؤػوووسفنظووبة مووو  النووات  المحلوووى الإحموووالي المخقيقوو  ُلوووى الاطووتقساز الموووالي للقوووواَ المـووسفي فوووي مـووس مقاطوووا

(Z-Score)خ 

يووة الساعِووة  - الظووى ي فنظووبة موو  النووات   حىحوود أثووس ذو د لووة احـووا ية لووساض المووال:   (H1-4)الةسكووية الةسُ

 ب
 
 خ(Z-Score) مؤػسالمحلى الاطىق ُلى الاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس مقاطا

يووووة المتامظووووة  - ُلووووى القووووسوق الووووى الىدا ووووّ  حىحوووود أثووووس ذو د لووووة احـووووا ية لنظووووبة:   (H1-5)الةسكووووية الةسُ

 ب
 
 خ(Z-Score) مؤػسالاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس مقاطا

يوووووووة الظادطوووووووة  - لنظوووووووبة السافِوووووووة الماليوووووووة )نظوووووووبة حىحووووووود أثوووووووس ذو د لوووووووة احـوووووووا ية :   (H1-6)الةسكوووووووية الةسُ

 بالال ااماا الى حقى  الملكية( 
 
 خ(Z-Score) مؤػسُلى الاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس مقاطا

يووة الظوواعِة  - ُلووى الاطووتقساز لمِسكووة ل توووس للقيمووة ا   حىحوود أثووس ذو د لووة احـووا ية: (H1-7)الةسكووية الةسُ

 ب
 
 خ(Z-Score) مؤػسالمالي للقواَ المـسفي في مـس مقاطا

يووووة الثامنووووة  - ُلووووى الاطووووتقساز المووووالي لمجا حووووة  ىزو ووووا حىحوووود أثووووس ذو د لووووة احـووووا ية :   (H1-8)الةسكووووية الةسُ

 ب
 
 خ(Z-Score) مؤػسللقواَ المـسفي في مـس مقاطا

للمخوووواهس النٌاميووووة ُلووووى الاطووووتقساز المووووالي حىحوووود أثووووس ذو د لووووة احـووووا ية   :  (H2)الفزطؤؤؤؤية الزئيطؤؤؤؤية الثا يؤؤؤؤة

  خ(NPL)المـسفي في مـس بمقياض مخاهس محةٌة البنى  

يوة الاولوى  - حىحود أثوس ذو د لوة احـوا ية لمِودل  موى النوات  المحلوي الإحموالي المخقيقوو  :   (H2-1)الةسكوية الةسُ

  خ(NPL)بمقياض مخاهس محةٌة البنى   الاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـسُلى 
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ية الثا ية  -  طوتقساز الموالي للقوواَ ُلوى حىحد أثس ذو د لة احـا ية لظوِس الـوسف :   (H2-2)الةسكية الةسُ

 خ(NPL)بمقياض مخاهس محةٌة البنى  المـسفي في مـس 

يوووووة الثالثوووووة  - حوووووة للقوووووواَ المتووووواؾ حىحووووود أثوووووس ذو د لوووووة احـوووووا ية للقوووووسوق الممنى :   (H2-3)الةسكوووووية الةسُ

بمقيوواض مخووواهس فنظووبة موو  النووات  المحلووى الإحمووالي المخقيقوو  ُلووى الاطوووتقساز المووالي للقووواَ المـووسفي فووي مـووس 

  خ(NPL)محةٌة البنى  

يوووة الساعِوووة  - حىحووود أثوووس ذو د لوووة احـوووا ية لوووساض الموووال الظوووى ي فنظوووبة مووو  النوووات  :   (H2-4)الةسكوووية الةسُ

 خ(NPL)بمقياض مخاهس محةٌة البنى  المالي للقواَ المـسفي في مـس المحلى الاطىق ُلى الاطتقساز 

يوووووة المتامظوووووة  - ُلوووووى لنظوووووبة القوووووسوق الوووووى الىدا وووووّ حىحووووود أثوووووس ذو د لوووووة احـوووووا ية :   (H2-5)الةسكوووووية الةسُ

 خ(NPL)بمقياض مخاهس محةٌة البنى  الاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس 

ية الظادطة  - لنظبة السافِة المالية )نظبة الال اامواا حىحد أثس ذو د لة احـا ية   : (H2-6)الةسكية الةسُ

 خ(NPL)بمقياض مخاهس محةٌة البنى  ُلى الاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس الى حقى  الملكية( 

يووة الظوواعِة  - ز ُلووى الاطوووتقساللقيمووة المِسكووة ل توووس    حىحوود أثووس ذو د لووة احـووا ية: (H1-7)الةسكووية الةسُ

 خ(NPL)بمقياض مخاهس محةٌة البنى  المالي للقواَ المـسفي في مـس 

يوووووة الثامنوووووة  - ُلوووووى  طوووووتقساز الموووووالي لمجا حوووووة  ىزو وووووا حىحووووود أثوووووس ذو د لوووووة احـوووووا ية :   (H2-8)الةسكوووووية الةسُ

 
 
 خ(NPL)بمقياض مخاهس محةٌة البنى  للقواَ المـسفي في مـس مقاطا

 منهجية البحث  (6)

فووووي المتوووووىاا التووووق طوووويفبِها الباحووووث موووو  أحوووول تحقيوووو  أدووووداف البحووووث والإحابووووة ُلووووى تتمثوووول من جيووووة الدزاطووووة 

 :الفظاؤ ا البحثية  والتباز الةسوق  وفي كىو ذلع فئ  من ج البحث المخالي يؼتمل ُلى حا بي 

المجا وووب الأول: اطوووتخدمت الدزاطووووة المووون ج الاطوووتقسا  : لتحدحوووود الإهووواز النٌوووس  للبحووووث  واطوووتِساق الدزاطوووواا 

ساا المظوووووتقلة والتاعِوووووة وقة لتحدحووووود الةجوووووى  البحثيوووووة  ومووووو  ثوووووا ؿوووووياغة مؼوووووكلة الدزاطوووووة وتحدحووووود المتغيوووووالظووووواب

 والسقابية محل الدزاطة  وؿياغة فسوق البحثخ

تموووووواد ُلووووووى الموووووودلل  المجا ووووووب الثووووووان : حتمثوووووول فووووووي حا ووووووب ُملووووووي  لتبوووووواز فووووووسوق الدزاطووووووة  والوووووور  طوووووو تا فيووووووه اُلا

ل إحووساو دزاطوووة توبيقيوووة ُلووى البنوووى  المسوووجلة لوودي البنوووع المسفوووص  مووو  لوووا  Quantitative Approachالكىووق

وة مو  الاطواليب الاحـوا ية  باطوتخدام بس وام   .المـس     لتىؿوي  Eviewsحيث اُتمدا الدزاطة ُلى مجمىُ

متغيناا الدزاطة )المتـلة  الةئىية(  والتباز فسوكوها  وفيموا حلوي الاطواليب الاحـوا ية المظوتخدمة فوي الدزاطوة 

 الية:المخ

ووووة المسفصيووووة   - الاحـووووا ية الىؿووووةية وم هووووا الىطووووى المخظوووواب   واُلووووى قيمووووة  واقوووول قيمووووة فجحوووود مقوووواح ع ال اُ

 والا حساف المِياز  فجحد مقاح ع الفؼفتخ
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( لمِسفوووة مووودي وحوووىد ازتبوووان موووؤثس بوووي  ”Variance Inflation Factor “VIFالتبووواز مِامووول تطوووتا التبووواح  ) -

 (خ(Multicollnearityِم  وذلع عغسق اففؼاف مؼكلة الاشدواج المتود المتغيناا المظتقلة وبِلها الب

 .(Heteroscedasticity)لأحساو التباز ُدم تجانع تباب  الالواو  (Breusch-Pagan)التباز  -

 (خAutocorrelation" لتحدحد وحىد الازتبان الراي  بي  البىا ي )Durbin-Watsonوايظى  "-التباز دزب  -

تمووووواد ُلوووووى الا حوووووداز المتوووووود المتِووووودد باطوووووتخدام هسيقوووووة المسبِووووواا التبووووواز فوووووسوق الدزا - طوووووة  مووووو  لوووووال اُلا

 خ(OLS)الـغسي 

 خطة البحث  (7)

  لتباز فسوكه الإحـوا ية  حمكو  للباحوث 
 
  حى تحقي  أدداف البحث وتمهيدا

 
في كىو مؼكلة البحث  وطِيا

 :تقظيا محاوز لوة الدزاطة فما حلي

 الإهاز النٌس خ -

 .ذاا الـلة الدزاطاا الظابقة -

 .الدزاطة التوبيقية -

 .المظتقبلية النتا   والتىؿياا والدزاطاا -

 وفيما حلي ُسق تةـيلي لمحاوز لوة البحثخ

 طزق اللياص -الأهمية-الأهداف-الاضحلزار المالي: المفهوم (8)

اطواا فوي في الظنىاا الألين   حٌيت قلواحا الاطوتقساز الموالي با دتموام ُلوى طو يل الأولىيوة مو  قبول ؿوناَ الظي

مختل  أ حاو الِوالا  و ا وت الأشموة الماليوة فوي ػوس  يطويا فوي أوالوس الفظوِينياا والأشموة الماليوة الِالميوة فوي أوا ول 

ُلووى الووسغا موو  ال نفيووا الم ااحوود ُلووى قلوواحا الاطووتقساز المووالي  إ   .موو  المحةووصاا الس  ظووية لهوورا الاتجوواه 2007ُووام 

ةهووىم الاطووتقساز المووالي فووي القووواَ المـووسفي  ويسحووّ ذلووع إلووى ُوودم وحووىد أ ووه   حىحوود اتةووا  ُلووى يِسيوو  محوودد لم

تحلوووياا مقبىلوووة ُلوووى  ووووا  واطوووّ لتقيووويا الاطوووتقساز الموووالي فنموووىذج أو إهووواز لأ وووه   حوووصال فوووي المساحووول الأولوووى مووو  

 الممازطة والتوىيس مقاز ة ُلى ط يل المثال بالتحليل النقد  واطتقساز الاقتـاد الكليخ

 هوم الاضحلزار الماليمف (8-0)

بج وووووه قووووودز  البنوووووى  ُلوووووى الىفووووواو با حتياحووووواا الماليوووووة لكافوووووة الاهوووووساف  يِوووووسف الاطوووووتقساز الموووووالي للقوووووواَ المـوووووسفي

وة الاحول والِىا ود  المتِاملة مّ البنع طىاو في الة ون  المخاليوة او المظوتقبلة  مو  لوال محةٌوة اطوفثمازية متنىُ

 (خ2023)ابى شيد  الاشمة أو المناطبة لتمىيل الِماو في المخا ا الواز ة والمخاهس مّ احتةاي البنع بالظيىلة 

با ووه تجنووب حوودو  الأشموواا الماليووة وفوورلع فةوواو  تىشيووّ المووىازد الماليووة والاقتـووادحة  فمووا يِووسف الاطووتقساز المووالي

 حظب المِاماا الماليوة  ويحود  الاطوتقساز الموالي إذا توىافسا ُود  ػوسون م هوا  ا
 
لتىشيوّ الكو  للموىازد حغسافيا
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ومحاولوة التقليوول م هوا أو القلواو ُلاهووا   الاقتـوادحة  مِسفوة وتحدحود المخوواهس التوق تتِوسق لهوا المِوواماا الماليوة

ووووا   الماليوووة بـووووىز  منتٌمووووةخ  القووودز  ُلووووى مىاحهوووة الـوووودماا والأشموووواا مووو  احوووول شيوووواد  القووودز  ُلووووى أداو الىً

 (خ2021ظئىلة ُ  تحقي  الاطتقساز النقد  والمالي )حىزية و يةي   ويِتبن البنى  المسفصية لدي الدول  ي الم

 لتِسيووو  البنوووع المسفوووص  الأوزوبووو  بج ووه النٌوووام الموووالي الووور  يؼووومل  ووول مووو  الىطوووواو  
 
يِووسف الاطوووتقساز الموووالي وفقوووا

 ُلى تحمول الالوتا ا
 
مموا حقلول مو   والـودماا الماليوة  الماليي  والأطىا  والبنية التحتية للظى   ويكى  قادزا

احتماليوووة وحووووىد ُقبوووواا تحوووىل دو  اطووووتكمال ُمليووووة الىطووواهة الماليووووة  وبؼووووكل حلوووِ  تخـوووويف الموووودلساا 

 خ(Dienillah and Lukytawati‚ 2018)للةسؾ المالية 

وقد يِسف الاطتقساز المالي بج ه قدز  النٌام المالي ُلى مقاومة الـدماا والاطتجابة لها والتخةي  مو  حود     

 ا الناتجوووة ُووو  الاقتـووواد النقووود  والمخقيقووو   حيوووث أ  دوووره الالوووتا ا تقلووول مووو  قووودز  النٌوووام الموووالي الالوووتا

 (خ2016المـسفي ُلى تخـيف الامثل للمىازد )فمال ولبا ة  

ووا   الاقتـوووادحة الس  ظوووية مثووول تىشيوووّ  ب نمووا يِبووون الاطوووتقساز الموووالي ُووو  فةوواو  أداو النٌوووام الموووالي فوووي القيوووام بالىً

اا  والِموووول ُلووووى امتـوووواؾ الـوووودماا المخوووواه س بجطوووولىح طووووليا  وتخـوووويف أمثوووول المووووىازد    ويظووووىية الموووودفىُ

الواز ووة التووق حتِووسق لهووا النٌووام المووالي  والتووق تنووت  ُوو  الأشموواا الماليووة  ويِبوون الاطووتقساز المووالي ُوو  قوودز  البنووى  

المؤطظواا الماليوة والقوواَ المـوسفي فوي والسقابوة الةِالوة ُلوى  المسفصيوة ُلوى ؿوياغة الظياطواا النقدحوة والماليوة 

تحقيووو  ال ااما)هوووا التِاقدحوووة دو  ُىا ووو   وفووورلع اطوووتقساز الأطوووىا  الماليوووة والأنؼووووة المستبووووة  هوووا  لأنهوووا تمثووول 

 (خ2018الس ا ص الأطاطية لأ   ٌام مالي )ُلى  

ام الموووووالي يظوووووهيل الأنؼووووووة وفقووووا لموووووا طوووووب  حمكووووو  يِسيووووو  الاطوووووتقساز الموووووالي با وووووه المخالووووة التوووووق يظوووووتويّ فاهوووووا النٌووووو

ا ُلوووى فؼووو   الاقتـووادحة المخقيقيوووة عظاطووة لمجميوووّ الِمووواو حتووى فوووي حوووا ا الاحتياحوواا الواز وووة  ويكوووى  قووادز 

الالوووتا ا الماليوووة الناحموووة ُووو  الـووودماا  والقووودز  ُلوووى التحوووىن كووود الاشمووواا الماليوووة  وتقليووول التِوووازق بوووي  

 الظياطة النقدحة والماليةخ

 ضحلزار المالي  أهداف الا ( 8-8)

 (:2019تتمثل ادداف الاطتقساز المالي للقواَ المـسفي فما دى مىضر في النقان التالية )محظ   

الاطووىا  الماليووة والمؤطظوواا المظووتقس : الأطووىا  الماليووة  ووي فووي الىاقووّ وطوويلة لمجمووّ الموودلساا موو  المؤطظوواا  -

لماليوة مظوتقس   حجوب أ  تكوى  المِواماا ػوةافة والأفساد لاطفثمازاا واطِة النوا خ ولك  تكى  الأطوىا  ا

 .بالكامل لبناو الثقة وتىفين المناخ المناطب لاطفثماز

التطووتا المظووتقس والموونخةم: يِوود التطووتا موو  أدووا مؤػووساا الأوكوواَ الاقتـووادحة والمووؤثس  فيووه  حيووث    -

 .يِتبن التطتا حالة مسكية إ  إذا تجاوش حدوده

طووووِاز الةا وووود   ووووي المحووووس  الس  لوووو ق لأنؼوووووة أ  دولووووة ويِتبوووون موووو  أدووووا المؤػووووساا أطووووِاز الةا وووود  المظووووتقس : أ -

 .لتحليل الاتجاه الِام للتغيناا في الظى   وأدا  تؤثس ُلى النؼان الاقتـاد  م  لال الظياطة النقدحة



 طتقساز المالي للبنى أثس المخاهس النٌامية ُلى الا  

[434] 

اطوووتقساز طوووِس الـوووسف: دنوووا  ُاقوووة بوووي  تووودفقاا زأض الموووال وأطوووِاز الـوووسف  مموووا يِ وووق أ  ازتةووواَ أطوووِاز  -

الةا وود  طوويجرح المصيوود موو  زؤوض الأمووىال الأحن يووة إلووى الووباد  وبالتووالي فووئ  المِووسوق موو  الِموواا الأحن يووة 

طووياحد نظووبة إلووى الِملووة المحليووة  ممووا حووؤد  بوودوزه الووى ازتةوواَ قيمووة الِملووة المحليووة مقابوول الِملووة الاحن يووة  

ف موو  لووال أطووِاز الةا وود   ويِتبوون أطووِاز ويِتبوون توودفقاا زأض المووال موو  الِىاموول التووق تووؤثس ُلووى طووِس الـووس 

 الةا د   ي السابى الأطاس ق بي  دره الِاقةخ وا   ا ت دنا  مخاهس م  دسوح الأمىال الظالنةخ

النموووى المخقيقوووو  المظووووتقس: يِووود النمووووى الاقتـوووواد  أحوووود المؤػوووساا المهمووووة التووووق يِكوووع زفاديووووة وزلوووواو الدولووووة  -

مووووو  النووووات  المحلووووى المخقيقوووو خ يِوووود التجوووواز  المتازحيووووة مووووو   ويقوووواض بمِوووودل النمووووى فووووي متىطووووى  ـوووو ب الةووووسد

القواُووواا المهموووة التوووق يظووواُد ُلوووى تحظوووي  مظوووتىي النموووى الاقتـووواد   مموووا حووودفّ الووودول إلوووى شيووواد  إ تاحهوووا 

 ُلى المظتىيي  المحلي والدولي مما حؤد  إلى شياد  الدلل والاقتـاد الىه ق وشياد  الأزبال ومِد ا النمىخ

 الاضحلزار المالي  أهمية (8-3)

 فوي تحقيوو  التنميوة الاقتـوادحة  حيووث يظوادا النٌوام المووالي المظوتقس فوي احجوواد  -
 
 مهموا

 
حلِوب الاطوتقساز المووالي دوزا

ب ئوووة حيووود  لاطوووفثماز ودفوووّ نجلوووة الإ تووواج مووو  لوووال قدزتوووه ُلوووى حووورح المصيووود مووو  المظوووفثمسي  فوووي ب ئوووة ماليوووة 

طووتقساز المووالي أؿووب  ذو اولىيووة ودوودف أطاسوو ق لىاكوواي طياطوواا مظووتقس  وأمنووةخ ولوورلع فووئ  المخةوواي ُلووى الا 

 ,.Atellu et al)الاقتـاد الكلي حتى حمك  تحقي  ادداف النٌام الاقتـاد   وفرلع المخةاي ُلى اطتقسازه 

2021) 

الاطووتقساز المووالي يظوووادا فووي زفوووّ قوودز  البنوووى  ُلووى تحقيووو  مصيوود مووو  الازبووال والمنافظوووة  فمووا يظوووادا فووي تقليووول  -

خووواهس التوووق تتِوووسق لهووووا البنوووى  والمخووود مووو  احتمووووال يِثووون تلوووع البنوووى   وشيوووواد  قووودز)ها ُلوووى الاطوووتقساز المووووالي الم

(Barra and Zotti, 2020)خ  

تنبووّ أدميوووة تحقيووو  الاطووتقساز الموووالي مووو  تووجثينه ُلوووى تحقيووو  النمووى الاقتـووواد   حيوووث أ  ُوودم الاطوووتقساز الموووالي  -

اد الوودول الناميووة والمتقدمووة  فمووا يظوو ب احتمووال حوودو  الا كموواغ حمكوو  أ  حكووى  لووه تووجثين طوول ق ُلووى اقتـوو

الاقتـاد  والأشمااخ فما أ  الةؼل في تحقي  الاطوتقساز الموالي مو  ػوج ه أ  حوؤد  إلوى التهدحود بانهيواز وإفواض 

لي ُلوى خ فما يظواُد الاطوتقساز الموا2008الِدحد م  المؤطظاا الكبين  فما حد  في الأشمة المالية الِالمية ُام 

تقليووول الاكووووساباا التوووق تىاحههوووا الأطوووىا  الماليوووة  ويظوووواُد ُلوووى حووول الِدحووود مووو  المؼوووا ل الاقتـوووادحة مثوووول 

لوووى  البوالوووة  حيوووث أ  تحقيووو  الاطوووتقساز الموووالي لوووه توووجثين فبيووون ُلوووى طوووى  الِمووول مموووا حوووىفس فوووسؾ ُمووول أفثووونخ وُ

 (2020ؼا ل البوالة )حىط   الِكع م  ذلع  حؤد  الافتقاز إلى الاطتقساز المالي إلى تةاقا م

تنبوووّ أدميوووة الاطوووتقساز الموووالي للقوووواَ المـوووسفي مووو  دوزه فوووي يِصيوووص قووودز  المجهووواش المـوووسفي ُلوووى تخـووويف الموووىازد  -

وا   الأطاطوية  عؼكل فِال ُبن أنؼوته المختلةة  وتحدحد وإداز  المخاهس المالية  والقدز  ُلى أداو دوره الىً

 (2020سق للـدماا المتازحية )محمد والياض  في حال تسافا الالتا ا  او التِ

 فوي تحقيو  الاطوتقساز الموالي الؼواملخ وتنبوّ أدميوة الاطوتقساز  -
 
 حاطوما

 
حلِب الاطتقساز المالي للقوواَ المـوسفي دوزا

المووالي للقووواَ المـووسفي موو  الوودوز الهووام الوور  حلِبووه دوورا القووواَ فووي اقتـوواد أ  بلوودخ وبمووا أ  القووواَ المـووسفي 
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د مووووووو  الأدواز المهموووووووة فوووووووي اقتـووووووواد الدولوووووووة  مثووووووول يِبئوووووووة المووووووودلساا المحليوووووووة والأحن يوووووووة  وتمىيووووووول حلِوووووووب الِدحووووووو

الاطووووفثمازاا  ويكووووى  بمثابووووة حلقووووة اتـووووال قىيووووة مووووّ الِووووالا المتوووواز ي  فمووووا ا ووووه حلِووووب دوزا دامووووا فووووي تحقيوووو  

الؼووسون الأطاطووية التنميووة المظووتدامةخ لوورلع  أؿووب  المخةوواي ُلووى الاطووتقساز المووالي فووي القووواَ المـووسفي أحوود 

لِمووووول اقتـووووواد الظوووووى  عؼوووووكل فِوووووال  وفقوووووا لووووورلع )هوووووتا البنوووووى  المسفصيوووووة بمساقبوووووة وتقيووووويا القوووووواَ المـوووووسفي 

(Rushchyshyn et al., 2021) 

 للتكالي  الاحتماُية والاقتـادحة المستةِة الناحمة ُ  ُدم القدز  ُلوى تحمول الـودماا والاطوتجابة  -
 
 ٌسا

 طتقساز المالي بادتمام فبين م  دول الِالاخل شماا  فقد حٌيت قلاحا الا 

 فووي الاقتـووواد موو  لووال توووىفين الىطوواهة الماليووة بوووي  الموودلسي  والمق نكوووي    -
 
 حيىيووا

 
حووؤد  النٌووام المـوووسفي دوزا

وبالتووالي كووما  التخـوويف الةِووال للمووىازد الماليووة لتِصيووص  وول موو  الاطووتقساز المووالي للبنووى  والنمووى الاقتـوواد خ 

لووى الاطووتقساز المـووسفي أحوود الأدووداف الأطاطووية للبنووى  المسفصيووة ل خةوواي ُلووى  ووخة وطووامة ويِوود المخةوواي ُ

 (خ2018المؤطظاا المالية والاطتجابة لاكوساباا والالتا ا التق حىاحها الاقتـاد )المالكد ومىس ى  

 طزق كياص الاضحلزار المالي (8-4)

 ـسفي طىف حتا تىكيحها بالتةـيل فما حلي:حىحد ُد  هس  لقياض الاطتقساز المالي في القواَ الم

أحوود المؤػووساا المخدحثووة لقيوواض الاطووتقساز المووالي للبنووى   وقوود أؿووب   Z-Scoreيِتبوون مؤػووس : Z-SCOREمؤشؤؤز  -

 مووا حووتا ذفسدووا واطووتخدامها فووي الأدبيوواا الظووابقة لقيوواض الظووامة والصووخة 
 
المؤػووس أحوود المؤػووساا التووق فثيوونا

(  ودورا المؤػوس 2020)طوليما      لةها ما إذا  ا  البنع طيىاحه حالوة إُظواز مواليلأنها مةيد خالمالية للبنى 

خ (Bouvatier et al.‚ 2018)مو  كوم  أحود المؤػوساا التوق يِتمود ُليوه البنوع الودولي فوي بيا اتوه الماليوة الِالميوة 

ِود ُو  احتموا ا التِثون   ازتةّ الاطتقساز المالي للبنع  ا  أ  البنوع محول الدزاطوة أعzحيث  لما شادا قيمة 

    الاتيوة: مو  لوال المِادلوة Z-Scoreوتحظوب قيموة  .(2022الموالي )البودز  و هنلو ى  
       

         
حيوث ، 

نظوووبة حقوووى   يظووواوي  E/A وووي نظوووبة الِا ووود ُلوووى الاؿوووىل للبنوووع   ROAدوووى مقيووواض  طوووتقساز البنوووى    zا : 

وتوصداد قيموة  ي الا حساف المِياز  للِا ود ُلوى الاؿوىل البنوعخ  S.D (ROA) الملكية الى  إحمالي  اؿىل البنع 

درا المؤػس مّ شياد  مظتىياا زأض المال والسبحية  وتنخةم قيموة دورا المؤػوس ُنموا حىحود ُودم اطوتقساز فوي 

 خالِىا د )الازبال(  والتق تٌهس م  لال ازتةاَ قيمة الا حساف المِياز  للِا د ُلى الاؿىل البنع

س موو  أبووسش المةوواديا فووي ُلووا إداز  المخوواهس الماليووة  حيووث أ  لمجنووة بوواشل ويِتبوو :(VAR)الليمؤؤة المعزطؤؤة للخطؤؤز  -

  و)هووودف دوووره 1997فسكوووته ُلوووى البنوووى  فجطووولىح أطاسووو ق لقيووواض مخووواهس محةٌوووة البنوووى  بداحوووة مووو  ُوووام 

ازية للبنووووع فووووي الٌووووسوف الوسيقووووة إلووووى حظوووواح المخوووود الأققوووو ى ل تظوووواز  المتىقووووّ أ  تتحملهووووا المحةٌووووة الاطووووفثم

الِادحوووة  بدزحوووة مِينوووة مووو  الثقوووة  عظووو ب التِوووسق لمخووواهس الِا ووود لوووال ف ووون  شمنيوووة مِينوووةخ وينوبووو  عؼوووكل 

أطاسوو ق ُلووى الأؿووىل المحووتةٍ  هووا لأغووساق التووداول  حيووث أ  غووسق البنووع دووى تووداول محةٌتووه ُلووى أطوواض 

ي الوووووووس  الووووووثا  التاليووووووة )هسيقووووووة ( باطووووووتخدام إحوووووودVARحووووووىم   ويمكوووووو  حظوووووواح القيمووووووة المِسكووووووة ل توووووووس )

 (خ2022المحا ا  التازيخية  هسيقة التباح  والتغاحس  هسيقة محا اه مى ت  ازلى( )الامبابد  
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o  طزيلؤؤؤة اكااوؤؤؤؤاة الحاري يؤؤؤةHistorical simulation : 
 
ا    ووووي مووو  أفثوووون الووووس  ػوووويىُ

 
 و ووووي أحلووووا

 
واطوووتخداما

 للِىا وو
 
 ُوواد 

 
ويووتا حظوواح دووره د وتنوبو  ُلووى حميووّ الأدواا الماليوة  أعظووها حيووث أنهووا   تة ونق تىشيِووا

ُوودد الأحووام التووق حووتا قيوواض المخوواهس  nحيووث أ    VARv (n.a) =E(Rv)الوسيقووة موو  لووال المِادلووة التاليووة: 

 & Seyfi)الىطى المخظاب  لِىا ود المحةٌوة  E(Rv)مظتى  الثقة المظتخدم ُند قياض المتوس  و aفاها  

arian, 2021) 

o ااواة الحاري ية المزجاة طزيلة اكWeighted historical simulation : تختل  در الوسيقوة ُو  هسيقوة

تموواد ُلووى دزحووة تقلووب  المحا وا  التازيخيووة فووي اُووواو أوشا  تسحيحيووة للمؼووادداا لووال ف وون  الدزاطووة باُ 

 المؼادداا أو دزحة الازتبان بي  المؼادداا أو أقدم المؼاددااخ

o رلوطزيلة محاواة مو د واMonte Carlo simulation حتا اطتخدامه للتنبؤ عظلى  المحةٌة :

المظتقبلية بناو ُلى اف ناكاا مِينة  ولكنه حتولب أطاليب إحـا ية مِقد  وأحهص  فمبيىتس متوىز  

م  لال  Back Testingإلى حد ماخ وتتمثل إحدي هس  تحظي  فةاو   تا   النمىذج في إحساو التباز 

لمخاهس بالمتظا س التق حدثت بالةِل لال  ةع الة ن  المحدد  للدزاطة عِد ا تهائها مقاز ة لظا س ا

Biage, 2019)خ) 

 بنظبة القسوق المتِثون   ويِتبون تلوع النظوبة أحود المؤػوساا : (NPLs)نطبة اللزوض غير العاملة  -
 
يظىى احلا

البنوى   ويؼوين نظوبة القوسوق المتِثون   التق يِتمد ُلاها الدزاطاا الظابقة في قياض الاطتقساز المالي في قوواَ

(خ ويمكووو  قيووواض 2021الوووى القوووسوق التوووق حتِثووون المق نكوووي  ُووو  طوووداددا وقوووت اطوووتحقاقها )السوياوووى ويلوووسو   

 (خ2022تلع النظبة م  لال مظتىي القسوق المتِثن  )غين الِاملة( الى إحمالي القسوق )ؿالمر والسو   

ؤي  - أحوود النموواذج المخدحثووة لتقيوويا أداو البنووى   ويتكووى   CRAFTE مووىذج يِتبوون  :CRAFTE مؤؤو ا الحليؤؤيم البنيؤ

ووة ومحدثووة   لمِوواحين متنىُ
 
ووة موو  المؤػووساا المهمووة التووق يظوواُد فووي تقيوويا أداو البنووى  وفقووا النمووىذج موو  مجمىُ

في الب ئوة المـوسفية  مموا يظواُد فوي تحقيو  الظوامة الماليوة ومىافبوة التووىزاا المجدحود  فوي القوواَ المـوسفي  

  والووور  ححووودد تقيووويا 
 
 مختلةوووا

 
ويِتمووود دووورا النموووىذج ُلوووى ُووود  ُناؿوووس مهموووة  حيوووث حمثووول  ووول حوووسف ُنـوووسا

 (:2021البنع ومظتىي المخاهس والمجىد  الؼاملة للبنى : ويؼين ُناؿسدا الظتة إلى )ؿاليحة  

 C – (Corporate governance) حىفمة الؼس اا

 R – (Risk management) إداز  المخاهس

 A – (Asset quality) المىحىداا حىد 

 F – (Financial Leverage - capital and Liquidity) الظيىلة -السافِة المالية زأض المال

 T – (Transparency) الؼةافية

 E – (Earning) السبحية
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بكوس فوي م  قبول الاحتيواه  الةيودزالي فجحود أدواا الإ وراز الم CAMELSتا اطتخدام  مىذج  :CAMELS مو ا  -

أوا ووول الثما  نووواا  وأًهوووسا النتووووا   تةوووى  النموووىذج فوووي اففؼوووواف مووودي وحوووىد للووول فووووي البنوووى  وتحدحووود موووودي 

موو  أفلوول أ ٌمووة تقيوويا الأداو  بمووا حلوووم   CAMELSس  ٌوووام و(خ ويِتبوو2022الاطووتقساز المووالي لهووا )الِؼووماو   

دواا الإ ووراز المبكووس  وبالتووالي تحقيوو  طووامة الىكووّ المووالي للمؤطظوواا الماليووة موو  لووال مؤػووساته التووق تمثوول أ

الاطووووتخدام الأمثوووول للمووووىازد المتاحووووةخ وقوووود اُتموووود ؿوووووندو  النقوووود الوووودولي ُلووووى دوووورا النمووووىذج لتقيوووويا القوووووواَ 

(خ ودورا النموىذج 2020المـسفي لأ ه الوسيقة الأفثن فِالية لتقيويا الأداو والاطوتجابة ل شمواا الماليوة )ُثموا   

للبنووع ودزحووة ال اامووه بالظياطوواا القا ى يووة والتنٌيميووة موو  لووال تقيوويا مكى اتووه  تقيوويا ػووامل للىكووّ المووالي

المختلةة: فةاحة زأض المال  حىد  الأؿىل  الأزبال  الظيىلة  فةاو  الاداز   وحظاطوية البنوع لمخواهس الظوى  

(Rostami, 2015)ها  التالي:خ حتكى  النمىذج م  طتة مؤػساا لتقيا وكّ المؤطظاا المالية حمك  تىكيح 

o  ٌهفاًؤؤؤة رأص المؤؤؤاCapital Adequacy : يِتبووون مؤػوووس فةاحوووة زأض الموووال أحووود مؤػوووساا الظوووامة الماليوووة فوووي

القوووواَ المـوووسفي  ودوووى مؤػوووس ُووو  الـوووابة الماليوووة للمؤطظووواا الماليوووة فوووي مىاحهوووة الالوووتا ا والـووودماا 

تبواز المخواهس المتىقِو ة مثول مخواهس الا تموا   ومخواهس الظوى   المالية  وتكم  أدميته في  ى وه حجلور فوي اُلا

 خ(Guan, 2019)ومخاهس الفؼغيلية  الى حا ب الادتمام بالمخاهس لازج بنىد المياا ية 

o  ٌجؤؤؤودة الا ؤؤؤوAssets Quality :  حوووتا تحليووول حوووىد  الأؿوووىل مووو  لوووال حوووىد  محةٌوووة الأوزا  الماليوووة

لمىاحهووووة المخوووواهس المستبوووووة بمحةٌووووة حيووووث حووووىد  الاؿووووىل يِ ووووى قوووودز  الأؿوووول ُلووووى تحقيوووو  الوووودلل الوووواشم 

القوسوق والاطووفثمازااخ يِتبوون حوىد  الأؿووىل ذاا أدميووة لاؿووة فوي  موواذج التقيوويا لأنهوا حووصو أطاسوو ق موو  

(  وتقوواض حووىد  الاؿووىل عِوود  2016أنؼوووة البنووع  والتووق )هوودف إلووى تىليوود الإحووساداا )حووامي  والٌهووساوي  

مووالي الاؿووىل  او مخـووف لظووا س القووسوق الووى مجمووىَ مقوواح ع م هووا نظووبة القووسوق غيوون المظوودد  الووى إح

   خ(Dang,2011)الاؿىل 

o هفؤؤؤاالإة الإدارة: Management Efficiency  الإداز  إلوووى قووودز  مجلوووع الإداز  ُلوووى تحدحووود فةووواو  يؼوووين

وقيوواض ومساقبووة المخوواهس الناحمووة ُوو  أنؼوووة البنووع والتجفوود موو  أ  البنووع يِموول عؼووكل يموو  وفِووال بمووا 

ووووا موووو  الأنؼوووووة الفؼووووغيلية فمووووا ىا ي  واللووووىا   المِمووووىل  هوووواخ حتىافوووو  مووووّ القوووو ا مهم  يِوووود الأداو الإداز  حووووصو 

للبنووعخ ويووتا المخكووا ُلووى  جووال البنووع فووي تحقيوو  أددافووه موو  لووال تةاُوول الِدحوود موو  الِىاموول المتِلقووة 

بيئيوووة  وتحقيووو  بمهوووام الإداز  ومظوووؤوليا)هاخ والقووودز  ُلوووى التِامووول موووّ المتغيوووناا والتووووىزاا المـوووسفية وال

خ وتقووواض بنظوووبة القوووسوق الوووي الىدا وووّ  او (Alemu and Aweke, 2017)السقابوووة الاشموووة فوووي دووورا الؼوووج  

بنظووبة النةقووواا الوووي الووودلل او مِوودل  موووى القوووسوق  أو مِووودل  موووى الأؿووىل  او بقظووومة ؿوووافي الاحوووساد ُلوووى 

 (خ2017احمالي القسوق )ُكاح والسقيباا  

o  الزبحيؤؤة:Earning از  أزبووال البنووع موو  الِناؿووس المهمووة للووما  اطووتمسازية أداو البنووع  ف ووق تتووجثس يِتبوون إد

الِا ود ُلوى عؼكل مباػوس بجوىد  الأؿوىل  ويوتا قيواض فِاليتهوا مو  لوال نظوبة ؿوافي الازبوال الوى متىطوى 

 (خ2023  او مِدل الِا د ُلى حقى  الملكية )المخماص ى  (Chatzi, et al., 2015)الأؿىل 
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o ة درجؤؤؤة الطؤؤؤيولLiquidity :  يؼوووين الظووويىلة إلوووى قووودز  البنوووع ُلوووى الىفووواو بال ااماتوووه تجووواه الموووىدُي   ويمكووو

للبنوووى  الاحتةووواي بمسافوووص طووويىلة  افيوووة ُووو  هسيووو  شيووواد  الال اامووواا المتداولوووة أو تحىيووول الأؿوووىل إلوووى  قووود 

يوووث يِمووول   فموووا أ  شيووواد  الظووويىلة لهوووا توووجثين طووول ق ُلوووى البنوووى   ح(Aspal & Dhawan, 2016) طوووسيّ

الصيوواداا فووي الأؿووىل الظووا لة ُلووى يِصيووص القوودز  ُلووى حمووّ الأمووىال النقدحووة ُلووى الموودي القـووين ولك هووا تقلوول 

 موووو  قوووودز  الإداز  ُلووووى الال وووواام باطوووو ناتيجية اطووووفثماز مىثىقووووة تحىووووق المظووووفثمسي 
 
 (خ2022)ليوووونشا    أحلووووا

(  او 2015الووى إحمووالي الاؿووىل )المجووابس    وتقوواض عِووده مقوواح ع م هووا نظووبة النقدحووة الووى إحمووالي الىدا ووّ او 

 (2022نظبة إحمالي القسوق الى إحمالي الىدا ّ )الهامش ق والسفاعى  

o  الاطاضؤية كخؤاطز الطؤؤوقSensitivity to market risk : يِكوع المخظاطوية لمخوواهس الظوى  مودي تووجثين

لظووولّ عؼوووكل طووول ق ُلوووى أزبوووال التغيوووناا فوووي أطوووِاز الةا ووود  أو أطوووِاز الـوووسف أو أطوووِاز الاطوووها أو أطوووِاز ا

وتقووواض بمقيووواض القيموووة المِوووسق ل تووووس   خ(Desta, 2016)المؤطظووواا الماليوووة أو زأض مالهوووا الاقتـووواد  

(VAR)    (خ2016لتحدحد أقق ى لظاز  متىقِة لال ف ن  شمنية محدد  )بىمدح 

 الدراضات الطابلة (9)

 لمخالية:فيما حلي اطتِساق للدزاطاا الظابقة واػتقا  فسوق الدزاطة ا

أثووس مؤػووساا الظووامة الماليووة ُلووى الاطووتقساز المووالي بووالتوبي  ُلووى البنووى  ( عِنووىا : "2023ابووى لووسيف )دزاطووة  -

("خ وتمثلوت مخواهس السافِوة الماليوة فوي 2018  2012اللي ية"  وهبقت الدزاطة ُلى مـسفي  لوال الة ون  مو  )

خ تىؿووولت (Z-Score)مثووول فوووي الاطوووتقساز الموووالي مقاطوووا ح نظوووبة الووودح  الوووى حقوووى  الملكيوووة  ب نموووا المتغيووون التووواعّ حت

الدزاطة الى وحىد ُاقة ُكظية ذاا د لة احـا ية بي   ل مو  نظوبة الودح  الوى حقوى  الملكيوة والاطوتقساز 

 المالي في القواَ المـسفيخ

تقساز المووالي ( عِنووىا : "مِسفووة دوز الافـووال ُو  المخوواهس المـووسفية فووي تحقيوو  الاطوو2023دزاطوة شاحوود والووسو  ) -

للقووواَ المـووسفي  دزاطووة مقاز ووة بووي  البنووى  التقليدحووة والإطووامية"  وهبقووت الدزاطووة ُلووى ُينووة مكى ووة موو  

(خ تمثلووووت المتغيووووناا المظووووتقلة  فووووي )مخـووووف لظووووا س 2021 -2015بنووووع إطووووام  وتقليوووود   لووووال الة وووون  ) 11

س القوووووسوق المتِثووووون   الافـوووووال ُووووو  الىدا ووووّ  مؤػووووو إحموووووالي القووووسوق الوووووىالقووووسوق الوووووى  إحموووووالي  القوووووسوق  

المِلىمووواا الِاموووة لمخووواهس الا تموووا   الافـوووال ُووو  قيوووواض مخووواهس الا تموووا   الافـوووال ُووو  مِلىمووواا الموووودلل 

المِيوووواز   الافـووووال ُوووو  مِلىموووواا اطوووولىح التـووووني  الووووداللي  الافـووووال ُوووو  يِسكوووواا ومؤػووووساا مخوووواهس 

حمالي  القسوق الوى الىدا وّ  نظوبة الاؿوىل الظوا لة الا تما   الافـال ُ  التخةي  م  مخاهس الا تما    إ

الى  إحمالي  الاؿىل  الافـوال ُو  مِلىمواا مخواهس الظويىلة واداز)هوا  الافـوال ُو  نظوبة يغويوة الظويىلة  

الافـال ُ  نظبة ؿافي  التمىيل المظتقس(  ب نما تمثلت المتغيناا اللوابوة  فوي  ) حجوا البنوع  مِودل  موى 

الةا ووووود (  ب نموووووا تمثووووول المتغيووووون التووووواعّ  فوووووي الاطوووووتقساز الموووووالي  حموووووالي  مِووووودل التطوووووتا  طوووووِسالنوووووات  المحلوووووى الإ 

(Sherrod)  خ م  ادا النتا   التق تىؿلت الاها الدزاطة وحىد ُاقوة ُكظوية ل ظوت ذاا د لوة احـوا ية بوي

ل ُوووو  قيوووواض مؤػووووس القووووسوق المتِثوووون   الافـووووال ُوووو  المِلىموووواا الِامووووة لمخوووواهس الا تمووووا   الافـووووا وووول موووو  )
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مخووواهس الا تموووا   الافـوووال ُووو  مِلىمووواا اطووولىح التـوووني  الوووداللي  الافـوووال ُووو  التخةيووو  مووو  مخووواهس 

  تىحوود ُاقووة احجابيووة ذاا د لووة احـووا ية بووي   وول موو  )الافـووال ُوو  (Sherrod)الا تمووا ( والاطووتقساز المووالي 

  (Sherrod)موا (  والاطوتقساز الموالي مِلىماا المودلل المِيواز   الافـوال ُو  يِسكواا ومؤػوساا مخواهس الا ت

  (Sherrod)ب نمووا تىحوود ُاقووة طووالبة ذاا د لووة احـووا ية بووي   إحمووالي  القووسوق والىدا ووّ والاطووتقساز المووالي 

  فمووووا (Sherrod)ب نمووووا تىحوووود ُاقووووة احجابيووووة ذاا د لووووة احـووووا ية بووووي  الاؿووووىل الظووووا لة و والاطووووتقساز المووووالي 

اا د لووة احـووا ية بووي   وول موو  )حجووا البنووع وطووِس الةا وود ( والاطووتقساز المووالي  تىحوود ُاقووة احجابيووة ل ظووا ذ

ب نمووا تىحوود ُاقووة طووالبة بووي   وول موو  )مِوودل  مووى النووات  المحلووى الإحمووالي  مِوودل التطووتا( والاطووتقساز الموواليخ 

 دحةخفرلع تىؿلت الدزاطة الى وحىد فسو  ذاا د لة احـا ية بي  فا م  البنى  الاطامية والتقلي

أثووس الظياطووة النقدحووة ُلووى يِصيووص الاطووتقساز المووالي فووي مـووس"  واُتموودا ( عِنووىا : "2022دزاطووة ؿووابس ولليوول ) -

(  وتمثلووووت متغيووووناا الدزاطووووة المظووووتقلة فووووي 2020-1990الدزاطووووة ُلووووى ب يا وووواا طلظوووولة شمنيووووة لووووال الة وووون  )

للقووواَ المتوواؾ موو  النووات  المحلووى )مِوودل النمووى الاقتـوواد   طووِس الـووسف الأحن ووق  نظووبة القووسوق المىحهووة 

 ARDLواُتمودا الدزاطوة ُلوى  موىذج )خ الإحمالي(  ب نما المتغين التاعّ تمثل في مؤػوس الاطوتقساز الموالي فوي مـوس

–Bounds Test فمدلل للتكامل المؼ ن  للتحق  م  اتجاه الِاقة الظب ية في الاحول الوىيول بوي  متغيوناا )

(  لتبوواز أليوواا الِاقووة فووي الاحوول القـووينخ ECM مووىذج تصووخي  المتوووج ) الدزاطووة  فمووا اطووتخدمت الدزاطووة

تىؿوولت الدزاطووة الووى وحووىد ُاقووة ُكظووية ذاا د لووة احـووا ية بووي  طووِس الـووسف الاحن ووق ومؤػووس الاطووتقساز 

(  ب نموووا تىحووود ُاقوووة هسدحوووة بوووي  مِووودل النموووى الاقتـووواد  ومؤػوووس 2020-1990الموووالي فوووي مـوووس لوووال الة ووون  )

(خ فما تىؿلت الدزاطة الى وحىد ُاقة هسدحة بي   ل مو  2020-1990ز المالي في مـس لال الة ن  )الاطتقسا

القوووسوق المىحهوووة للقوووواَ المتووواؾ مووو  النوووات  المحلوووى الإحموووالي ومؤػوووس الاطوووتقساز الموووالي فوووي مـوووس لوووال الة ووون  

 (خ1990-2020)

وػوووملت ُينووووة المووووالي للبنوووى  الِسبيووووة"   ( عِنووووىا : "دزاطوووة محوووودداا الاطوووتقساز 2022دزاطوووة قنوووودوش ويلوووسو  ) -

  واُتمووودا الدزاطوووة ُلوووى 2020حتوووى  2010دولوووة ُسبيوووة لوووال الة ووون  مووو   14بنوووع تجوووازي مووو   136الدزاطووة 

نظووبة القووسوق الممنىحووة لقيوواض الاطووتقساز المووالي فمتغيوون توواعّ  ب نمووا تمثوول المتغيوون المظووتقل فووي ) z-scoreمؤػووس 

الإحموووالي  وحا حووة فسو وووا(خ تىؿوولت الدزاطوووة الووى وحوووىد ُاقووة إحجابيوووة بوووي   للقووواَ المتووواؾ الووى النوووات  المحلووى

تووووىز القوووواَ الموووالي مِبووونا ُنوووه بذجوووا الا تموووا  الممنووووىل للقوووواَ المتووواؾ فنظوووبة مووو  النوووات  المحلوووي الإحمووووالي 

حوة خ فموا تىؿولت الدزاطوة الوى وحوىد ُاقوة ُكظوية بوي  حا z-scoreوالاطتقساز المالي للبنى  مقاطوا بمقيواض 

 خz-scoreفسو ا والاطتقساز المالي للبنى  مقاطا بمقياض 

 Effects of Bank Macroeconomic Indicators on the“عِنووىا :  Viphindrartin et al., (2021)دزاطووة  -

Stability of the Financial System in Indonesia” وهبقووت الدزاطووة ُلووى ُينووة موو  البنووى  الإ دو  ظووية  

خ وتمثلوت متغيوناا الدزاطوة المظوتقلة فوي )مِودل التطوتا  طوِس الـوسف(  2018حتوى  2015 لوال الة ون  مو 

  (NPL)س التوووواعّ الاطووووتقساز المووووالي المـووووسفي مقاطووووا بنظووووبة القووووسوق المتِثوووون  الووووى إحمووووالي القووووسوق وب نمووووا المتغيوووو

 توجثس وبالتوالي تِثون الم القوسوق نظوبة ازتةواَ إلوىحوؤدي  التطوتا مِود ا ازتةواَتىؿولت  توا   الدزاطوة الوى ا  
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خ للبنوى  الاطوتقساز الموالي
 
 ُلوى إحجواب  ولكو  لو ع ذو د لوة احـوا ية توجثين الـوسف أطوِاز  زتةواَ فموا ا   طولبا

 المتِثن خ القسوق نظبة لةم لال م  المالي الاطتقساز

الدزاطوة الوى    اػوازا دوره"The determinants of bank„s stability"عِنوىا :  Pham et al., (2021)دزاطوة  -

إلوووى  2010  لوووال الة ووون  مووو  (GMM)تىكووي  محووودداا اطوووتقساز البنوووع  باطوووتخدام أطووولىح الا حووداز المِموووا 

وتمثلوووت مخووواهس الظووويىلة فوووي نظوووبة  .  وهبقوووت الدزاطوووة ُلوووى البنوووى  المدزحوووة فوووي البىزؿووواا الةيفناميوووة2018

خ تىؿووولت z-scoreطوووتقساز الموووالي مقاطوووا ح س مظوووتقل  ب نموووا المتغيووون التووواعّ تمثووول فوووي الا والقوووسوق ل ؿوووىل فمتغيووو

 الدزاطة احلا الى وحىد ُاقة احجابية بي   ل م  نظبة القسوق الى الاؿىل والاطتقساز الماليخ

 The Determinants of Banking Stability: The Example of"عِنوىا :  Mkadmi, et al., (2021)دزاطوة  -

Tunisia" (خ وتمثلووووت متغيووووناا الدزاطوووووة 2014-2005ية لووووال الة ووووون  )بنوووووى  تىنظوووو 7  وهبقووووت الدزاطووووة ُلووووى

 
 
خ وتىؿولت الدزاطوة (Z-SCORE)المظتقلة في )نظبة الودح ( ب نموا تمثول المتغيون التواعّ فوي الاطوتقساز الموالي مقاطوا

الوى ُاقووة ُكظووية ذاا د لوة احـووا ية بووي   ول موو  )نظووبة الودح  مقاطووا بئحمووالي الودح  الووى إحمووالي الاؿووىل( 

 قساز المالي للقواَ المـسفيخوالاطت

 The impact of the COVID-19 pandemic on the performance of USA"عِنوىا :  Dong, (2021)دزاطوة  -

and Chinese banks"  ّوهبقت الدزاطة ُلى ُينة أفبن لمع بنى  في الى حاا المتحود  والـوي  لة وناا زبو  

 ووا  لهووا تووجثين طوول ق فبيوون ُلووى زبحيووة  COVID-19 حا حووة خ وتىؿوولت الدزاطووة الووى إ 2020-2018طوونىية ُبوون 

س بسبحيووة وقوود أكووس عؼووكل فبيوو COVID-19 البنووى  الأمسيكيووة والـوو نيةخ فمووا تىؿوولت الدزاطووة الووى أ  ا وودَ 

ووا أ  الأداو  البنوى  الأمسيكيوة  ب نمووا لو ع لوه تووجثين الافبون ُلوى زبحيووة البنوى  الـو نية  فمووا أًهوسا النتوا   أحل 

بنووى  الـوو نية  ووا  أفلوول موو  أداو البنووى  الأمسيكيووة لووال حا حووةخ فمووا أ  نظووبة زأض المووال ونظووبة المووالي لل

 للبنى  الأمسيكية والـ نيةخ الكةاو  لها أدمية فبين  التجثين ُلى الِا د ُلى الأؿىل 

يوووة هبقوووا ( عِنوووىا : "أثوووس التكامووول بوووي  مِووودل فةاحوووة زاض الموووال والسافِوووة المال2021دزاطوووة إطوووماُيل والوووسو  ) -

 موو  البنووى  25ُلووي الاطووتقساز المووالي للبنووى "  وهبقووت الدزاطووة ُلووى ُينووة مكى ووة موو  ) 3  تةاقيووة بوواشل 
 
( بنكووا

(  تمثوول المتغيوون المظووتقل فووي القيمووة المِسكووة 2020-2016المسووجلة لوودي البنووع المسفووص  المـووس  لووال الة وون  )

 بمقيوووووواض ل توووووووس  والمتغيوووووون التوووووواعّ فووووووي مؤػووووووس الاطووووووتقساز المووووووالي مقاطوووووو
 
  وأوضووووووخت  تووووووا   التحليوووووول (Z-Score)ا

الإحـووووا   لهووووره الدزاطووووة وحووووىد ُاقووووة ُكظووووية ذاا د لووووة احـووووا ية بووووي  القيمووووة المِسكووووة ل توووووس ومؤػووووس 

 الاطتقساز الماليخ 

 ) المـوسفي للقوواَ الماليوة مؤػوساا الظوامة ُلوى فسو وا حا حوة أثوس( عِنوىا : "2021دزاطوة ابوساديا وألوسو  ) -

الةوسق الأول: "  تىحود فوسو  "  وتمثلوت فوسوق الدزاطوة  فوي   ) في مـوس الِاملة البنى  ُلى قيةتوبي دزاطة

قبووول وبِووود حا حوووة " ىزو وووا"  ب نموووا  مـوووس  ذاا د لوووة إحـوووا ية لمؤػوووساا الظوووامة الماليوووة للبنوووى  الِاملوووة فوووي

ظوووامة الماليوووة للبنوووى  الةوووسق الثوووان : "  تىحووود ُاقوووة ذاا د لوووة إحـوووا ية بوووي  حا حوووة  ىزو وووا ومؤػوووساا ال

 الةووسق الثالووث: "  تىحوود فووسو  ذاا د لووة إحـووا ية بووي  البنووى  المقيوود  والبنووى  
 
الِاملوة فووي مـووس"  وأليوونا
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وهبقوووت الدزاطوووة   غيوون المقيووود  فوووي البىزؿوووة المـوووسية  تتِلووو  بمؤػوووساا الظووامة الماليوووة أثنووواو حا حوووة  ىزو وووا"

 لوووووال الة ووووون  مووووو  ا 18ُلوووووى ُينوووووة مكى وووووة 
 
  وتمثلوووووت 2020الوووووى السبوووووّ الثالوووووث  2019لسبوووووّ الاول مووووو  ُوووووام بنكوووووا

السبحيوووة   ىزو وووا  ومتغيوووناا الدزاطوووة التاعِوووة تمثلوووت  فوووي  مؤػوووساا حا حوووةمتغيوووناا الدزاطوووة المظوووتقلة  فوووي 

 موو  ؿووافي  الِا وود الظووها  دووامؽ الملكيووة  زبحيووة حقووى   ُلووى الِا وود الأؿووىل  مِوودل ُلووى الِا ود )مِودل

الأؿووىل(   إلووى الىدا ووّ الأؿووىل  نظووبة إحمووالي  إلووى الظووا لة الأؿووىل  لظوويىلة )نظووبةا الةىا وود(  و مؤػووساا

 القوسوق يغويوة المتِثون   نظوبة القوسوق القوسوق  نظوبة لظوا س مخـوف الا تموا  )نظوبة حوىد  ومؤػوساا

وق  القوس  إلوى الملكيوة حقوى   الماليوة )نظوبة المخواهس الأؿوىل(  ومؤػوساا إحموالي   إلوى المتِثون   نظوبة القوسوق

 الأؿوىل  الاطوفثماز  مخواهس الأؿوىل(   مخواهس إحموالي  /   الِمواو ودا وّ – البنوع قوسوق(التمىيليوة الةجوى 

الموال   زأض الماليوة )مِيواز فةاحوة المواو  الأؿوىل((  ومؤػوساا إحموالي   /بالمخواهس المس خوة المـوسفية )الأؿوىل 

المخواهس  السافِوة الماليوة(   بوجوشا  المس خوة الال ااموااالأؿىل و /  إحمالي  )الأولى الأطاس ق )الؼسيحة المال زأض

 زبحيوة إلوى الظوها طوِس الدف نحة  نظوبة القيمة إلى الظىقية القيمة الظى  )نظبة ُلى المِتمد  ومقاح ع الأداو

 تووا   الدزاطوة التوبيقيووة  تساحووّ  خ تىؿوولت)اللووابوة )حجووا البنوع  التووداول فووي البىزؿوة الظوها(  المتغيووناا

زبوال البنوى  المـووسية بودزحاا متةاوتوة عظوو ب الظياطواا الىقا يوة التوق اُتموود)ها لمىاحهوة توجثين حا حووة ؿوافي أ

فيوونوض  ىزو ووا وتخـوويف حووصو موو  أزباحهووا ُلووى ػووكل مخــوواا  طووتخدامها فووي حالووة شيوواد  حووا ا التِثوون 

السبوووّ الثالوووث مووو   عظووو ب الأشموووةخ قاموووت البنوووى  الِاملوووة بالقوووواَ المـوووسفي المـوووس  بتِصيوووص مخــوووا)ها لوووال

سوض  ىزو ووووا وتجثيندووووا المحتموووول ُلووووى الِموووواو المق نكووووي خ فمووووا ومخوووواهس أشمووووة حا حووووة فيوووو   لمىاحهووووة2020الِووووام 

تساحِووت أطووِاز أطووها البنووى  المقيوود  فووي البىزؿووة المـووسية وذلووع بووال اام  مووّ دبووىن مٌِووا أطووىا  الأطووها 

طوووة الوووى وحوووىد فوووسو  حىدسيوووة ذاا د لوووة إحـوووا ية الِالميوووة  فيجوووة التوووجثس بجا حوووة  ىزو وووا  فموووا تىؿووولت الدزا

باطووتاناو مؤػووساا حووىد  الا تمووا  قبوول وبِوود حا حووة  ىزو ووا  -لمؤػووساا الظووامة الماليووة  التووق تناولتهووا الدزاطووة

مِوودل الِا وود   للبنووى  الِاملووة فووي مـووس وتتمثوول دووره المؤػووساا فووي: نظووبة الأؿووىل الظووا لة إلووى إحمووالي الأؿووىل 

ومخوووواهس الاطووووفثمازاا )نظووووبة الاطووووفثمازاا الماليووووة إلووووى إحمووووالي الأؿووووىل(  ونظووووبة القيمووووة  ُلووووى حقووووى  الملكيووووة 

 
 
الظووووىقية إلووووى القيمووووة الدف نحووووة لمخقووووى  الملكيووووة  ومؤػووووساا الموووواو  الماليووووة  ويِتبوووون دووووره المؤػووووساا الأفثوووون تووووجثسا

 وحوووووىد ُاقوووووة ازتبوووووان ذاا د لوووووة إحـوووووا ية بوووووي  حا حوووووة
 
فيووووونوض  ىزو وووووا  بتوووووداُياا حا حوووووة  ىزو ووووواخ واحلوووووا

 ومؤػساا الظامة المالية للبنى  المـسية  فيما ُدا مؤػساا حىد  الا تما خ 

أثووووس مخوووواهس الظوووويىلة ُلووووى الاطووووتقساز المووووالي للبنووووى  التجازيووووة فووووي الأزد "  ( عِنووووىا : " 2019دزاطووووة الظووووسحا  ) -

خدام  مووووىذج الأثووووس ( بنووووى  تجازيووووة مدزحووووة فووووي طووووى  ُمووووا  المووووالي باطووووت10وهبقووووت الدزاطووووة ُلووووى ُينووووة موووو  )

وقوود أًهووسا  تووا   الدزاطووة وحوىد تووجثين طوول ق ومِنووى  لمخوواهس فووا م الظوويىلة ُلووى الاطووتقساز المووالي  .الِؼوىا  

وودم وحوووىد تووجثين مِنووى  للجووص الظووويىلة ُلووى الاطووتقساز المووالي للبنوووى  التجازيووة  فمووا حفبوووي   للبنووى  التجازيووة  وُ

يووناا فووي الاطووتقساز المووالي للبنووى  التجازيووة يِووىد إلووى  وول موو  % موو  التغ 9 موو  لووال قيمووة مِاموول التحدحوود إ 

وقووود أوؿووت الدزاطوووة بووج  تتىحوووه البنوووى  التجازيووة الأزد يوووة بتىحيوووه  .لمخوواهس فوووا م الظوويىلة ونجوووص الظووويىلة
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طيىلتها الةا لة إلى الاطفثمازاا التق تسفّ م  الاطوتقساز الموالي لود،ها  وفورلع إحجواد  ليواا التوق يظواُد ُلوى 

 حهة مخاهس الظيىلة المـسفية في البنى  التجازية الأزد يةخمىا

هبقووت الدزاطوة ُلووى   "implications for financial stability"عِنووىا :  Kakes & Nijskens (2018دزاطوة ) -

وا مو   ة ُالمي  ة واطِة ومتنىُ اقتـوادا متقودما و اػوئا  بموا فوي ذلوع حميوّ أُلواو منٌموة التِواو   38مجمىُ

الوى  تىؿولت الدزاطوةخ ) التنميوة ودول البونحكع )البناشيول وزوطويا والهنود والـوي  وحنوىح إفسيقيواالاقتـواد  و 

  ازتباهوا موستبى المـوسفي القوواَ حجوا أ 
 
 ُاقوة وحوىد إلوى فموا تىؿولت .للبنوى  الموالي الاطوتقساز موّ طولبيا

 للبنى خ المالي والاطتقسازللقواَ المتاؾ  الممنىل الا تما  حجا بي  ُكظية

( عِنووىا : "محوودداا مخوواهس التِثووون المووالي للقووسوق والفظووهياا الا تما يووة"  وهبقوووت 2018طووة الظووهاوي )دزا -

ودددا لموع بنووى  لوال الة ون  موو     وتمثلوت متغيووناا 2016حتوى  2001الدزاطوة ُلوى البنوى  الظووِىدحة وُ

 تمووا   وأطووِاز الةا وود  الدزاطووة المظووتقلة فووي )مِوودل  مووى النووات  المحلووى الإحمووالي  ومِوودل التطووتا  وحجووا الا 

ووسق النقووىد(  ب نمووا تمثوول المتغيوون التوواعّ فووي القووسوق المتِثوون خ موو  ادووا النتووا   التووق تىؿوولت  ُلووى القووسوق  وُ

الاهووووا الدزاطووووة وحووووىد ُاقووووة ُكظووووية بووووي   وووول موووو  مِوووودل النمووووى النووووات  المحلووووى الإحمووووالي والتطووووتا فمتغيووووناا 

متغيوون توواعّ  احلووا وحووىد ُاقووة ُكظووية بووي  )اطووِاز الةا وود   مظوتقلة فووي  مووىذج الا حووداز والقووسوق المتِثوون  ف

ُووسق النقووىد( والقووسوق المتِثوون   واليوونا وحووىد ُاقووة احجابيووة بووي  حجووا الا تمووا  الممنووىل وحجووا القووسوق 

المتِثوون خ موو  ادووا التىؿووياا فووي دووره الدزاطووة الِىاموول الاقتـووادحة تووىثس ُلووى القووسوق المتِثوون  موو  ثووا حجووب 

ذلووع فووي المخظووبا   فمووا حجووب ُلووى البنووى  شيوواد  حجووا المخــوواا الماليووة فووي حالووة التىطووّ  ُلووى البنووى  الوور

 في الاق ناقخ

 Measuring and comparing the financial"عِنووىا :  Marei Elbadri & Eralp Bektas (2017) دزاطوة -

stability of public Islamic and conventional banks in Turkey"ُلوى ُينوة مكى وة مو     وهبقوت الدزاطوة

  للة ووون  مووو   29
 
  زفوووصا الدزاطوووة ُلوووى ثاثوووة ا وووىاَ مووو  المتغيوووناا تمثلوووت فوووي القوووواَ 2015حتوووى  2006مـوووسفا

المـوسف والاقتـوواد الكلووىخ تىؿوولت الدزاطووة الوى وحووىد اشمووة ماليووة لهووا توجثين طوول ق ُلووى الاطووتقساز المووالي للقووواَ 

 التكلةوة الودلل  ونظوبة الأؿوىل  تنوىَ إلى القسوق ونظبة ع البن حجا أ المـسفي  فما تىؿلت الدزاطة الى 

 تسفياخ في دولة الِاملة الاطتقساز المالي للبنى  ُلى فبين طل ق تجثين ومؤػس دسفندل دسػما  لهما الدلل  إلى

 Macroeconomic Indicators and Bank Stability: A Case of"عِنوىا :  Abdul Karim et al., (2016)دزاطوة  -

Banking in Indonesia"  فووي دولووة  58بنووى  اطووامية و 5  وهبقووت الدزاطووة ُلووى ُينووة مكى ووة موو 
 
بنكووا تجازيووا

 أطوووووِازو  الاقتـووووواد     وتمثلوووووت متغيوووووناا الدزاطوووووة فوووووي النموووووى 2013حتوووووى  1999إ دو  ظووووويا لوووووال الة ووووون  مووووو  

 خz-Scoreـووووووسفي مقاطووووووا ح والتطووووووتا فمتغيووووووناا مظووووووتلقة ب نمووووووا المتغيوووووون التوووووواعّ الاطووووووتقساز المووووووالي الم الةا وووووود  

 للبنوى  الموالي الةا ود  والاطوتقساز وأطوِاز الاقتـواد  بوي  النموى هسدحوة ُاقوة وحوىد الدزاطوة الوى تىؿولت

 أ  الدزاطوة تجود لوا فموا التجازيوة  للبنوى  الموالي التطوتا والاطوتقساز بوي  ُكظوية ُاقوة دنوا  التجازية  ب نموا

 للبنى  الاطاميةخ المالي والاطتقساز الكلي الثا  ـادالاقت متغيناا بي  مث تة إحـا يا ُاقة
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 The impact of economic variables on non-performing loans"عِنوىا :  Ahmad et al., (2016)دزاطوة  -

during the period (1998-2010)" مِووودل النموووى الاقتـووواد   ومِووود ا   وتمثلوووت المتغيوووناا المظوووتقلة فوووي

 نمووووا تمثووووول المتغيوووون التوووواعّ فوووووي القووووسوق المتِثوووون   اطوووووتخدم البوووواحثى  من جيووووة الا حوووووداز الةا وووود   والتطووووتا  ب

المتووو  فووي تقوودحس الِاقووة بووي  المتغيوونااخ للـووت الدزاطووة إلووى وحووىد ُاقووة ُكظووية بووي  مِوودل النووات  المحلووي 

   .ق المتِثن الإحمالي والقسوق المتِثن   في حي  وحىد ُاقة إحجابية بي  التطتا  وطِس الةا د  والقسو 

 فجوة الدراضة  (9-0)

حتطوور موو  الِووسق الظوواب  للدزاطوواا الظووابقة بووا  دنووا  الووتاف فووي مِسفووة تووجثين مِوودل  مووى النووات  المحلووى  -

ُاقووووة إحجابيووووة بووووي  الووووي وحووووىد ( 2022ؿووووابس ولليوووول )الإحمووووالي ُلووووى الاطووووتقساز المووووالي  حيووووث تىؿوووولت دزاطووووة 

فوووي  Abdul Karim, et al, (2016)الي  فموووا تىؿووولت دزاطوووة مِووودل النموووى الاقتـووواد  ومؤػوووس الاطوووتقساز المووو

للبنوى  الاطواميةخ والتلةوت  الموالي والاطوتقساز مِودل النموى الاقتـواد  ُاقوة احجابيوة بوي  وحوداإ دو  ظويا 

 (  حيث تىؿلت  توا   الدزاطوة التوبيقيوة تىؿولت الوى وحوىد2023شاحد والسو  )دره الدزاطاا مّ دزاطة 

  ل م  )مِدل  مى النات  المحلى الإحمالي( والاطتقساز المالي في القواَ المـسفيخ ُاقة طالبة بي 

( اقتـووسا ُلوى دزاطووة أثوس طووِس الـوسف ُلووى 2022ؿووابس ولليول )فموا تىضوور الدزاطواا الظووابقة ا  دزاطوة  -

 بالاطتقساز المالي في مـس 
 
 خ(Z-Score) مؤػسمقاطا

القووووسوق المىحهوووة للقووووواَ طووواا الظووووابقة عؼوووا  توووجثين وحوووىد الووووتاف بوووي  الدزاحتطووور مووو  الِووووسق الظووواب   -

ُلووي الاطووتقساز المووالي  فووي  القووواَ المـووسفي  فِلووي طوو يل المثووال فووي  المتوواؾ فنظووبة موو  النووات  المحلووى الإحمووالي

هسدحووة بووي   وول موو  القووسوق ( الووى وحووىد ُاقووة 2022ؿووابس ولليوول )حمهىزيووة مـووس الِسبيووة تىؿوولت دزاطووة 

-1990النوووات  المحلوووى الإحموووالي ومؤػوووس الاطوووتقساز الموووالي فوووي مـوووس لوووال الة ووون  ) المىحهوووة للقوووواَ المتووواؾ مووو 

( حيووث تىؿوولت الدزاطووة الووى وحووىد ُاقووة 2022(  واتةقووت دووره الدزاطووة مووّ دزاطووة قنوودوش وألووسو  )2020

إحجابيووووة بووووي  حجووووا الا تمووووا  الممنووووىل للقووووواَ المتوووواؾ فنظووووبة موووو  النووووات  المحلووووي الإحمووووالي والاطووووتقساز المووووالي 

إلووى وحووىد ُاقووة ُكظووية بووي  حجووا الا تمووا   Kakes and Nijskens (2018)للبنووى خ ب نمووا تىؿوولت دزاطووة 

 الممنىل للقواَ المتاؾ والاطتقساز المالي للبنى خ

لووووا تفنوووواول الدزاطوووواا الظووووابقة دزاطووووة تووووجثين القووووسوق المىحهووووة للقووووواَ المتوووواؾ فنظووووبة موووو  النووووات  المحلووووى  -

ِثوون   فمووا لووا تىضوور الدزاطوواا الظووابقة مووا  ووي القووسوق الممنىحووة للقووواَ الإحمووالي ُلووى نظووبة القووسوق المت

المتووواؾ دووول  ووووي القوووسوق المىحهوووة لقووووواَ الافوووساد او القووووسوق المىحهوووة لقوووواَ المؤطظوووواا او  وووي الةووووسوق 

المىحهووووة لقووووواَ الافووووساد والمؤطظوووواا مِوووواخ وأحلووووا لووووا تفنوووواول الدزاطوووواا الظووووابقة أثووووس توووووىز الأطووووىا  الماليووووة 

 المال الظى ي فنظبة م  النات  المحلى الإحمالي الأطىى( ُلى الاطتقساز المالي للبنى خ )نظبة زاض 

في كىو اطتِساق الدزاطاا الظابقة  فقد اتطر للباحث وحىد  دز  نظو ية للبحوى  المحاطو ية فوي الب ئوة  -

اولوووت الِاقوووة بوووي  الِسبيوووة  باةكوووافة إلوووى  ووودز  الدزاطووواا فوووي الب ئوووة الاحن يوووة فوووي حووودود ُلوووا الباحوووث التوووق تن
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مخوواهس الظوويىلة والاطووتقساز المووالي فووي القووواَ المـووسفي  حيووث إ  أغلووب الدزاطوواا التووق تناولووت تلووع القلووية 

( دوز الافـووووال ُوووو  المخوووواهس 2023قووود ا حـووووسا فووووي الب ئوووواا الِسبيووووة  حيووووث تناولوووت دزاطووووة شاحوووود والووووسو  )

س ُلووووووى الاطووووووتقساز المووووووالي للقووووووواَ المـووووووسفي المـووووووسفية فووووووي تحقيوووووو  الاطووووووتقساز المووووووالي للقووووووواَ المـووووووسفي فووووووي مـوووووو

(Sherrod) وتختل  دره الدزاطة ُ  الدزاطة المخالية فيما حتِل  بدزاطة اثوس مخواهس الظويىلة المتمثلوة فوي  

 خ(Z-score, NPL)نظبة القسوق الى الىدا ّ ُلى الاطتقساز المالي في مـس مقاطا بمؤػس      

السافِوووة الماليوووة  والقيموووة المِسكوووة ل تووووس لمحةٌوووة القوووسوق ُلوووى  لوووا تفنووواول الدزاطووواا الظوووابقة أثوووس مخووواهس  -

 خ(NPL)مخاهس محةٌة القسوق 

-فوي كوىو ُوسق الدزاطواا الظوابقة حتطور ا  الدزاطواا الظووابقة لموا تفنواول أثوس أشموة فيونوض  ىزو وا  ىفيوود -

 بمقياض  (19)
 
س محةٌوة البنوى    ومقياض مخواه(Z-SCORE)ُلى الاطتقساز المالي في القواَ المـسفي مقاطا

(NPL) في حمهىزية مـس الِسبيةخ 

مطاهمة الدراضة الاالية في اكجاٌ البحثي والإطافة البحثية للدراضة الاالية و لً ( 9-8)

 من خلاٌ

دزاطووة تووجثين توووىز الأطووىا  الماليووة )نظووبة زاض المووال الظووى ي فنظووبة موو  النووات  المحلووى الإحمووالي الأطووىى( ُلووى  -

 بنى خ الاطتقساز المالي لل

أثووس مخوواهس الظوويىلة المتمثلوة فووي )نظووبة القووسوق الوى الىدا ووّ( ُلووى الاطووتقساز الموالي فووي القووواَ المـووسفي دزاطوة  -

 بمقياض مخاهس محةٌة البنى خ
 
 مقاطا

أثووس مخوواهس السافِووة الماليووة  والقيمووة المِسكووة ل توووس لمحةٌووة القووسوق ُلووى الاطووتقساز المووالي بمقيوواض دزاطووة  -

 خ(NPL)ق مخاهس محةٌة القسو 

مخووواهس   ومقيووواض (Z-SCORE)بمقيووواض ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي فوووي القوووواَ المـوووسفي  دزاطوووة أثوووس حا حوووة  ىزو وووا -

 في حمهىزية مـس الِسبيةخ (NPL)محةٌة البنى  

 الدراضة الحطبيلية (01)

 تتمثل لوىاا البحث المتبِة في الدزاطة التوبيقية فيما حلي:

ينة البحث  حيث تمثل مج - تمّ الدزاطة في حميّ البنى  المسجلة لدي البنع المسفص  تحدحد مجتمّ وُ

  ب نما بلغت ُينة الدزاطة في ) (37المـس  والبالغة )
 
خ11بنكا

 
 ( بنكا

 خ2022وحتى السبّ الساعّ ُام  2018تحدحد الة ن  الصمنية للبحث والتق تمتد م  السبّ الأول ُام  -

تم - اد ُلى المـادز الثا ىية لبيا اا التقازيس المالية الظنىية تا تجميّ البيا اا الاشمة للبحث م  لال اُلا

 المنؼىز  للبنى  ُلى مىقّ مباػس مـس والمىاقّ الالك نو ية للبنى خ
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 تحدحد متغيناا الدزاطة وأطاليب قياطهاخ -

تـميا وبناو النماذج الإحـا ية للدزاطة  حيث تا ؿياغة  مىذج ا حداز لود متِدد لكل فسق م   -

 ةخ فسوق الدزاط

تحدحد أطاليب التحليل الإحـا   للبيا اا التق تا تجميِها  حيث قام الباحث بئحساو الإحـاو الىؿة   -

تماد ُلى الىطى المخظاب  والا حساف المِياز  والتكسازاا وأُلى وأقل  لمتغيناا الدزاطة م  لال اُلا

توبي   مىذج الا حداز المتِدد قيمة  فما قام الباحث بئحساو الإحـاو الإطتد لي أو التحليل م  لال 

وذلع  لتباز فسوق  Ordinary Least Squares (OLSباطتخدام هسيقة المسبِاا الـغسي الِادحة )

 الدزاطةخ

 مجحمع وعينة الدراضة (01-0)

فووي حمهىزيووة مـووس الِسبيووة  حيووث بلووا  البنووى  المسووجلة لوودي البنووع المسفووص  المـووس  حتكووى  مجتمووّ الدزاطووة موو  

  وبلوا ُودد 11بنوع  ب نموا تمثلوت ُينوة الدزاطوة فوي ) 37المسجلة لدي البنع المسفوص  المـوس   ُدد البنى 
 
( بنكوا

مؼوووووادد خ وذلوووووع فوووووي كوووووىو مووووودي توووووىافس بيا ووووواا البنوووووى  التوووووق اطوووووتواَ الباحوووووث  220مؼوووووادداا ُينوووووة الدزاطوووووة 

وقوود توووا التيوواز مةوووسداا  خالتىؿوول الاهووا ُووو  متغيووناا الدزاطوووة المظووتقلة والتاعِووة والسقابيوووة لووال ف ووون  الدزاطووة

وووة مووو  الؼوووسون لوووال  ووووا  فتووو : ا  تكوووى  نهاحوووة  س  الدزاطوووة:ووفقوووا لأطووولىح الِينوووة المخكميوووة  وفقوووا لمجمىُ
 
او 

م   ل ُام  وبناو ُلى ذلع تا اطفبِاد البنع المـوس  لتنميوة الـوادزااخ  12-31الظنة المالية لتلع البنى  في 

: ا تٌوووام نؼوووس التقوووازيس الماليوووة
 
المظوووتقلة السبوووّ الظووونىية ُبووون المىاقوووّ الالك نو يوووة المتاؿوووة للبنوووى   وبنووواو ُلوووى  ثا يوووا

ذلوع تووا البنووع الأدلووي المـووس   وبنووع مـووس  ٌووسا    دوره البنووى    قامووت بنؼووس التقووازيس الماليووة ُلووى أطوواض زبووّ 

: أ  حوتا تىحيود 
 
لدزاطوة قىا مهوا الماليوة الِملوة التوق يِود  هوا  افوة البنوى  ُينوة اطنى  لال ف ن  الدزاطوةخ ثالثوا

 باطووووتخدام طووووِس الـووووسف الظووووا د فووووي تووووازي  إُووووداد القووووىا ا الماليووووةإلووووى الِملووووة المحليووووة )المجنيووووه المـووووس ( وذلووووع 

  ز الأمسيك  الى المجنيه المـس خبالدو  تمظع حظابا)هالتحىيل القيا المالية للبنى  التق 

 مفزدات عينة الدراضة ًوضح  :0جدوٌ 

 البنًاضم  م اضم البنً م

 بنع أبىً ق الإطام  7 مـس-البنع التجاز  الدولي 1

 بنع البنفة مـس 8 بنع أبى ً ى التجاز   2

 بنع الكىيت الىه ق 9 البنع الأدلي القوس   3

 البنع الأدلي الكىيتق 10 البنع الِسب  الأفسيق  الدولي 4

 بنع حسيد  احسيكىل مـس 11 بنع الاطكندزية 5

 لمتليجيا البنع  المـس                         6

 المـدز: م  إُداد الباحثي 
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 فترة الشمنية للدراضة (01-8)

  وتوا التيواز 2022حتى السبّ الساعّ مو  ُوام  2018تمثلت الة ن  الصمنية للدزاطة بداحة م  السبّ الأول م  ُام 

    أحد متغيناا الدزاطة حتمثل في حا جة  ىزو ا
 
 جا حةخودى ف ن   افية قبل حدو  الم دره الة ن   ٌسا

 مصادر جمع البيا ات( 01-3)

 البيا اا المولىبة ومـادزدا: 

طووو تا تكوووىي  الإهووواز النٌوووس  للبحوووث ُووو  هسيووو  تجميوووّ المووواد  الِلميوووة المتِلقوووة بمىكوووىَ  المصؤؤؤادر الثا ويؤؤؤة: -

الدزاطوووووة مووووو  المـوووووادز الثا ىيوووووة المتِلقوووووة بمىكوووووىَ أثوووووس المخووووواهس النٌاميوووووة ُلوووووى الاطوووووتقساز الموووووالي فوووووي القوووووواَ 

سفي  وذلع م  لال مساحِة  توا   الدزاطواا الظوابقة ذاا الـولة بمىكوىَ الدزاطوة لتحدحود الأؿوىل المـ

المن جية والمجىا ب المن جية للدزاطة  والتق  ا ت كوسوزية لبلوىز  مؼوكلة الدزاطوة  وؿوياغة الةوسوق  و وي 

لمووؤتمساا والأبحووا  المنؼووىز    ووايي : الكتووب والمساحووّ الِسبيووة والأحن يووة  الوودوزياا والمنؼووىزاا والمقووا ا وا

 الإحـا ياا المتِلقة بمىكىَ الدزاطةخ

تموواد ُلووى القووىا ا الماليووة المظووتقلة السبووّ طوونىية للبنووى  ُينووة الدزاطووة لووال الة وون   المصؤؤادر الأوليؤؤة: - تووا اُلا

تمواد 2022حتووى السبوّ الساعوّ  2018مو  السبوّ الأول  ُلاهوا فووي خ وذلووع ل خـوىل ُلوى النظووب الماليوة التوق تووا اُلا

الدزاطووووووة  والمنؼووووووىز  ُلووووووى المىاقووووووّ الالك نو يووووووة للبنووووووى خ ومِوووووودل طووووووِس الـووووووسف موووووو  مىقووووووّ البنووووووع المسفووووووص  

المـوووووس   ومِووووودل  موووووى النوووووات  المحلوووووى الإحموووووالي المخقيقووووو  والأطوووووىى ُلوووووى أطووووواض زبوووووّ طووووونى  مووووو  مىقوووووّ وشاز  

 لمـسيةخالتخويىخ والبيا اا السبّ الظنىية لساض المالي الظى ي م  مىقّ البىزؿة ا

 محغيرات الدراضة (01-4)

حمك  ُسق متغيناا الدزاطة والتق )هدف الى قياض أثس المخاهس النٌاميوة ُلوى الاطوتقساز الموالي للقوواَ المـوسفيخ 

تتمثووووول المتغيوووووناا ( متغيوووووناا الدزاطوووووة المظوووووتقلة  والتاعِوووووة  والسقابيوووووةخ حيوووووث ا  4حيوووووث حىضووووور المجووووودول زقوووووا )

لتق طىف حتا التباز تجثيندا ُلى الاطتقساز الموالي    تودلل فوي  ووا  الدزاطوة  ولكو  المتِلقة بمتغيناا السقابية ا

 تا اكافتها للبى الِاقة بي  المتغيناا المظتقلة والمتغيناا التاعِةخ

 ًوضح محغيرات الدراضة الحابعة، وطزيلة اللياص، والمصدر :8جدوٌ 

 المصدر اضلوب اللياص المحغير الزمش م

 حابعةالمحغيرات ال

1 Y 

 الاطتقساز المالي

Z-Score    الِا ووووووووووووود ُلوووووووووووووى الاؿوووووووووووووىل( =

÷ نظووووووبة حقوووووووى  الملكيوووووووة الوووووووى الاؿوووووووىل( 

 الا حساف المِياز  للِا د ُلى الاؿىل 

 (2023)ابى لسيف  

 (2022)قندوش  ويلسو   

 (2022)ابىطكة  

 (2021)اطماُيل والسو   

(Ali and Puah 2019) 

2 Y2 
NPL : الوووووووووووووى   نظوووووووووووووبة القوووووووووووووسوق المتِثووووووووووووون

 إحمالي  القسوق

 (2022)زحب  ويلسو   

 (2022)ؿالمر  ويلسو   

 (2018)الظهاوي  
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 المصدر اضلوب اللياص المحغير الزمش م

 المحغيرات المطحللة

1 X1 مِدل  مى النات  المحلى المخقيق  مِدل  مى النات  المحلى 
 (2022)ؿابس  لليل  

(Viphindrartin, et al., 2021) 

2 X2 طِس ؿسف الدو ز مقابل المجنيه طِس ؿسف 
 (2022ولليل   )ؿابس 

(Viphindrartin, et al., 2021) 

3 X3 
القسوق الممنىحة 

 للقواَ المتاؾ

القوووووووسوق الممنىحووووووووة لقوووووووواَ الافووووووووساد   

القوووووووووووووووووووسوق الممنىحوووووووووووووووووووة للمؤطظووووووووووووووووووواا( 

فنظووووووووووبة موووووووووو  النووووووووووات  المحلووووووووووى الإحمووووووووووالي 

 المخقيق 

 )مق نحة م  الباحثي (

4 X4 

زأض المال الظى ي 

للؼس اا المقيد   في  

 البىزؿة

ال الظوووووى ي فنظوووووبة مووووو  النوووووات  زأض المووووو

 المحلى الاطىى
 )مق نحة م  الباحثي (

5 X5 القسوق فنظبة م  الىدا ّ مخاهس الظيىلة 
 (2023)شاحد والسو   

 (2021)ُ ل ى وألسو   

6 X6 (2023)ابى لسيف   نظبة الال ااماا الى حقى  الملكية ةالسفِة المالي 

7 X7 القيمة المِسكة ل توس 

مِاموووووووول مظووووووووتىي ×  محةٌووووووووة القووووووووسوق

الا حساف المِيواز  للِا ود % × 95الثقة 

 ُلى الاؿىل 

 (2021)اطماُيل والسو   

8 X8 
أشمة مسق فينوض 

 19)-فسو ا  ) ىفيد

( عِوووووووود 1س ودىووووووووق حجلوووووووور القيمووووووووة )ومتغيوووووووو

حوووودو  الاشموووووة   والقيمووووة )ؿوووووةس( قبووووول 

 حدو  الاشمة

 (2022)قندوش  والسو  

 (2021)ابساديا وشدس  

(Dong,2020) 

 المحغيرات الزكابية

9 X9 اللىغازيتا الوبياي ةحمالي  الاؿىل  حجا البنع 

 (2021)اطماُيل ويلسو   

(Li, 2020) 

(Wi & Tao, 2020) 

 (2018)ُىق 

10 X10 
مِدل الِا د ُلى 

 الاؿىل 

ؿوووووووووووووافي  الوووووووووووووسب  عِووووووووووووود اللوووووووووووووسا ب ُلوووووووووووووى  

 إحمالي  الاؿىل 

11 X11 

  ىَ البنع

جلووووور البنوووووى  الاطوووووامية: متغيووووون ودىوووووق ح

( اذا  ووووووووا  البنوووووووع إطووووووووام    1القيموووووووة )

 والقيمة )ؿةس( بخال  ذلع

12 X12 

القيوود فوووي البىزؿوووة : متغيووون ودىوووق حجلووور 

( اذا  وووووووا  البنوووووووع مقيووووووود  فوووووووي  1القيموووووووة )

البىزؿووووووووة   والقيمووووووووة )ؿووووووووةس( بخووووووووال  

 ذلعخ

 المـدز: م  اُداد الباحثي  بناو ُلى الدزاطاا الظابقة
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  مو ا الدراضة( 01-5)

وبناو  ُلى ما طب  حمك  ؿياغة  مىذج الدزاطة المق نل والر  حمثل الِاقة بوي  المخواهس النٌاميوة ذاا الـولة 

 (خ 2بالبنى  والاطتقساز المالي في القواَ المـسفي المـس  فما دى مىضر في الؼكل زقا )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ًوضح  مو ا الدراضة :8شيل 

 لنمىذج الدزا
 
( حمكو  ؿوياغة فوسوق الدزاطوة و مواذج الا حوداز ُلوى النحوى 2طة فما دى مىضر في الؼكل )وفقا

 التالي:

  حىحد أثس ذو د لة للمخاهس  :(H1) مىذج الا حداز المتود المتِدد فيما حخف الةسكية الس  ظية الأولي  -

 .(Z-Scoreُلى الاطتقساز المالي المـسفي في مـس بمقياض مؤػس )النٌامية 

Y1 = Bo + B1 X1 + B2 X2 +B3 X3 + B4 X4 + B5 X5 + B6 X6 + B7 X7 + B8 X8 
+B9 X9 + B10 X10 + B11 X11 + B12 X12 +Ei. 

 

 

 المحغيرات الزكابية 

حجا البنع 

ِدل الِا د ُلى الاؿىل م 

ىَ البنع  

 المحغيرات الاكحصادًة اليلية-0

 مِدل  مى النات  المحلى الإحمالي المخقيق -

 طِس الـسف-

 على مطحوي اللطاع محغيرات-8

القوووسوق الممنىحوووة للقوووواَ لووواؾ فنظوووبة مووو  النوووات  -

 المحلى الإحمالي المخقيق 

 الإحموووووووالي المحلوووووووى النوووووووات  الوووووووى الظوووووووى ي الموووووووال زأض نظوووووووبة-

  الاطىق

 محغيرات على مطحوى البنً -3

 م اطز الطيولة.أ

ّ القسوق فنظبة الىدا 

افعة المالية.ب  الز

نظبة الال ااماا الى حقى  الملكية 

 ة المعزطة للخطزالليم.ت

القيمة المِسكة ل توس 

 المحغيرات على مطحوى العالمي-4

19)-) ىفيد  ىزو ا أشمة فينوض( 

 

 

 المحغير الحابع

H1 

 المحغيرات المطحللة

 مؤػس قياض الاطتقساز المالي للبنى 

Z - Score 

 مؤػس قياض الاطتقساز المالي للبنى 

 خ(NPLs)بمقياض مخاهس محةٌة البنى  

 

H2 
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 حيث ا :

: Y1   بمقيوواض 
 
  النووات  ُوو  التغيوون فووي  (Z-Score)مقووداز التغيوون فووي المتغيوون التوواعّ الوور  حمثوول الاطووتقساز المووالي مقاطووا

 الداللة في النمىذجخالمتغيناا المظتقلة والسقابية 

B0 :تمثل المجصو الثابت غين المستبى بتجثين المتغيناا المظتقلة بالنمىذجخ 

B1:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX1   مِدل  مى النات  المحلى الإحمالي المخقيق خحمثل الر 

X1 : بمقيوواض 
 
تغيوون فووي مِوودل  مووى النووات  النووات  ُوو  ال Y1 (Z-Score)مقووداز التغيوون فووي قيمووة الاطووتقساز المووالي مقاطووا

 المحلى الإحمالي المخقيق خ

B2:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX2   خطِس الـسفمِدل حمثل الر 

X2 :بمقيووووواض ومقووووداز التغيووووو 
 
النوووووات  ُووووو  التغيووووون فوووووي مِووووودل طوووووِس  Y1 (Z-Score)س فوووووي قيموووووة الاطوووووتقساز الموووووالي مقاطوووووا

 الـسفخ

B3: س المظووتقل وتمثوول مِاموول المتغيووX3   القووسوق الممنىحووة للقووواَ لوواؾ فنظووبة موو  النووات  المحلووى مثوول حالوور

 الإحمالي المخقيق خ

X3 : بمقيواض 
 
النوات  ُو  التغيون فوي القوسوق الممنىحوة  Y1 (Z-Score)مقداز التغين في قيموة الاطوتقساز الموالي مقاطوا

 للقواَ لاؾ فنظبة م  النات  المحلى الإحمالي المخقيق خ

B4: تقل تمثل مِامل المتغين المظX4   نظبة زأض المال الظى ي الى النات  المحلى الإحمالي الاطىقخحمثل الر 

X4 :بمقيوواض ومقووداز التغيوو 
 
نظووبة زأض المووال النووات  ُوو  التغيوون فووي  Y1 (Z-Score)س فووي قيمووة الاطووتقساز المووالي مقاطووا

 الظى ي الى النات  المحلى الإحمالي الاطىقخ

 B5:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX5   خحمثل نظبة القسوق الى الىدا ّالر 

X5 : بمقيواض 
 
نظوبة القوسوق الوى النوات  ُو  التغيون فوي  Y1 (Z-Score)مقداز التغين في قيمة الاطوتقساز الموالي مقاطوا

 خالىدا ّ

B6:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX22   السافِة المالية )نظبة الال ااماا الى حقى  الملكية(حمثل الر 

X6 :بمقيووواض مقوووداز ا 
 
السافِوووة النوووات  ُووو  التغيووون فوووي مِووودل  Y1 (Z-Score)لتغيووون فوووي قيموووة الاطوووتقساز الموووالي مقاطوووا

 المالية )نظبة الال ااماا الى حقى  الملكية(خ

B7:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX7   خالقيمة المِسكة ل توسحمثل الر 

X7 :بمقيوووواض 
 
النووووات  ُوووو  التغيوووون فووووي مِوووودل القيمووووة  Y1 (Z-Score) مقووووداز التغيوووون فووووي قيمووووة الاطووووتقساز المووووالي مقاطووووا

 المِسكة ل توسخ

B8:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX8   خحا حة  ىزو احمثل الر 

X8 :بمقيووواض ومقوووداز التغيووو 
 
 حا حوووة  ىزو ووواالنوووات  ُووو  التغيووون فوووي  Y1 (Z-Score)س فوووي قيموووة الاطوووتقساز الموووالي مقاطوووا

 )متغين ودىى(خ
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B9: ين المظتقل تمثل مِامل المتغX9   حجا البنعخحمثل الر 

X9 : بمقياض 
 
 النات  ُ  التغين في حجا البنعخ Y1 (Z-Score)مقداز التغين في قيمة الاطتقساز المالي مقاطا

B10:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX10   حمثل مِدل الِا د ُلى الاؿىل الر 

X10 :بم 
 
النات  ُو  التغيون فوي مِودل الِا ود ُلوى  Y1 (Z-Score)قياض مقداز التغين في قيمة الاطتقساز المالي مقاطا

 خالاؿىل 

B11:  تمثول مِامول المتغيون المظوتقلX11   دوى متغيون ودىوق حجلور القيموة البنوى  المقيود  فوي البىزؿوة  و حمثول الور

 ( اذا  ا  البنع مقيد في البىزؿة   والقيمة )ؿةس( بخال  ذلعخ1)

X11 :بمقيوواض س فووي قيمووة الاطووتقومقووداز التغيوو 
 
المقيوود  النووات  ُوو  التغيوون فووي البنووى   Y1 (Z-Score)ساز المووالي مقاطووا

( اذا  وووا  البنوووع مقيووود فوووي البىزؿوووة  والقيموووة 1س ودىوووق حجلووور القيموووة )ودوووى متغيووووغيووون المقيووود  فوووي البىزؿوووة 

 )ؿةس( بخال  ذلعخ

B12:  تمثوول مِاموول المتغيوون المظووتقلX12   ( اذا 1ن ودىووق حجلوور القيمووة )دووى متغيوو  و الإطوواميةالبنووى  حمثوول الوور

  ا  البنع إطام    والقيمة )ؿةس( بخال  ذلعخ

X12 : بمقيوووووواض 
 
النووووووات  ُوووووو  التغيوووووون بووووووي  البنووووووى   Y1 (Z-Score)مقووووووداز التغيوووووون فووووووي قيمووووووة الاطووووووتقساز المووووووالي مقاطووووووا

( اذا  ووووا  البنووووع إطووووام    والقيمووووة )ؿووووةس( 1دووووى متغيوووون ودىووووق حجلوووور القيمووووة )و  الإطوووامية والغيوووون اطووووامية 

 بخال  ذلعخ

Ei. :قيمة البىا ي في  مىذج الا حداز. 

:   حىحد أثس ذو د لة احـا ية للمخاهس  (H2) مىذج الا حداز فيما حخف الةسكية الس  ظية الثا ية -

 خ (NPL)اض مخاهس محةٌة البنى  النٌامية ُلى الاطتقساز المالي المـسفي في مـس بمقي

Y1 = Bo + B1 X1 + B2 X2 +B3 X3 + B4 X4 + B5 X5 + B6 X6 + B7 X7 + B8 X8 
+B9 X9 + B10 X10 + B11 X11 + B12 X12 +Ei. 

 حيث ا :

 : Y1   لة   النووات  ُوو  التغيون فووي المتغيووناا المظووتقحمثوول نظووبة القووسوق المتِثون مقووداز التغيوون فوي المتغيوون التوواعّ الور

 والسقابية الداللة في النمىذجخ

B0 :تمثل المجصو الثابت غين المستبى بتجثين المتغيناا المظتقلة بالنمىذجخ 

B1:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX1   مِدل  مى النات  المحلى الإحمالي المخقيق خحمثل الر 

X1 :  مقداز التغين في نظبة القسوق المتِثنY2 مى النات  المحلى الإحمالي المخقيق خ النات  ُ  التغين في مِدل  

B2:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX2   خطِس الـسفمِدل حمثل الر 

X2 :  مقداز التغين في نظبة القسوق المتِثنY2 النات  ُ  التغين في مِدل طِس الـسفخ 
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B3:  تمثووول مِامووول المتغيوون المظوووتقلX3   النوووات  المحلوووى  القوووسوق الممنىحوووة للقووواَ لووواؾ فنظوووبة موو حمثوول الووور

 الإحمالي المخقيق خ

X3 :  مقووداز التغيوون فووي نظووبة القووسوق المتِثوونY2  النووات  ُوو  التغيوون فووي القووسوق الممنىحووة للقووواَ لوواؾ فنظووبة

 م  النات  المحلى الإحمالي المخقيق خ

B4:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX4   ي الاطىقخنظبة زأض المال الظى ي الى النات  المحلى الإحمالحمثل الر 

X4 :  مقووداز التغيوون فووي نظووبة القووسوق المتِثوونY2  نظووبة زأض المووال الظووى ي الووى النووات  المحلووى النووات  ُوو  التغيوون فووي

 الإحمالي الاطىقخ

 B5:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX5   خحمثل نظبة القسوق الى الىدا ّالر 

X5 :  مقداز التغين في نظبة القسوق المتِثنY2 خنظبة القسوق الى الىدا ّلتغين في النات  ُ  ا 

B6:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX22   السافِة المالية )نظبة الال ااماا الى حقى  الملكية(حمثل الر 

X6 :  مقووداز التغيوون فووي نظووبة القووسوق المتِثوونY2  السافِووة الماليووة )نظووبة الال ااموواا الووى النووات  ُوو  التغيوون فووي مِوودل

 حقى  الملكية(خ

B7: مثل مِامل المتغين المظتقل تX7   خالقيمة المِسكة ل توسحمثل الر 

X7 :  مقداز التغين في نظبة القسوق المتِثنY2 النات  ُ  التغين في مِدل القيمة المِسكة ل توسخ 

B8:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX8   خحا حة  ىزو احمثل الر 

X8 :  مقداز التغين في نظبة القسوق المتِثنY2 متغين ودىى(خ حا حة  ىزو انات  ُ  التغين في ال( 

B9:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX9   حجا البنعخحمثل الر 

X9 :  مقداز التغين في نظبة القسوق المتِثنY2 النات  ُ  التغين في حجا البنعخ 

B10:  تمثل مِامل المتغين المظتقلX10   حمثل مِدل الِا د ُلى الاؿىل الر 

X10 :لتغين في نظبة القسوق المتِثن  مقداز اY2 النات  ُ  التغين في مِدل الِا د ُلى الاؿىلخ 

B11:  تمثول مِامول المتغيون المظوتقلX11   دوى متغيون ودىوق حجلور القيموة البنوى  المقيود  فوي البىزؿوة  و حمثول الور

 ( اذا  ا  البنع مقيد في البىزؿة   والقيمة )ؿةس( بخال  ذلعخ1)

X11 : فوي نظوبة القوسوق المتِثون  مقداز التغيونY2   المقيود  وغيون المقيود  فوي البىزؿوة النوات  ُو  التغيون بوي  البنوى

 ( اذا  ا  البنع مقيد في البىزؿة   والقيمة )ؿةس( بخال  ذلعخ1دى متغين ودىق حجلر القيمة )

B12:  تمثوول مِاموول المتغيوون المظووتقلX12   ( اذا 1ر القيمووة )دووى متغيوون ودىووق حجلوو  و الإطوواميةالبنووى  حمثوول الوور

  ا  البنع إطام    والقيمة )ؿةس( بخال  ذلعخ

X12 :  مقووداز التغيوون فووي نظووبة القووسوق المتِثوونY2   دووى و  الإطووامية والغيوون اطووامية النووات  ُوو  التغيوون بووي  البنووى

 ( اذا  ا  البنع إطام   والقيمة )ؿةس( بخال  ذلعخ1متغين ودىق حجلر القيمة )

Ei. : في  مىذج الا حدازقيمة البىا ي. 
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 ثحليل الو في لمحغيرات الدراضة (01-6)

تختلوو  الاحـوواواا الىؿووةية بووالتاف  ووىَ متغيووناا الدزاطووة والتووق قوود تكووى  متغيووناا مظووتمس  او متـوولة  ا  

تموواد فووي وحكووى  لهووا قوويا محوودد  ويمكوو  ا  تجلوور قيمووة بووي   قوتووي   بالنظووبة لهوورا النووىَ موو  المتغيوو ساا حمكوو  اُلا

متغيوووناا الدزاطوووة المظوووتمس  او المتـووولة ُلوووى الِدحووود مووو  الاطووواليب الاحـوووا ية الىؿوووةية وم هوووا الىطوووى تىؿوووي  

ة المسفصية  والا حو   ساف المِيواز  فجحود مقواح ع الفؼوفتالمخظاب   واُلى قيمة  واقل قيمة فجحد مقاح ع ال اُ

(  و  تـووووووو ر 0 1لقيموووووووة )ودنوووووووا   وووووووىَ الوووووووس مووووووو  المتغيوووووووناا يظوووووووىى متغيوووووووناا فئىيوووووووة )متغيوووووووناا ودميوووووووة( تجلووووووور ا

تمووواد ُلوووى التكوووسازاا لتىؿوووي  دوووره  الاحـووواواا الىؿوووةية لمثووول دووورا النوووىَ مووو  المتغيوووناا  وذلوووع طوووىف حوووتا اُلا

 المتغينااخ

 الحو يف الاحصائي للمحغيرات المطحمزة أو المحصلة (01-6-0)

تموووووواد فووووووي تىؿووووووي  متغيووووووناا الدزاطووووووة المظووووووتمس  او المتـوووووولة ُلووووووى الِدحوووووود موووووو   الاطوووووواليب الاحـووووووا ية حمكوووووو  اُلا

وة المسفصيووة  والا حوساف المِيوواز   الىؿوةية وم هوا الىطووى المخظواب   واُلووى قيموة  واقوول قيموة فجحود مقوواح ع ال اُ

 فجحد مقاح ع الفؼفت وذلع لتىؿي  متغيناا الدزاطة المتـلةخ 

 الحو يف الاحصائي للمحغيرات المطحمزة او المحصلة ( 01-6-8)

 بكوول موو   ساا التاعِووةوتتمثوول المتغيوو
 
  حىضوور (Z-SCORE, NPL)فووي تلووع الدزاطووة فووي مؤػووس الاطووتقساز المووالي مقاطووا

 ( الاحـاواا الىؿةية لهره المتغينااخ3المجدول )

 ٌ  المطحمزة او المحصلة إحصاالإات و فية لمحغيرات الدراضة الحابعة ًوضح :3جدو

 اد الادنىال الاد الاكص ى الا حزاف المعياري  الوضط الاطابي المحغيرات الحابعة

 3.9919 .63975 6.15 2.83 (Z-SCORE)مؤػس الاطتقساز المالي 

 0428 .02821 .18 .00. (NPL)مؤػس الاطتقساز المالي 

 00. 09. 02052. 0458. المخقيق الإحمالي  المحلي مِدل  مى النات 

 15.66 27.74 2.65057 17.3563 الـسف طِس

 مو  فنظوبة المتواؾ للقوواَ الممنىحوة القوسوق

 المخقيق  الإحماليالمحلى  النات 
.0352 .03093 .12 .01 

المحلووى  النووات  موو  فنظووبة الظووى ي المووال زاض

 الاطىى الإحمالي
.4616 .15124 .88 .28 

 24. 83. 12770. 5490. الىدا ّ الى القسوق نظبة

 5.00 19.00 3.53702 9.7955 الملكية حقى   الى  الال ااماا نظبة

 15.49 21.19 1.17624 18.7583 توسل  المِسكة القيمة

 23.92 27.17 79259. 25.2920 حجا البنع

 005. 05. 00817. 0130. الاؿىل  ُلى مِدل الِا د
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 :( ما ًلي3ًحضح من الجدوٌ الطابم ركم )

(  وتةظوووين ذلوووع بوووا  مؤػوووس 3.9919دوووى ) (Z-SCORE)الىطوووى المخظووواب  لمؤػوووس الاطوووتقساز الموووالي مقاطوووا بمؤػوووس -

ودى ا  متىطى عِود مؤػوس  (63975.)الىطى المخظاب   با حساف مِياز  قدزه   از المالي تقّ في  وا الاطتقس 

ا  ا  مٌِوووووووا  (63975.) دوووووووى  للبنوووووووى  ُووووووو  الىطووووووى المخظووووووواب  (Z-SCORE)الاطووووووتقساز الموووووووالي مقاطوووووووا بمؤػووووووس 

(  وفقوا لوورلع 6خ4-3.4للبنوى  تقووّ فوي  ووا  دوره القويا ) (Z-SCORE)مؤػوساا الاطوتقساز الموالي مقاطوا بمؤػوس 

( 83خ2 (فوا  البنووى  ُينووة الدزاطوة  ا خووة وقووادز  ُلووى الاطوتمساز  ب نمووا أقوول قيمووة لمؤػوس الاطووتقساز المووالي دووى 

( ويؼووين ذلووع الووى ازتةوواَ الموودي ممووا يِ ووى ا  دنووا  تةوواوا فووي قوودز  البنووى  ُلووى 6.15ب نمووا  ا ووت أُلووى قيمووة )

 أدزاه مخاهسداخ

( للبنوى  دوى NPLالمخظواب  لمؤػوس الاطوتقساز بمقيواض مخواهس محةٌوة البنوى  )فما أًهسا النتا   ا  الىطى  -

( للبنووووى  تقووووّ فووووي NPL(  ويةظووووس ذلووووع بووووا  مؤػووووس الاطووووتقساز المووووالي بمقيوووواض مخوووواهس محةٌووووة البنووووى  )0428.)

( و ا وت للبنوع الِسبو  18.  ب نموا  ا وت أُلوى قيموة )(02821.) وا  الىطى المخظاب   با حساف مِياز  قدزه 

  بوالسغا مو  ا خةواق 2022فوي نهاحوة ُوام  0.09وا خةلت تلع النظبة الوى  2021فسيق  لال السبّ الاول الأ 

النظوووبة الا انهوووا يِكوووع ا خةووواق فةووواو  البنوووع فوووي إداز  الا تموووا  وتحليلوووه ومتاعِتوووه ودوووى مؤػوووس غيووون حيووود ُلوووى 

  لهوور البنووع  ب نموووا اقوول نظوووبة حووىد  الأؿووىل والقوووسوق لووال ف ووون  الدزاطووة  وبالتووالي ازتةووواَ مخوواهس الا تموووا

 خ (0.005)قسوق متِثن  للبنى  المقيد   في  البىزؿة  ي 

( 02052.(  بوا حساف مِيواز  قوودزه )0458.المخقيقوو  دوى ) الإحموالي المحلوي الىطوى المخظواب  لمِودل  مووى النوات  -

( ا  ا  02052.ودووى ا  متىطووى عِوود مِوودل  مووى النووات  المحلووى الإحمووالي المخقيقوو  ُوو  الىطووى المخظوواب  دووى )

(  وبلغوت اقوول 07.-02.تقوّ فوي  ووا  بووي  دوره القويا ) المخقيقو  الإحموالي المحلووي مٌِوا قويا مِودل  موى النووات 

 (  ويسحّ الا خةاق المخاد عظ ب حا حة فسو اخ09.  0.004قيمة واُلى قيمة ُلى التىالي )

( ودووى ا  متىطووى عِوود 2.65057(  بووا حساف مِيوواز  قوودزه )17.3563ب نمووا الىطووى المخظوواب  لظووِس الـووسف ) -

   ( ا  ا  مٌِوووووا قووووويا طوووووِس الـوووووسف تقوووووّ فوووووي  ووووووا  بوووووي  2.65057طوووووِس الـوووووسف ُووووو  الىطوووووى المخظووووواب  دوووووى )

( ويؼين ذلوع الوى ا  دنوا  ا خةواق حواد فوي 27.74  15.66(  وبلغت أقل قيمة واُلى قيمة التىالي )20-7خ14)

 قيمة المجنيه امام الدو زخ

المحلووى الإحمووالي المخقيقوو   النووات  موو  فنظووبة المتوواؾ للقووواَ الممنىحووة ب نمووا الىطووى المخظوواب  للقووسوق -

 فنظوبة المتواؾ للقوواَ الممنىحوة ( ودوى ا  متىطوى عِود القوسوق03093.(  بوا حساف مِيواز  قودزه )0352.)

( ا  ا  مٌِوا قويا تقوّ فوي  ووا  بوي  03093.المحلوى الإحموالي المخقيقو  ُو  الىطوى المخظواب  دوى ) النوات  مو 

 (خ 0.12  0.01  وبلغت أقل قيمة واُلى قيمة التىالي )(07.-005.)

(  بووا حساف مِيوواز  قوودزه 4616.الأطووىى ) المحلووى النووات  موو  فنظووبة الظووى ي المووال الىطووى المخظوواب  لووساض -

الاطووىق ُوو   المحلووى النووات  موو  فنظووبة المتوواؾ للقووواَ الممنىحووة ( ودوى ا  متىطووى عِوود القووسوق15124.)
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(  وبلغت أقل قيمة واُلوى قيموة 61.-31.ا  ا  مٌِا قيا تقّ في  وا  بي  )( 15124.الىطى المخظاب  دى )

 (خ 0.88  28.التىالي )

( ودوى ا  12770.(  بوا حساف مِيواز  قودزه )5490.فما ا  الىطى المخظاب  لنظوبة القوسوق الوى الىدا وّ دوى ) -

ا قوووويا نظووووبة ( ا  ا  مٌِوووو12770.ُوووو  الىطووووى المخظوووواب  دووووى ) متىطووووى عِوووود نظووووبة القووووسوق الووووى الىدا ووووّ

(  وبلغوووت اُلوووى قيموووة واقووول قيموووة ُلوووى التوووىالي 68. - (42.القوووسوق الوووى الىدا وووّ تقوووّ فوووي  ووووا  بوووي  دوووره القووويا 

 (  ويؼين ذلع الى ازتةاَ المدي ا  دنا  بنى  لد،ها القدز  ُلى تحمل مخاهس الظيىلةخ24.  83.)

( ودوى 3.53702بوا حساف مِيواز  قودزه ) ( 9.7955الىطى المخظواب  لنظوبة الال اامواا الوى حقوى  الملكيوة دوى ) -

( ا  ا  مٌِوووا قووويا 3.985ا  متىطوووى عِووود نظوووبة الال اامووواا الوووى حقوووى  الملكيوووة ُووو  الىطوووى المخظووواب  دوووى )

  وبلغووت اُلووى قيمووة واقوول 13.32) – 6.26نظووبة الال ااموواا الووى حقووى  الملكيووة تقووّ فووي  وووا  بووي  دووره القوويا )

لوى ازتةواَ المودي ا  دنوا  بنوى  لود،ها القودز  ُلوى تحمول مخواهس السفوّ ( ويؼوين ذلوع ا5  19قيمة ُلى التىالي )

 الماليخ

( ودوووى ا  1.17624(  بووا حساف مِيووواز  قوودزه )18.7583ب نمووا الىطووى المخظووواب  للقيمووة المِسكوووة ل توووس دوووى ) -

( ا  ا  مٌِووووووا قوووووويا القيمووووووة 1.17624متىطووووووى عِوووووود القيمووووووة المِسكووووووة ل توووووووس ُوووووو  الىطووووووى المخظوووووواب  دووووووى )

  وبلغوووت اُلوووى قيموووة واقووول قيموووة ُلوووى التوووىالي 17.53) – (19.9تووووس تقوووّ فوووي  ووووا  بوووي  دوووره القووويا المِسكوووة ل 

(  ممووووا حوووودل ُلووووى تةوووواوا المخوووواهس التووووق تتِووووسق لهووووا البنووووى   ممووووا يِ ووووى ا  دنووووا  بنووووى  توووودحس 15.49  21.19)

 مخاهسدا بكةاو  مقاز ة بالبنى  الألسيخ

( و ا وت أُلوى وأدنود قيموة 79259.بوا حساف مِيواز  قودزه )( 25.2920أ  الىطى المخظاب  لمدجوا البنوع بلوا ) -

(خ ويتطوور موو  دووره البيا وواا ازتةوواَ الموودي بووي  أُلووى وأدنوود قيمووة  والظوو ب فووي ذلووع 23.92-27.17ُلووى التووىالي )

 دى وحىد تنىَ في ُينة الدزاطة بي  بنى  فبين  المدجا وبنى  ؿغين  المدجاخ

(  و ا وت أُلووى 00817.(  بوا حساف مِيواز  قودزه )0130.ل بلوا )أ  الىطوى المخظواب  لمِودل الِا ود ُلوى الأؿوى  -

(  ودووووى موووا يؼووووين إلوووى ازتةوووواَ الموووودي بوووي  أدنوووود وأُلوووى قيمووووة  أ  أ  عِووووم 005.-021.وأدنووود قيمووووة ُلوووى التووووىالي )

 البنى  في حاحة إلى تحمل المصيد م  المخاهس م  أحل شياد  الِا د ُلى الأؿىل لد،هاخ

 ي للمحغيرات الوهمية )رنائية الحفزع( الحو يف الاحصائ (01-6-3)

طووىف حووتا التىؿووي  للمتغيووناا قووساز التِووىيا  القيوود فووي البىزؿووة  البنووى  الاطووامية  البنووى  المخكىميووة  فجنهووا 

 (:4أو ؿةس(  فما دى مىضر في المجدول زقا ) 1متغيناا ودمية تجلر القيمة )
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 همية )رنائية الحفزع(إحصاالإات و فية لمحغيرات الدراضة الو ًوضح  :4جدوٌ 

 النطبة % العدد المحغيرات

 حا حة فسو ا
 40 88 قبل حا حة  ىزو ا

 60 132 عِد حا حة  ىزو ا 

 القيد في البىزؿة
 54.5 120 البنى  المقيد   في  البىزؿة

 45.5 100 البنى  غين المقيد   في  البىزؿة

 البنى  الاطامية
 18.2 40 البنى  الاطامية

 81.8 180 ى  غين الاطاميةالبن

 

% مووو  مةوووسداا ُينوووة 60% مووو  مةوووسداا ُينوووة الدزاطوووة قبووول حووودو  حا حوووة  ىزو وووا  ب نموووا 40أ  موووا نظووو ته  -

 الدزاطة عِد حدو  حا حة  ىزو اخ

 مقيووود  فوووي البىزؿوووة المـوووسية  ب نموووا  جووود أ  دنوووا  نظوووبة 54.5أ  موووا نظووو ته  -
 
% مووو  بنوووى  الِينوووة يِووود بنى وووا

 غيون مقيود  فوي البىزؿوة المـوسية  ودوى مؤػوس ُلوى تقوازح وحوىد تقوازح بوي  % م  بنى  ال45.5ِ
 
ينة يِد بنى ا

دد البنى  المقيد  في البىزؿة المـسية دالل ُينة الدزاطةخ  ُدد البنى  غين المقيد  وُ

 إطامية  ب نما  جد أ  دنوا  نظوبة فبيون  18.2أ  ما نظ ته  -
 
% مو  بنوى  81.8% م  بنى  الِينة يِد بنى ا

 تقليدحووووة )متخــووووة أو تجازيووووة(  حوووودل دوووورا المؤػووووس ُلووووى طوووويوس  البنووووى  التقليدحووووة ُلووووى 
 
الِينووووة تمثوووول بنى ووووا

 القواَ المـسفي المـس خ

 اخحبار فزوض الدراضة (01-7)

 (Multiple Linear Regression Analysis)المتِووودد  المتووود قووام البوواحثى  باطووتخدام أطووولىح تحليوول الا حووداز 

 لتبووواز الِاقوووة الظوووب ية بوووي    Eviewsباطوووتخدام بس وووام   (OLS)سبِووواا الـوووغسي الِادحوووة هسيقوووة المباطوووتخدام 

ووووة موووو  السقابيووووةساا والمتغيوووناا التاعِووووة والمتغيوووناا المظووووتقلة والمتغيووو خ وقبووول التبوووواز  موووىذج الدزاطووووة دنوووا  مجمىُ

ا  التبواز الازتبوان الوراي ( والتوق الالتبازاا التق حتا احسائهوا )التبواز الاشدواج المتوو   التبواز ُودم ثبواا التباحنوا

 طىف حتا تىكيحها بالتةـيل فما حلي:

 (Autocorrelation)اخحبار الارثباط الذاجي  (01-7-0)

" المحظوىبة لمِوواماا Tحيوث أ  وحوىد الازتبوان الووراي  حوؤدي إلوى تخةوويم الألوواو المِيازيوة وبالتوالي شيوواد  قيموة "

لى  وقد توا اطوتخدام التبواز دحوسب الا حداز  باةكافة إلى حِل مِامل الت -Durbinوايظوى  " -حدحد متحياا لُأ

watson ّلتحدحد وحىد الازتبان الراي  بي  البىا ي  حيث أ  قيموة دحوسب  وايظوى  المحظوىبة للمتغيون التواع "(Z-

SCORE) ( نوود مقاز ووة دووره القيمووة مووّ المجوودول المتوواؾ بتىشيووّ دحووسب  وايظووى  ُنوود1.675324 ا ووت بمقووداز  ( وُ

  لتبووووواز )دحووووووسب DW<1.896>1.643%  حتطووووور أ  )5مظوووووتىي مِنىيووووووة 
 
وايظوووووى (   حىحوووووود قووووووساز -( وبالتووووووالي وفقووووووا

 بمؤػووووس 
 
  فمووووا أ  قيمووووة (ZSCORE)محوووودد عؼووووج  الازتبووووان الووووراي  للبووووىا ي للمتغيوووون التوووواعّ الاطووووتقساز المووووالي مقاطووووا

نود مقاز وة دوره 1.85ولوى  ا وت بمقوداز )ُنود الور الةوسو  الا  (NPL)دحسب  وايظى  المحظىبة للمتغيون التواعّ  (  وُ
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( DW<1.896>1.643%  حتطوور أ  )5القيمووة مووّ المجوودول المتوواؾ بتىشيووّ دحووسب  وايظووى  ُنوود مظووتىي مِنىيووة 

  لتباز )دحوسب 
 
وايظوى (   حىحود قوساز محودد عؼوج  الازتبوان الوراي  للبوىا ي للمتغيون التواعّ الاطوتقساز -وبالتالي وفقا

 بمؤ 
 
 خ(NPL)ػس المالي مقاطا

 (  Heteroscedasticity) عدم ثجانظ ثباًن الاخطاالإ (01-7-8)

تموواد ُلووى التبوواز    حقووىم دوورا الالتبوواز عِموول  مووىذج ا حووداز ثووان  بحيووث (Breusch-Pagan)تووا احووساو الالتبوواز باُ 

حوىد تجووانع او حكوى  مسبووّ البوىا ي )مِاموول المتووج( متغيوون تواعّ ُلووى متغيوناا المظووتقلة فوي النمووىذجخ لمِسفوة موودي و 

 ُدم تجانع مِامل المتوجخ

 (Breusch-Pagan)اخحبار  -

o  فسق الِدم والةسق البدحل وفقا  لتباز(Breusch-Pagan) 

H0: There is no Heteroscedasticity 

H1: There is Heteroscedasticity 

 لفزوض الدراضة (Breusch-Pagan)ًوضح  حائج اخحبار  :5جدوٌ 

 Prob. Chi-Square الفزوض

 0.0000 الةسكية الس  ظة الاولى

 0.0000 الةسكية الس  ظة الثا ية

 المـدز:  تا   التحليل الاحـا  

ودورا مِنواه  وسفم فوسق الِودم  لتبواز %  5أقول مو   P.value جود ا  قيموة  Prob. Chi-Square وفقوا لنفيجوة

(Breusch-Pagan) ةوسق البودحل ودوى حىحود ُودم تجووانع ودوى   حىحود ُودم تجوانع فوي تبواح  الالووواو  و قبول ال

   White.في درا النمىذجخ تا تصخي  باطتخدام التباز  في تباح  الالواو

 ((Multicollinearityاخحبار الاسدواا الخطى ( 01-7-3)

قبل إحساو تحليل  ماذج الا حداز المختلةة م  اللسوز  مِسفة مدي وحىد ازتبان موؤثس بوي  المتغيوناا المظوتقلة 

لووووبِم  وذلوووع عغووووسق اففؼوووواف مؼوووكلة الاشدواج المتووووود بي همووووا حيوووث تووووؤثس تلووووع المؼوووكلة ُلووووى هسيقووووة وبِلوووها ا

تةظين أ  ُاقة بي  المتغيناا المظتقلة للدزاطة  و هودف التجفود مو  إ   توا   النموىذج ل ظوت  اتجوة ُو  وحوىد 

زتبوووان بيووو ها وذلوووع باطوووتخدام ازتبوووان موووؤثس بوووي  المتغيوووناا المظوووتقلة فوووي النموووىذج  قوووام بووواحثى  بالتبووواز ُاقوووة الا 

 (خ ”Variance Inflation Factor “VIFالتباز مِامل تطتا التباح  )
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 ًوضح اخحبار الاسدواا الخطى :6جدوٌ 

Collinearity Statistics 

 VIF محغيرات الدراضة المطحللة والزكابية

 1.197796  المخقيق   الإحمالي المحلي النات 

 1.786081  الـسف طِس

 8.75218 المخقيق   الإحمالي المحلى النات  م  فنظبة المتاؾ للقواَ الممنىحة القسوق

 5.660788  الاطىى الإحمالي المحلى النات  م  فنظبة الظى ي المال زاض

 4.957002  الىدا ّ الى القسوق نظبة

 8.89120   الملكية حقى   الى  الال ااماا نظبة

 7.28718  ل توس المِسكة القيمة

 4.486023   ىزو ا حا حة

 9.83385 حجا البنع

 4.765336  الاؿىل  ُلى مِدل الِا د

 2.168801  القيد في البىزؿة

 4.180554  الإطام  البنع

(  5-5( فمووا دووى واضوور موو  المجوودول )10( أقوول موو  )VIFوقوود وحوود البوواحثى  أ   وول قوويا مِاموول تطووتا التبوواح  )

 اج المتود بي  المتغيناا المةظس  )المتغيناا المظتقلة( في  ماذج الا حدازخودرا حؤفد ُدم وحىد مؼكلة الاشدو 

(01-7-4 ) ٌ  اخحبار فزض الدراضة الأو

:   حىحود أثوس ذو د لوة احـوا ية لمِيواز  فةاحوة زاض الموال (H1)حقىم الباحثى  بالتباز الةسكية الس  ظية الأولي 

 .(Z-Scoreفي مـس بمقياض مؤػس )والسافِة المالية ُلى الاطتقساز المالي المـسفي 

 ًوضح  حائج ثحليل الا حدار الخطى المحعدد للفزطيات الفزعية للدراضة الخا ة بالفزطية الزئيطية الاولى  :7جدوٌ 

 T Sig (B) المحغيرات

 0.1332 1.507712- 0.832959- ثابت الا حداز

 0.0972 1.666359 0.268013 ى المخقيق الإحمال المحلي مِدل  مى النات 

 0.0025 3.060600 0.003355 الـسف طِس

 0.0003 3.643338 1.755673 المخقيق  الإحماليالمحلى  النات  م  فنظبة المتاؾ للقواَ الممنىحة القسوق

 0.0481 1.987917- 0.100593- الاطىى ةحماليالمحلى  النات  م  فنظبة الظى ي المال زاض

 0.0000 23.70474 1.591337 الىدا ّ الى القسوق نظبة

 0.0000 25.08168- 0.076217-  الملكية حقى   الى  الال ااماا نظبة

 0.0000 95.78478- 0.987226- ل توس المِسكة القيمة

 0.9632 0.046244 0.000555  ىزو ا حا حة

 0.0000 39.88374 0.910337 حجا البنع



 طتقساز المالي للبنى أثس المخاهس النٌامية ُلى الا  

[458] 

 T Sig (B) المحغيرات

 0.0000 10.55974 8.004207 الاؿىل  ُلى مِدل الِا د

 0.9622 0.047392- 0.000422- يد في البىزؿةالق

 0.3572 0.922679 0.015842 الإطام  البنع

 R Square 0.9940 مِامل التحدحد

 Adjusted R Square 0.9936 مِامل التحدحد المِدل

 F F-test 2870.1قيمة التباز 

 خF.sig 00000 مظتىي مِنىية النمىذج

 المـدز:  تا   التحليل الاحـا   

%  ودوورا مِنوواه مِنىيووة 5  و ووي اقوول موو  مظووتىي المِنىيووة F.sig = .000 احووٍ ا  قيمووة معنويؤؤة النمؤؤو ا:  -

س التواعّ ودوى الاطوتقساز الموالي مقاطوا و مىذج الا حداز )ُلوى الاقول واحود مو  المتغيوناا المظوتقلة حوىثس ُلوى المتغيو

تموووواد ( تووووجثين مِنووووى (  ممووووا يِ ووووى ؿوووواحية  مووووىذج الا حوووودZ-SCOREبمؤػووووس ) از المتووووود المتِوووودد وامكا يووووة اُلا

 ُليهخ

ة للن - س الووور  ححووود  فوووي ومووو  التغيووو %99.4دووورا مِنووواه ا   994.مِامووول التحدحووود دوووى و ا:  مؤؤؤاللؤؤؤدرة الحفطؤؤؤيرً

 بمؤػووس والمتغيوو
 
النووات   مِوودل  مووىة و ووى )عظوو ب المتغيووناا المظووتقل (Z-SCORE)س التوواعّ الاطووتقساز المووالي مقاطووا

   طووووِس الـوووووسف  القوووووسوق الممنىحووووة للقوووووواَ المتووووواؾ فنظووووبة مووووو  النوووووات  المحلوووووى المحلووووي الإحموووووالي المخقيقووووو

الاطوىى  نظوبة القوسوق الوى الىدا وّ   الإحماليالمخقيق   زأض المال الظى ي فنظبة م  النات  المحلى  الإحمالي

جوووووا حا حوووووة و ىزو وووووا  حالسافِوووووة الماليوووووة )نظوووووبة الال اامووووواا الوووووى حقوووووى  الملكيوووووة(  القيموووووة المِسكوووووة ل تووووووس  

   القيد في البىزؿة  البنى  الاطامية(خمِدل الِا د ُلى الاؿىل   البنع

م  التغين الر  ححد   %3خ99ا  النمىذج يؼسل ودرا مِناه  993.فما تاحٍ ا  مِامل التحدحد المِدل دى

 بمؤػس 
 
المظتقلة في   ا  ا  نظبة مظادمة المتغيناا (Z-SCORE)في المتغين التاعّ ودى الاطتقساز المالي مقاطا

 %99.3دى  (Z-Score)تةظين التغين المخاؿل في المتغين التاعّ الاطتقساز المالي مقاطا بمؤػس 

   حائج ثحليل الا حدار الخطى المحعدد -

o  ية الأولى المؼتقة م  الةسكية الس  ظية الأولى الى وحوىد ُاقوة هسدحوة  (H1-1)يؼين  تا   الةسكية الةسُ

والاطووتقساز المووالي للقوووواَ المـووسفي فووي مـوووس  ى المخقيقووو الإحمووال المحلوووي نووات مِوودل  موووى ال بووي   وول مووو  بووي 

 بمؤػوووس )
 
و وووي أفبووون مووو   (0972.)(  ودوووره الِاقوووة غيووون مِنىيوووة حيوووث بلوووا مظوووتىي المِنىيوووة Z-Scoreمقاطوووا

   حىحووود أثوووس ذو د لوووة احـوووا ية %  وبنووواو ُلوووى موووا طوووب  حمكووو  قبوووىل الةوووسق الِووودم الووور  حووونف ُلوووى "5

 ب ى المخقيقوو الإحمووال المحلووي النووات  لمِوودل  مووى 
 
 مؤػووسُلووى الاطووتقساز المووالي للقووواَ المـووسفي فووي مـووس مقاطووا

(Z-Score)خ" 
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o  يووووة الثا يووووة المؼووووتقة موووو  الةسكووووية الس  ظووووية الأولووووى الووووى وحووووىد ُاقووووة  (H1-2)يؼووووين  تووووا   الةسكووووية الةسُ

 بمؤػووووس )والاطووووتقساز المووووالي للقووووواَ المـووووسفي فووووي مـووووس مقاطوووو طووووِس الـووووسف هسدحووووة بووووي 
 
(  ودووووره Z-Scoreا

%  وبنوواو ُلوى موا طووب  حمكو  زفووم 5و وي اقوول مو   (0.0025)الِاقوة مِنىيوة حيووث بلوا مظووتىي المِنىيوة 

ُلوووى  لظووِس الـووسف حىحووود أثووس ذو د لووة احـوووا ية الةووسق الِوودم وقبوووىل فووسق البوودحل الووور  حوونف ُلووى "

 ب
 
 "خ(Z-Score) مؤػسالاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس مقاطا

o  يووووة الثالثووووة المؼووووتقة موووو  الةسكووووية الس  ظووووية الأولووووى الووووى وحووووىد ُاقووووة  (H1-3)يؼووووين  تووووا   الةسكووووية الةسُ

والاطوتقساز الموالي  المحلوى الإحموالي المخقيقو  النوات  مو  فنظوبة المتواؾ للقوواَ الممنىحوة القوسوق هسدحة بي 

 بمؤػوووس )
 
نىيوووة حيوووث بلوووا مظوووتىي المِنىيوووة (  ودوووره الِاقوووة مZ-Scoreِللقوووواَ المـوووسفي فوووي مـوووس مقاطوووا

%  وبنوواو ُلووى مووا طووب  حمكوو  زفووم فووسق الِوودم وقبووىل الةووسق البوودحل الوور  5و ووي اقوول موو   (0.0003)

 المحلوى النوات  مو  فنظوبة المتواؾ للقوواَ الممنىحوة للقوسوق حىحود أثوس ذو د لوة احـوا ية حونف ُلوى "

  الاطىق
 
 "خ(Z-Score) مؤػسب ُلى الاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس مقاطا

o  يووووة الساعِووووة المؼووووتقة موووو  الةسكووووية الس  ظووووية الأولووووى الووووى وحووووىد ُاقووووة  (H1-4)يؼووووين  تووووا   الةسكووووية الةسُ

والاطوتقساز الموالي للقوواَ المـوسفي  الاطوىى الإحمواليالمحلوى  النوات  مو  فنظوبة الظوى ي الموال زاض ُكظوية بوي 

 بمؤػوس )
 
و وي اقوول  (0.0481)نىيووة حيوث بلوا مظوتىي المِنىيوة (  ودوره الِاقوة مZ-Scoreِفوي مـوس مقاطوا

حىحود أثوس  %  وبناو ُلى ما طب  حمك  زفم فوسق الِودم وقبوىل الةوسق البودحل الور  حونف ُلوى "5م  

ُلوى الاطوتقساز الموالي للقوواَ  الاطىى الإحماليالمحلى  النات  م  فنظبة الظى ي المال ساضل ذو د لة احـا ية

 ب
 
 "خ(Z-Score) مؤػسالمـسفي في مـس مقاطا

o  يوووة المتامظوووة المؼووتقة مووو  الةسكووية الس  ظوووية الأولوووى الووى وحوووىد ُاقوووة  (H1-5)يؼووين  توووا   الةسكووية الةسُ

 بمؤػوووس ) الىدا وووّ الوووى القوووسوق نظوووبة هسدحوووة بوووي 
 
-Zوالاطوووتقساز الموووالي للقوووواَ المـوووسفي فوووي مـوووس مقاطوووا

Score وبنوووواو ُلووووى مووووا 5و ووووي اقوووول موووو   (0.0000)(  ودووووره الِاقووووة مِنىيووووة حيووووث بلووووا مظووووتىي المِنىيووووة  %

 حىحووود أثوووس ذو د لوووة احـوووا ية طوووب  حمكووو  زفوووم فوووسق الِووودم وقبوووىل الةوووسق البووودحل الووور  حووونف ُلوووى "

 ب الىدا ّ الى القسوق نظبةل
 
 "خ(Z-Score) مؤػسُلى الاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس مقاطا

o يووة الظادطووة المؼووتقة موو  الة الووى وحووىد ُاقووة  (H1-6)سكووية الس  ظووية الأولووى يؼووين  تووا   الةسكووية الةسُ

 بمؤػووس  الال ااموواا الوى حقوى  الملكيوة نظوبة ُكظوية بوي 
 
والاطووتقساز الموالي للقوواَ المـوسفي فووي مـوس مقاطوا

(Z-Score ودووره الِاقووة مِنىيووة حيووث بلووا مظووتىي المِنىيووة  )(0.0000)   وبنوواو ُلووى مووا 5و ووي اقوول موو  %

 حىحووود أثوووس ذو د لوووة احـوووا ية ىل الةوووسق البووودحل الووور  حووونف ُلوووى "طوووب  حمكووو  زفوووم فوووسق الِووودم وقبووو

 بُلوووى  الال اامووواا الوووى حقوووى  الملكيوووة نظوووبةل
 
-Z) مؤػوووسالاطوووتقساز الموووالي للقوووواَ المـوووسفي فوووي مـوووس مقاطوووا

Score)خ" 

o  يوووة الظووواعِة المؼوووتقة مووو  الةسكوووية الس  ظوووية الأولوووى الوووى وحوووىد ُاقوووة  (H1-7)يؼوووين  توووا   الةسكوووية الةسُ

 بمؤػوس ) القيمة المِسكة ل تووس  بي  ُكظية
 
(  Z-Scoreوالاطوتقساز الموالي للقوواَ المـوسفي فوي مـوس مقاطوا

%  وبنوواو ُلووى مووا طووب  حمكوو  5و ووي اقوول موو   (0.0000)ودووره الِاقووة مِنىيووة حيووث بلووا مظووتىي المِنىيووة 



 طتقساز المالي للبنى أثس المخاهس النٌامية ُلى الا  

[460] 

يموووووة للق حىحووووود أثوووووس ذو د لوووووة احـوووووا ية زفوووووم فوووووسق الِووووودم وقبوووووىل الةوووووسق البووووودحل الووووور  حووووونف ُلوووووى "

 بالمِسكة ل توس ُلى 
 
 "خ(Z-Score) مؤػسالاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس مقاطا

o  يووووة الثامنووووة المؼووووتقة موووو  الةسكووووية الس  ظووووية الأولووووى الووووى وحووووىد ُاقووووة  (H1-8)يؼووووين  تووووا   الةسكووووية الةسُ

 بمؤػوووس )  ىزو وووا حا حووووة هسدحوووة بوووي 
 
(  ودووووره Z-Scoreوالاطوووتقساز المووووالي للقوووواَ المـووووسفي فوووي مـوووس مقاطووووا

%  وبنوواو ُلووى موووا طووب  حمكووو  5س مووو  وو وووي أفبوو (0.9632)الِاقووة غيوون مِنىيوووة حيووث بلوووا مظووتىي المِنىيووة 

الاطووتقساز المووالي ُلووى  فسو ووا جا حووةلم   حىحوود أثووس ذو د لووة احـووا ية قبووىل فووسق الِوودم الوور  حوونف ُلووى "

 ب
 
 "خ(Z-Score) مؤػسللقواَ المـسفي في مـس مقاطا

 بار فزض الدراضة الثانياخح (01-7-5)

والتووووق تتمثوووول فيمووووا حلووووي:   حىحوووود أثووووس ذو د لووووة  (H2) حقووووىم البوووواحثى  بالتبوووواز الةسكووووية الس  ظووووية الثا يووووةطووووىف 

 خ(NPL)للمخاهس النٌامية ُلى الاطتقساز المالي المـسفي في مـس بمقياض مخاهس محةٌة البنى   احـا ية

 المحعدد للفزطيات الفزعية للدراضة الخا ة بالفزطية الزئيطية الثا يةًوضح  حائج ثحليل الا حدار الخطى  :8جدوٌ 

 T Sig (B) المحغيرات

 0.4906 0.690523- 0.138018- ثابت الا حداز

 0.3953 0.851802- 0.080113- ى المخقيق الإحمال المحلي مِدل  مى النات 

 0.3595 0.918379- 0.000584- الـسف طِس

 0.0999 1.652838- 0.315174- المحلى الإحمالي المخقيق  النات  م  فنظبة المتاؾ َللقوا الممنىحة القسوق

 0.1926 1.307282- 0.019753- الاطىى المحلى النات  م  فنظبة الظى ي المال زاض

 0.0000 5.678804- 0.089766- الىدا ّ الى القسوق نظبة

 0.2424 1.172394- 0.001158- الملكية حقى   الى  الال ااماا نظبة

 0.0023 3.085152 0.012544 ل توس المِسكة القيمة

 0.0002 3.758341- 0.018256-  ىزو ا حا حة

 0.7024 0.382607 0.003171 حجا البنع

 0.0000 5.418485- 1.905538- الاؿىل  ُلى مِدل الِا د

 0.0000 4.305759- 0.014455- القيد في البىزؿة

 0.0000 5.003963 0.019741 الإطام  البنع

 R Square 0.3934 مِامل التحدحد

 Adjusted R Square 0.3583 مِامل التحدحد المِدل

 F F-test 11.191قيمة التباز 

 F.sig 0.0000 مظتىي مِنىية النمىذج

 المـدز:  تا   التحليل الاحـا   

%  دووورا مِنووواه مِنىيوووة 5ة   و وووي اقووول مووو  مظوووتىي المِنىيوووF.sig = .000 احوووٍ ا  قيموووة معنويؤؤؤة النمؤؤؤو ا:  -

 مووىذج الا حووداز )ُلووى الاقوول واحوود موو  المتغيووناا المظووتقلة حووىثس ُلووى المتغيوون التوواعّ ودووى الاطووتقساز المووالي مقاطووا 

توووجثين مِنوووى (  مموووا يِ وووى ؿووواحية  موووىذج الا حوووداز المتوووود المتِووودد وامكا يوووة  (NPLمخووواهس محةٌوووة البنوووى  )ب

تماد ُليهخ  اُلا
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ة للن - % مووو  التغيووون الوور  ححووود  فوووي 3خ39دووورا مِنوواه ا   0.3934التحدحووود دووى  و ا: معامؤؤؤلمؤؤاللؤؤدرة الحفطؤؤؤيرً

مِوودل ة و ووى )عظوو ب المتغيوناا المظووتقل(  NPLالاطووتقساز الموالي بمقيوواض مخوواهس محةٌوة البنووى  )المتغيون التوواعّ 

النووات  النووات  المحلووي الإحمووالي المخقيقوو   طووِس الـووسف  القووسوق الممنىحووة للقووواَ المتوواؾ فنظووبة موو    مووى

الاطوووىى  نظوووبة القوووسوق الوووى  الإحموواليالمخقيقووو   زأض الموووال الظووى ي فنظوووبة مووو  النوووات  المحلوووى  الإحمووواليالمحلووى 

حجوا ل تووس  حا حوة  ىزو وا  السافِة المالية )نظبة الال ااماا الى حقوى  الملكيوة(  القيموة المِسكوة الىدا ّ  

ويسحووووّ طوووو ب ا خةوووواق قيمووووة  لبنووووى  الاطووووامية(خ  القيوووود فووووي البىزؿووووة  امِوووودل الِا وووود ُلووووى الاؿووووىل  البنووووع 

الاطووووتقساز الموووووالي بمقيوووواض مخووووواهس التغيوووون الووووور  ححوووود  فوووووي المتغيوووون التووووواعّ % مووووو  7خ60مِاموووول التحدحووووود دووووى ا  

 لا تدلل في  مىذج الدزاطةخ  ا ت  فيجة متغيناا تةظينحة ألسي (  NPLمحةٌة البنى  )

موووو  التغيوووون الوووور   %8خ35ا  النمووووىذج يؼووووسل ودوووورا مِنوووواه  0.3583فمووووا تاحووووٍ ا  مِاموووول التحدحوووود المِوووودل دووووى 

(  ا  ا  نظووووبة مظووووادمة NPLالاطووووتقساز المووووالي بمقيوووواض مخوووواهس محةٌووووة البنووووى  )ححوووود  فووووي المتغيوووون التوووواعّ ودووووى 

المتغيوووناا المظوووتقلة فوووي تةظوووين التغيووون المخاؿووول فوووي المتغيووون التووواعّ الاطوووتقساز الموووالي بمقيووواض مخووواهس محةٌوووة البنوووى  

(NPL ي  )8خ35 % 

   حائج ثحليل الا حدار الخطى المحعدد -

o  يووووة الأولووووى المؼووووتقة موووو  الةسكووووية الس  ظووووية الثا يووووة الووووى وحووووىد ُاقووووة  (H1-1)يؼووووين  تووووا   الةسكووووية الةسُ

الإحمالى المخقيقو  والاطوتقساز الموالي للقوواَ المـوسفي فوي مـوس بمقيواض  المحلي ُكظية بي  مِدل  مى النات 

و وي  (0.3953)ولك  دره الِاقة غين مِنىية حيث بلا مظوتىي المِنىيوة  ( NPLمخاهس محةٌة البنى  )

%  وبنووووواو ُلوووووى موووووا طوووووب  حمكووووو  قبوووووىل فوووووسق الِووووودم الووووور  حووووونف ُلوووووى "  حىحووووود أثوووووس ذو د لوووووة 5أفبووووون مووووو  

الإحمالى المخقيق  ُلى الاطتقساز المالي للقواَ المـسفي فوي مـوس بمقيواض  المحلي احـا ية لمِدل  مى النات 

 ("خNPLةٌة البنى  )مخاهس مح

o  يوووة الثا يوووة المؼوووتقة مووو  الةسكوووية الس  ظوووية الثا يوووة الوووى وحوووىد ُاقوووة  (H2-2)يؼوووين  توووا   الةسكوووية الةسُ

ُكظوووية بوووي  طوووِس الـوووسف والاطوووتقساز الموووالي للقوووواَ المـوووسفي فوووي مـوووس بمقيووواض مخووواهس محةٌوووة البنوووى  

(NPL ولك  دره الِاقة غين مِنىية حيث بلا مظتىي المِنىية  )وبنواو ُلوى 5( و ي أفبن مو  (0.3595  %

مووا طووب  حمكوو  قبووىل فووسق الِوودم الوور  حوونف ُلووى "  حىحوود أثووس ذو د لووة احـووا ية لظووِس الـووسف ُلووى 

 (خNPLالاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس بمقياض مخاهس محةٌة البنى  )

o يوووة الثالثوووة المؼوووتقة مووو  الةسكوووية الس  ظوووية ا الوووى وحوووىد ُاقوووة  (H2-3)لثا يوووة يؼوووين  توووا   الةسكوووية الةسُ

ُكظووية بوووي  القوووسوق الممنىحوووة للقوووواَ المتووواؾ فنظووبة مووو  النوووات  المحلوووى الإحموووالي المخقيقووو  والاطوووتقساز 

(  ولكوو  دووره الِاقووة غيوون مِنىيووة NPLالمووالي للقووواَ المـووسفي فووي مـووس بمقيوواض مخوواهس محةٌووة البنووى  )

وبنووواو ُلوووى موووا طوووب  حمكووو  قبوووىل فوووسق الِووودم  % 5و وووي أفبووون مووو   (0.0999)حيوووث بلوووا مظوووتىي المِنىيوووة 

الوور  حوونف ُلووى "  حىحوود أثووس ذو د لووة احـووا ية للقووسوق الممنىحووة للقووواَ المتوواؾ فنظووبة موو  النوووات  

 ("خNPLالمحلى الاطىق ُلى الاطتقساز المالي للقواَ المـسفي في مـس بمقياض مخاهس محةٌة البنى  )
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o يوووة الساعِوووة المؼووو الوووى وحوووىد ُاقوووة  (H2-4)تقة مووو  الةسكوووية الس  ظوووية الثا يوووة يؼوووين  توووا   الةسكوووية الةسُ

ُكظية بي  زأض المال الظى ي فنظبة م  النات  المحلى الأطىى والاطتقساز الموالي للقوواَ المـوسفي فوي مـوس 

 (0.1926)(  ودره الِاقوة غيون مِنىيوة حيوث بلوا مظوتىي المِنىيوة NPLبمقياض مخاهس محةٌة البنى  )

وبنوواو ُلووى مووا طووب  حمكوو  قبووىل فووسق الِوودم الوور  حوونف ُلووى "  حىحوود أثووس ذو أثووس ذو %  5و ووي أفبوون موو  

د لة احـا ية لسأض المال الظى ي فنظوبة مو  النوات  المحلوى الأطوىى ُلوى الاطوتقساز الموالي للقوواَ المـوسفي 

 ("خNPLفي مـس بمقياض مخاهس محةٌة البنى  )

o يووة المتامظووة المؼووتقة موو الووى وحووىد ُاقووة  (H2-5)  الةسكووية الس  ظووية الثا يووة يؼووين  تووا   الةسكووية الةسُ

ُكظوووووية بوووووي  نظوووووبة القوووووسوق الوووووى الىدا وووووّ والاطوووووتقساز الموووووالي للقوووووواَ المـوووووسفي فوووووي مـوووووس بمقيووووواض مخووووواهس 

%  5( و ووي أقوول موو  0.0000(  ودووره الِاقووة مِنىيووة حيووث بلووا مظووتىي المِنىيووة )NPLمحةٌووة البنووى  )

دم وقبووىل الةووسق البوودحل الوور  حوونف ُلووى " حىحوود أثووس ذو ذاا وبنوواو ُلووى مووا طووب  حمكوو  زفووم فووسق الِوو

د لة احـا ية لنظبة القسوق الى الىدا ّ ُلى الاطتقساز المالي للقواَ المـسفي فوي مـوس بمقيواض مخواهس 

 (خNPLمحةٌة البنى  )

o  يووة الظادطووة المؼووتقة موو  الةسكووية الس  ظووية الثا يووة اقووة الووى وحووىد ُ (H2-6)يؼووين  تووا   الةسكووية الةسُ

ُكظية بي  السافِة المالية )نظبة الال ااماا الى حقى  الملكية( والاطتقساز المالي للقواَ المـسفي فوي مـوس 

( 0.2424(  ودره الِاقوة غيون مِنىيوة حيوث بلوا مظوتىي المِنىيوة )NPLبمقياض مخاهس محةٌة البنى  )

سق البوودحل الوور  حوونف ُلووى %  وبنوواو ُلووى مووا طووب  حمكوو  زفووم فووسق الِوودم وقبووىل الةوو5و ووي افبوون موو  

"حىحووود أثوووس ذو د لوووة احـوووا ية للسافِوووة الماليوووة )نظوووبة الال اامووواا الوووى حقوووى  الملكيوووة( ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي 

 ("خNPLللقواَ المـسفي في مـس بمقياض مخاهس محةٌة البنى  )

o  يووة الظوواعِة المؼووتقة موو  الةسكووية الس  ظووية الثا يووة الووى وحووىد ُاقووة  (H2-7)يؼووين  تووا   الةسكووية الةسُ

بووي  القيمووة المِسكووة ل توووس والاطووتقساز المووالي للقووواَ المـووسفي فووي مـووس بمقيوواض مخوواهس محةٌووة  هسدحووة

%  وبنواو ُلوى 5( و وي اقول مو  0.0023(  ودره الِاقة مِنىيوة حيوث بلوا مظوتىي المِنىيوة )NPLالبنى  )

ىحوود أثووس ذو د لووة احـووا ية مووا طووب  حمكوو  زفووم فووسق الِوودم وقبووىل الةووسق البوودحل الوور  حوونف ُلووى "ح

للقيموووة المِسكوووة ل تووووس ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي للقوووواَ المـوووسفي فوووي مـوووس بمقيووواض مخووواهس محةٌوووة البنوووى  

(NPLخ") 

o  يوووة الثامنوووة المؼوووتقة مووو  الةسكوووية الس  ظوووية الثا يوووة الوووى وحوووىد ُاقوووة  (H2-8)يؼوووين  توووا   الةسكوووية الةسُ

للقوووواَ المـوووسفي فوووي مـوووس بمقيووواض مخووواهس محةٌوووة البنوووى  ُكظوووية بوووي  حا حوووة فسو وووا والاطوووتقساز الموووالي 

(NPL( ودره الِاقة مِنىية حيث بلا مظتىي المِنىية  )و ي اقل م  0.0002 )وبناو ُلوى موا طوب  5  %

حمكوو  زفووم فووسق الِوودم وقبووىل الةووسق البوودحل الوور  حوونف ُلووى "حىحوود أثووس ذو د لووة احـووا ية لمجا حووة 

 ("خNPLلمـسفي في مـس بمقياض مخاهس محةٌة البنى  )فسو ا والاطتقساز المالي للقواَ ا
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 النحائج والحو يات (00)

 مناكشة النحائج (00-0)

  الاطوووووىا  الماليوووووة والمؤطظووووواا المظوووووتقس فوووووي تحقيووووو  الايووووو  ) ادوووووداف الاطوووووتقساز الموووووالي للقوووووواَ المـوووووسفي تتمثووووول -

 أطِاز الةا د  المظتقس   اطتقساز طِس الـسف(خ  التطتا المظتقس والمنخةم

 فووي تحقيو  التنميوة الاقتـوادحة  حيوث يظووادا النٌوام الموالي المظوتقس فوي احجوواد ح -
 
 مهموا

 
لِوب الاطوتقساز الموالي دوزا

ب ئوووة حيووود  لاطوووفثماز ودفوووّ نجلوووة الإ تووواج مووو  لوووال قدزتوووه ُلوووى حووورح المصيووود مووو  المظوووفثمسي  فوووي ب ئوووة ماليوووة 

و اولىيووة ودوودف أطاسوو ق لىاكوواي طياطوواا مظووتقس  وأمنووةخ ولوورلع فووئ  المخةوواي ُلووى الاطووتقساز المووالي أؿووب  ذ

الاقتـوووواد الكلووووي حتووووى حمكوووو  تحقيوووو  ادووووداف النٌووووام الاقتـوووواد   وفوووورلع المخةوووواي ُلووووى اطووووتقسازه  فمووووا ا  

الاطووتقساز المووالي يظوووادا فووي زفووّ قووودز  البنووى  ُلووى تحقيووو  مصيوود موو  الازبوووال والمنافظووة  فمووا يظوووادا فووي تقليووول 

 م  احتمال يِثن تلع البنى   وشياد  قدز)ها ُلى الاطتقساز الماليخالمخاهس التق تتِسق لها البنى  والمخد 

أحوووووود المؤػووووووساا المخدحثووووووة لقيوووووواض الاطووووووتقساز المووووووالي للبنووووووى   وقوووووود أؿووووووب  المؤػووووووس أحوووووود  Z-Scoreيِتبوووووون مؤػووووووس  -

 ما حتا ذفسدا واطتخدامها في الأدبياا الظوابقة لقيواض الظوامة والصوخة الماليوة للبنوى خ 
 
المؤػساا التق فثينا

لأنهووا مةيوود  لةهووا مووا إذا  ووا  البنووع طوويىاحه حالووة إُظوواز مووالي  ودوورا المؤػووس موو  كووم  أحوود المؤػووساا التووق 

 (NPLs)يِتمد ُليه البنوع الودولي فوي بيا اتوه الماليوة الِالميوةخ فموا ا  نظوبة القوسوق غيون الِاملوة 
 
: يظوىى احلوا

يِتمووود ُلاهووا الدزاطوواا الظوووابقة فووي قيووواض  بنظووبة القووسوق المتِثووون   ويِتبوون تلوووع النظووبة أحوود المؤػوووساا التووق

 الاطتقساز المالي في قواَ البنى خ

  حىحووود اتةوووا  تووووام فوووي الدزاطوووواا الظوووابقة فووووي مِسفوووة توووجثين مِوووودل  موووى النووووات  المحلوووى الإحمووووالي المخقيقووو  ُلووووى  -

هوة للقوواَ الاطتقساز المالي  فما حتطر أحلا وحىد التاف بي  الدزاطاا الظوابقة عؼوج  توجثين القوسوق المىح

 المتاؾ فنظبة م  النات  المحلى الإحمالي ُلى الاطتقساز المالي في القواَ المـسفيخ

 ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي للقوووواَ المـوووسفي فوووي مـوووس   -
 
 إحجابيوووا

 
ا  لمِووودل  موووى النوووات  المحلوووي الإحموووالي المخقيقووو  توووجثينا

النٌسيوة الاقتـوادحة حوىل دوز أدميوة وأحلا تجثين إحجاب  ُلى لةم نظبة القسوق المتِثون   مؤفود  موا تقوسه 

ومتا ة الاقتـواد فوي يِصيوص الاطوتقساز الموالي للبنوى   حيوث ا  ازتةواَ مِود ا النموى الاقتـواد  قود حوؤثس عؼوكل 

إحجووواب  ُلوووى مظوووتىياا الووودلل الكلوووي  وبالتوووالي ازتةووواَ مظوووتىي دلوووىل الافوووساد  مموووا حوووؤثس باةحجووواح ُلوووى قووودز  

نتوب ُلوى ذلوع ا خةواق نظوبة القوسوق المتِثون  فوي محةٌوة البنوى   مموا حقلول المق نكي  ُلى الظداد  مما ح 

مووو  مظوووتىياا المخووواهس التوووق توووؤثس ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي للبنوووى   مموووا حووونِكع ُلوووى ازتةووواَ مظوووتىياا الإقوووساق 

للبنوووووى  وبالتوووووالي ازتةووووواَ مظوووووتىياا الظووووويىلة فوووووي الاقتـووووواد  ومووووو  ثوووووا شيووووواد  مظوووووتىياا الووووودلل  والاطوووووتها   

طوووفثمازخ مموووا حوووؤدي الوووى تحظووو  الاوكووواَ الاقتـوووادحة  وا خةووواق حجوووا القوووسوق المتِثووون   ومووو  ثوووا يِصيوووص والا 

 
 
اطوووتقساز البنوووى خ فموووا ا  لظوووِس الـوووسف توووجثين إحجووواب  ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي للقوووواَ المـوووسفي فوووي مـوووس مقاطووووا

 توووووجثين إحجووووواب  ُلوووووى لةوووووم نظوووووبة القوووووسوق المتِثووووون  ولكووووو Z-Scoreبمؤػوووووس )
 
الِاقوووووة ل ظوووووت مهموووووة  (  واحلوووووا
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خ فووووووئ  ا خةوووووواق قيمووووووة الِملووووووة المحليووووووة ممكووووووو  أ  حووووووؤدي الووووووى ا خةوووووواق الووووووىازداا وموووووو  ثووووووا شيووووووواد  
 
احـووووووا يا

 الـادزاا  مما حصيد الولب الكلي  مما حقلل م  دزحة المتوس للقواَ المالي وشياد  اطتقسازهخ 

ى وحوىد ُاقوة إحجابيوة بوي  تووىز القووواَ فيموا حتِلو  بوالمتغيناا القواُيوة يؼوين  توا   الدزاطوة التوبيقيوة  الو -

 ُنووه بذجووا الا تمووا  الممنووىل للقووواَ المتوواؾ فنظووبة موو  النووات  المحلووى المخقيقوو  والاطووتقساز المووالي 
 
المووالي مِبوونا

للقوووواَ المـوووسفي فوووي مـوووس  و وووى  توووا   تتةووو  موووّ المنوووو  الاقتـووواد  حيوووث إ  شيووواد  حجوووا الا تموووا  الممنوووىل 

ا المؤػوساا التوق تودل ُلوى  موى وتووىز القوواَ الموالي وبالتوالي فوئ  النموى فوي حجوا للقواَ المتاؾ يِتبن أحد أدو

الا تمووا  حكووى  ذاا تووجثين إحجوواب  ُلووى الاطووتقساز المووالي للبنووى   بووالسغا ا  شيوواد  نظووبة الا تمووا  للنووات  المحلووى  

ةوواَ نظووبة الووي   وبالتووالي حووؤدي الووى ازتةوواَ مخوواهس القووواَ الموواليخ حيووث ا  ازتةوواَ نظووبة الا تمووا  حووؤدي الووى ازت

 ُلووى الاطووتقساز المووالي للبنووى   ب نمووا فووي مـووس حووىثس حجووا 
 
وودم الظووداد ممووا حووؤثس طوولبا ازتةوواَ احتماليووة التِثوون وُ

الا تمووووا  الممنووووىل للقووووواَ المتوووواؾ فنظووووبة موووو  النووووات  المحلووووى الأطووووىى احجابيووووا ُلووووى القووووسوق المتِثوووون  )لةووووم 

  فما يؼوين النتوا   ا  تووىز الأطوىا  الماليوة فوي مـوس )نظوبة نظبة القسوق المتِثن ( ولك  ل ع مها احـ
 
ا يا

زأض المال الظى ي الى النات  المحلوى الإحموالي الأطوىى( غيون  وافي لتِصيوص الاطوتقساز الموالي للبنوى   ب نموا حىحود توجثين 

ى ي الوى إحجاب  لهرا المؤػس ُلى محةٌة قسوق البنى   حيث حىحد ُاقة ُكظية بوي  نظوبة زاض الموال الظو

خ  
 
 النات  المحلى الإحمالي الأطىى ونظبة القسوق المتِثن   ودره الِاقة غين مهمة احـا يا

ا  الصيووواد  فوووي القوووسوق الممنىحوووة للِمووواو لهوووا توووجثين إحجووواب  ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي للبنوووى  المـوووسية  حيوووث تمثووول  -

ق ح نتوووب ُليوووه شيووواد  فوووي الأزبوووال  ومووو  ثوووا المجوووصو الأفبووون فوووي تحقيووو  أزبوووال النؼوووان  وا  الصيووواد  فوووي مووون  القوووسو 

  وا  مِدل  مى القسوق الممنىحوة للِمواو فوي القوواَ المـوسفي فوي مـوس أفبون مو  
 
قواَ مـسفي أفثن اطتقسازا

 مِدل  مى القسوق المتِثن خ

حيوث  حتطر م   تا   الدزاطة وحىد تجثين طل ق للسافِة المالية ُلى الاطتقساز المالي ومخاهس محةٌوة البنوى   -

تموواد ُلووى حقووى  الملكيووة   تموواد ُلووى الوودح  أفثوون موو  اُلا ازتةوواَ دووره النظووبة يِ ووى ا  البنووع حمووىل أؿووىله باُ 

 حيث شياد  دره النظبة حسفّ م  مظتىي المخاهس لدي البنع  مما حؤثس طلبا ُلى الاطتقساز المالي لهخ

 بمؤػوووووس )القيمووووة المِسكووووة ل تووووووس لهووووا تووووجثين طووووول ق ُلووووى الاطووووتقساز الموووووالي للق -
 
-Zووووواَ المـووووسفي فوووووي مـووووس مقاطووووا

Score (  وتووونخةم قيموووة دووورا المؤػوووس ُنموووا حىحووود ُووودم اطوووتقساز فوووي الِىا ووود )الازبوووال(  والتوووق تٌهوووس مووو  لوووال

ازتةووواَ قيموووة الا حوووساف المِيووواز  للِا ووود ُلوووى الاؿوووىل البنوووع  فموووا ا  للقيموووة المِسكوووة ل تووووس أثوووس طووول ق ُلوووى 

 لما شادا القيمة المِسكة ل توس شادا نظبة القسوق المتِثن خ(خ حيث  NPLمخاهس محةٌة البنى  )

س  الدزاطوووة  حيوووث اتخووور ولمجا حوووة فسو وووا أثوووس إحجووواب  ُلوووى الاطوووتقساز الموووالي للقوووواَ المـوووسفي فوووي مـوووس لوووال فتووو -

البنوووع المسفوووص  المـوووس  إحوووساواا وقا يوووة فبيووون  وفِالوووة ل خووود مووو  التوووجثين الظووول ق لمجا حوووة فيووونوض  ىزو وووا ُلوووى 

د الىه ق  وتا تنةير دره الإحساواا بالتِاو  مّ البنى  الِاملة في مـوس  ومو  أدوا دوره الإحوساواا الاقتـا

قووساز تخةوويم أطووِاز الةا وود  لتحةيووا الاقتـوواد ُلووى النمووى وذلووع فووئحساو اطووتانا   لوودُا النؼووان الاقتـوواد  

ؤطظواا  بموا فوي ذلوع القوسوق بكافة قواُاتهخ تجحيل حميّ الاطوتحقاقاا الا تما يوة للِمواو مو  الأفوساد والم
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أػووهس  مووّ ُوودم  6الاطووتهافية  وقووسوق الإطووكا  ال تقوو ق  وقووسوق المؤطظوواا الـووغين  والمتىطوووة  لموود  

ىا د إكافية في حالة التجلس في الظدادخ  توبي  غساماا وُ

 الحو يات (00-8)

ي للقووووواَ المـووووسفي حتووووى ححتووواج البنووووع المسفووووص  إلووووى وكووووّ  مووووىذج ُموووول أو مؤػووووس لقيوووواض دزحووووة الاطووووتقساز المووووال -

توووتمك  البنوووى  مووو  توبيقهوووا والإفـوووال ُ هوووا لووود  لكووول بنوووع  للتِوووسف ُلوووى دزحوووة الاطوووتقساز الموووالي لكووول بنوووع  

و هووووره الوسيقوووووة حوووووتا للوووو  زول المنافظوووووة بوووووي  البنوووووى  لصيوووواد  مِووووودل الاطوووووتقساز المووووالي لووووود،ها )مقاز وووووة بوووووالبنى  

 يِصيوص التِواو  المؼو ن  بوي  الق
 
لوى المظوتىي الِوالىق  وفورلع الألسي(  واحلا وواَ المـوسفي المـوس  والِسبو  وُ

التِاو  ُلوى مظوتىي البنوى  الإطوامية والتقليدحوة   ٌوسا ا  النٌوام المـوسفي احموّ ُلوى مظوتى  الِوالا حتوجثس 

 با  للل في أ  مكا  في ًل الِىلمة  والتىطّ في طياطاا الا ةتال الاقتـاد خ

باُتبوازه الظولوة النقدحوة المظوئىلة ُو  تنةيور أدوداف الظياطوة النقدحوة   كسوز  التنظي  بي  البنع المسفص   -

ووشاز  الماليوة المظووئىلة ُو  زطووا وتنةيوور الظياطوة الماليووة حتوى حمكوو  المخوود مو  الاثوواز الظولبية للمخوواهس الماليووة 

 التق قد تؤثس ُلى الاطتقساز المالي للقواَ المـسفيخ

ياغة واُوووداد وتمىيووول وتنةيووور المتووووى الاقتـوووادحة التوووق يِمووول كوووسوز  مؼوووازفة البنوووع المسفوووص  المـوووس  فوووي ؿووو -

ُلووووى تحقيوووو  إؿوووواحاا اقتـووووادحة حقيقيوووووة فووووي الأطووووىا  الثاثووووة الس  ظوووووية )طووووى  الظوووولّ والمتوووودماا  طوووووى  

النقووود  وطوووى  الِمووول إذا يِووود دوووره الاطوووىا  مووو  أدوووا المنالووواا الس  ظوووية المىاتيوووة لمتلووو  تحس ووواا اقتـوووادحة 

 قساز المالي فيه حاكنة للنمى والتنمية الاقتـادحةخواطِة النوا  حكى  الاطت

كسوز  وحىد أدزاه متخــة في البنع المسفص  للتحىن كد الـودماا التوق قود حتِوسق لهوا المجهواش المـوسفي  -

 طىاو الداللية او المتازحية  والتنبؤ بالمخاهس المحتملة التق قد )هدد الاطتقساز المالي للقواَ المـسفيخ 

 وواا ػووهسية ُوو  الاقتـوواد المـووس  لووتِكع الاطووتقساز المووالي  وبالتووالي حماحووة الاقتـوواد موو  أ  تووىفين قاُوود  بيا -

 أشمة مالية مظتقبليةخ

كووسوز  الِموول ُلووى شيوواد  قيمووة الإؿوودازاا الأوليووة الظوونىية أو الأطووها أو الظوونداا موو  لووال ي ووجيّ وإقنوواَ  -

 الاػوووووساف ُلوووووى تنٌووووويا  المؤطظووووواا الماليوووووة ُلوووووى المظوووووادمة فوووووي شيووووواد  فِاليوووووة طوووووى  الإؿوووووداز 
 
وتنؼووووويوه  واحلوووووا

وتداول الاطها  لمنّ حدو  الملازباا  حيث ا  شياد  زاض المال الظى ي فنظبة م  النات  المحلى أثوس إحجواب  

 ُلى مخاهس محةٌة البنى  المـسيةخ 

طوووتقساز الموووالي حجوووب ُلوووى البنوووى  شيووواد  الاطوووفثماز فوووي القوووسوق الممنىحوووة للِمووواو لأنهوووا لهوووا توووجثين إحجووواب  ُلوووى الا   -

 للقواَ المـسفيخ 

تموواد فووي ُمليووة التمىيوول ُلووى  - تموواد ُلووى التمىيوول الووراي  بوود  موو  اُلا الِموول ُلووى زفووّ زأض المووال فووي البنووى  باُ 

 الدحى   حيث ا  شياد  السافِة المالية أثس طل ق ُلى الاطتقساز المالي المـسفي المـس خ
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 وكوووّ لووووى مظوووتقبلية للتنبوووؤ حجووب ُلوووى البنوووع المسفوووص  المـوووس  وكوووّ اطووو نات  -
 
يجية واضووخة وفِالوووة  وأحلوووا

 بالأشماا الاقتـادحة المالية للما  فةاو  القواَ المـسفي المـس  ويِصيص الاطتقساز المالي والمـسفيخ

-   )
 
حجب ُلى المجهاا السقابية التىحه  حوى طياطواا تحةوص إنؼواو بنوى  فبيون  )مو  لوال ُمليوة الا ودماج موثا

 لبنع أثس إحجاب  ُلى الاطتقساز الماليخوذلع أ  لمدجا ا

فموووا تىصووو ق الدزاطوووة بلوووسوز  قيوووام البنوووع المسفووووص  المـوووس  بئنؼووواو إداز  فِالوووة حكوووى  دووودفها الإفـوووال ُوووو    -

 القىا ا المالية للبنى   لاؿة غين المقيد  بالبىزؿة المـسيةخ

 الدراضات المطحلبلية (00-3)

 قِة ُلى الاطتقساز المالي في القواَ المـسفيخأثس توبي   مىذج المتظا س الا تما ية المتى  -

 دزاطة محدداا الافـال ُ  المخاهس الفؼغيلية دزاطة مقاز ة بي  البنى  التقليدحة والإطاميةخ -

 دزاطة أثس المخاهس النٌامية ُلى الماو  الماليةخ -

 سوق بالبنى خُلى حىد  محةٌة الق CAMELSدزاطة أثس الِاقة بي  مؤػساا البنع المسفص  ومؤػساا  -

  تةاقيووة بوواشل  -
 
وأثووسدا ُلوى يِصيووص الاطووتقساز  III المقاز وة بووي  زأض المووال التنٌيىوق وزأض المووال الاقتـوواد  هبقوا

 الماليخ 
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 المزاجع

:
ً
 العزبية باللغة المزاجع أولا

ُلوووووى الظووووويىلة دوووووا وأثس  3فةاحوووووة زأض الموووووال وفووووو  مقوووووسزاا بووووواشل  خ(2021حيوووووا  ) ش بىغووووود    جوووووا  ابفظوووووام  بىغووووود 

مجلؤؤؤؤؤة الملزيؤؤؤؤؤشي  خالمـووووسفية: دزاطوووووة قياطوووووية لِينوووووة مووووو  البنوووووى  المدزحوووووة فوووووي الظوووووى  الموووووالي الظوووووِىد 

 خ(2) 5 للدراضات الاكحصادًة والمالية

Retrieved from https://www.asjp.cerist.dz/en/article/174272 

أثوس حا حووة فسو وا ُلووى مؤػووساا  خ(2021ابوساديا  محموود شيودا   شدووس  إفسامو  حمووال  الـووِيد   ػوسي  طووِد )

 العلمؤؤي المؤؤؤثمز خالظووامة الماليووة للقووواَ المـووسفي )دزاطووة توبيقيووة ُلووى البنووى  الِاملووة فووي مـووس(

 خ(1) 41 هنواخ حامِة التجاز   لية الخامظ،

Retrieved from https://caf.journals.ekb.eg/article_166078.html 

 بوي  التكامول أثوس خ(2021طوام ) ابوساديا محموىد  حلىوق حامود منـوىز   محةوىي إطوماُيل محموىد  إطوماُيل

  (Leverage)المالية  والسافِة (CAR) المال زأض فةاحة مِدل
 
 الموالي الاطوتقساز ُلوى Ш بواشل   تةاقية هبقا

 خ(1) 1   المعا زة الحجارية للبحوذ الأوادًمية اكجلة خللبنى 

Retrieved from https://ajcjc.journals.ekb.eg/article_209522.html 

( ُلووووى طوووووى  الأوزا  الماليووووة المـوووووس  Covid-19قيوووواض وتقووووودحس مخوووواهس ) خ(2022الامبووووابد  محموووود ُبووووود المخميوووود )

 خ(2) 45  اكجلة العلمية للبحوذ الحجارية خ(VARباطتخدام القيمة المِسكة ل توس )

Retrieved from https://sjsc.journals.ekb.eg/?_action=article&au=507315 

" فووي CAMELSأثووس ُناؿووس  مووىذج تقيوويا أداو البنووى  " خ(2016امووي   إطووماُيل حووىنع  محموود  طووام  الٌهووساو  )

 خالمخووواهس الا تما يوووة التوووق تىاحههوووا البنوووى  التجازيوووة الأزد يوووة المدزحوووة فوووي بىزؿوووة ُموووا  لووو وزا  الماليوووة

 خ(3) 13  مجلة الشركاالإ للبحوذ والدراضات الإنطا ية

Retrieved from https://zujournal.zu.edu.jo/index.php/16-3-2016/754-camels 

تقيوووويا الاطوووتقساز المووووالي للبنووووى  الإطووووامية  خ(2022البووودز   ُـووووام أحموووود ُبووود الٌِوووويا   هنلوووو ق  أحمووود الظوووويد )

 خ2020-2011س  "ولووووووال الةتوووووو Z-SCOREمقاز ووووووة بووووووالبنى  التقليدحووووووة فووووووي مـووووووس باطووووووتخدام  مووووووىذج 

 خ(4) 9  لمية للبحوذ الحجاريةاكجلة الع

Retrieved from https://journals.ekb.eg/article_221884.html 

  مجلؤؤؤؤؤة رمؤؤؤؤؤاا للبحؤؤؤؤؤوذ والدراضؤؤؤؤؤات خCAMELSتقيووووويا أداو البنوووووى  باطوووووتِمال مِيووووواز  خ(2016بىمووووودح   احموووووا  )

 خ117:142  (19)

Retrieved from https://search.emarefa.net/ar/detail/BIM-732540 
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  (6)  اكجلؤة العلميؤة للدراضؤات الحجاريؤة والبي يؤؤة ختقيويا الأداو الموالي للبنوى  اليمنيووة" خ(2015المجوابس   لالود )

 خ275:303

Retrieved from https://jces.journals.ekb.eg/article_50467.html 

ز المووالي فووي المـووازف كووىابى الاطووتقسا خ(2018حظوو  المووالك   فاكوول مىسوو ى  الوووا    إطووساو  ٌووام الوودح  حظووي  )

 خ(20) 5  مجلة الادارة والاكحصاد خالإطامية

Retrieved from https://adesij.uokerbala.edu.iq/archives/4557 

ُلوى زبحيوة البنووى   Basel IIانِكاطواا فةاحوة زأض الموال وفقوا لمقوسزاا  خ(2023المخمامقو ق  إحموا  فت وي ُبوده )

اكجلؤؤة العلميؤؤة للدراضؤؤات  خ(2022-2013ـووس  لووال الة وون  )التجازيووة التاعِووة للقووواَ المـووسفي الم

 خ(2) 4  والبحوذ المالية والحجارية

Retrieved from https://cfdj.journals.ekb.eg/?_action=article&kw= 406414&_kw =%D9%87% D8% 

A7%D9%85%D8%B4+%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8

%A9+%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%A7%D9%81%D9%8A 

محوودداا الاطووتقساز المووالي فووي البنووى  الإطووامية دزاطووة قياطووية لِينووة موو   .(2021حىزيووة  زبووي    ةووي   قووىازض )

 -لؤوم الخطؤييرمؤذهزة ملدمؤة اضؤحىمالا لمحطلبؤات  يؤل شؤهادة ماضؤتر أوؤادًمي فؤي ع -البنى  الإطامية

لىم الفظيينخ   لية الِلىم الاقتـادحة والتجازية وُ

Retrieved from http://dspace.univ-jijel.dz:8080/xmlui/handle/123456789/9878 

 -CAMELأثوووووس الأشمووووة الظووووىزية فوووووي أداو المـووووازف الظووووىزية المتاؿوووووة باطووووتخدام  موووووىذج  خ(2022ليووووازا   شينووووة )

ـووووووازف المتاؿووووووة المسووووووجلة فووووووي ديئووووووة الأوزا  والأطووووووىا  الماليووووووة دزاطووووووة مسووووووخية ُلووووووى ُينووووووة موووووو  الم

 خ(7) 44 ،مجلة جامعة البعث خالظىزية

Retrieved from https://albaath-univ.edu.sy/journal/index.php/Economy/article/view/1046 

رضؤالة  ختجازيوة فوي الازد أثس مخاهس الظويىلة ُلوى الاطوتقساز الموالي للبنوى  ال خ(2019الظسحا   ليلى احمد طالا )

   حامِة يل الب ت   لية الاقتـاد والِلىم الادازية  الازد خماجطحير

Retrieved from https://search.mandumah.com/Record/1030194 

اكجلؤؤؤة  خقيووواض الاطوووتقساز الموووالي للبنوووى  الِسبيوووة: دزاطوووة مقاز وووة خ(2020) طوووليما   أطوووماو طوووليما  ُبووود المخميووود

 خ(4) 11 لية التجاز  باةطماُلية  حامِة قنا  الظىيع   دراضات الحجارية والبي ية،العلمية لل

Retrieved from https://jces.journals.ekb.eg/article_143728.html  

دزاطوة  -محودداا مخواهس التِثون الموالي لمقوسوق والفظوهياا الا تما يوة خ(2018بو  محمود ) الظهاوي  ُبد الِصيص 

 خ(2) 25  مجلة ولية ثجارة للبحوذ العلمية خُينة م  المـازف الظِىدحةتوبيقية ُلى 

Retrieved from https://acjalexu.journals.ekb.eg/article_36277.html 

https://cfdj.journals.ekb.eg/?_action=article&kw
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التنبوؤ با طوتقساز الموالي للمـوازف الأدليوة الِساقيوة باطوتخدام  خ(2017الؼكس ى  عؼاز  الؼوساب   محمود حوىنع )

مجلؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة جامعؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة هزهؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤون للعلؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤوم الإداريؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة   خ2016 – 2008للمووووووووووود   مؤػوووووووووووساا الظوووووووووووامة الماليوووووووووووة

 خ(1) 7  والاكحصادًة

Retrieved from https://search.mandumah.com/Record/926001 

أثووس الظياطووة النقدحووة ُلووى يِصيووص الاطووتقساز المووالي فووي مـووس  خ(2022)ُبوود الِلوويا  لليوول  م ووق ُلووي  ؿووابس  محموود

  مجلؤؤة جامعؤؤة الإضؤؤىندرية العلؤؤوم الإداريؤؤة خ(: دزاطووة تحليليووة قياطووية2020 - 1990لووال الة وون  )

 خ(6) 59

Retrieved from https://acjalexu.journals.ekb.eg/article_273782.html 

 موو  فووا بووي  التبادليووة للِاقووة تحليليووة دزاطووة خ(2022ر  احموود ؿووالمر  ؿووقس  أحموود  ادغوويا  فت ووي )ؿووالم

اكجلؤؤة العلميؤؤة للدراضؤؤات  خالمـووسية التجازيووة فووي البنووى  التنافظووية والقوودز  الاطووتقساز المـووسفي

 خ(1 )13 الحجارية والبي ية،

Retrieved from https://jces.journals.ekb.eg/article_231700.html 

دزاطوة حالوة بنوع المتلوي  المجصا وس لوال  –لتقيويا أداو البنوى   CRAFTE موىذج  خ(2021ؿاليحة  أحمد طواح  )

 خ (2) 6  مجلة الدراضات الاكحصادًة المعا زة خ2020 -2016الة ن  

Retrieved from https://www.asjp.cerist.dz/en/article/174084 

 CAMELSدوز مؤػووساا  خ(2022حموود ُبوود المقـووىد   اػوو   طوواز  حىطوو  )الِؼووماو   محموود متووىلي  أحموود م

اكجلؤؤؤؤؤؤة العلميؤؤؤؤؤؤة للبحؤؤؤؤؤؤوذ  خفووووووي تقيوووووويا الأداو المـووووووسفي )دزاطووووووة حالووووووة ُلووووووى البنووووووع الأدلووووووي المـووووووس (

 خ(1)الحجارية، 

Retrieved from https://sjsc.journals.ekb.eg/article_201273.html 

فوي المخواهس  CAMELS ُناؿوس تقيويا أداو البنوى  ثوس أ خ(2017السقيبواا ) ُكاح  احمد الؼال  غواش  ُبود المجيود

-2005الا تما يووة التووق تىاحههووا البنووى  التجازيووة الازد يووة المدزحووة فووي بىزؿووة ُمووا  لوو وزا  الماليووة )

 .66:1  حامِة ال الب ت  رضالة ماجطحير غير منشورة خ(2015

  محؤؤؤؤؤؤددات الاضؤؤؤؤؤؤحلزار المؤؤؤؤؤؤالي للبنؤؤؤؤؤؤون العزبيؤؤؤؤؤؤة خ(2022 )قنوووووودوش  ُبوووووود الكووووووسيا  لليوووووول  طووووووا د  طووووووساج  ُبوووووود ه

 خ(11)ؿندو  النقد الِسب   دزاطاا مِهد التدزيب وبناو القدزاا  

Retrieved from https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/mhddat-alastqrar-

almaly-llbnwk-alrbyt 

أثوووس ؿووودماا محووودداا الاطوووتقساز الموووالي ُلوووى مؤػوووساا الأشمووواا الماليوووة  خ(2016فموووال  شيتوووىن   لبا وووة  ُبووود ه )

 مجلؤؤؤؤؤة الالؤؤؤؤؤوق والعلؤؤؤؤؤوم الإنطؤؤؤؤؤا ية، خ: دزاطوووووة حالوووووة المجصا وووووس2014- 1980س  والدوليوووووة لوووووال الةتووووو

 (خ2) 27الِدد الاقتـاد     حامِة شيا  ُاػىز بالمجلةة

http://search.mandumah.com/Databasebrowse/Tree?searchfor=&db=&cat=&o=1913&page=1&from=
http://search.mandumah.com/Databasebrowse/Tree?searchfor=&db=&cat=&o=1913&page=1&from=
http://search.mandumah.com/Databasebrowse/Tree?searchfor=&db=&cat=&o=1913&page=1&from=
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لوال  -لمـسفي فوي الِوسا  ُلوى وفو  النظوب المِيازيوة"التباز الاطتقساز المالي للقواَ ا خ(2019محظ   مها مصدس )

   ليوووووة الإداز  والاقتـووووواد  مجلؤؤؤؤؤة الاكحصؤؤؤؤؤاد والإدارة، الجامعؤؤؤؤؤة المطخنصؤؤؤؤؤزية خ(2013-2019المووووود  )

 الِسا خ

Retrieved from https://search.emarefa.net/ar/detail/BIM-718501 

مجلؤؤة  خالإطووامية" المـووازف المووالي فووي قسازالاطووت محوودداا ي ووتيف(  2020محموود  مووسابى  حنوواغ اليوواض )

 خ(2) 6  مجامع المعزفة

Retrieved from https://www.asjp.cerist.dz/en/article/132933 

قيوواض أثووس مخوواهس الظوويىلة فووي دزحووة الامووا  المـووسفي  خ(2022الهاػووىق  ليلووى ُبوود الكووسيا  السفوواعي  ُمووس شيوودا  )

مجلؤة الزيؤادة للمؤاٌ دزحة فوي طوى  الِوسا  لو وزا  الماليوة  دزاطة تحليلية في ُينة م  المـازف الم

 خ(3) 3 -والأعماٌ

Retrieved from https://nejfb.edu.iq/index.php/ejfb/article/view/179 
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Abstract  

The study aimed to analyze the impact of systemic risks on banking financial stability in the Arab 

Republic of Egypt - "An applied study on Egyptian banks." During the first quarter of 2018 until 

the fourth quarter of 2022 for 11 banks with a total of 220 views, the study relied on a multi-step 

regression analysis to test study assumptions, as well as a set of descriptive statistics to 

characterize the behavior of study variables. The study revealed a number of results, most notably: 

the moral impact of systemic risk indicators on financial stability as measured by the "Z-Score" 

index of Egyptian banks, where the adjusted determination factor was around 0.9936, and also the 

moral impact of systemic risk indicators on the financial stability of the bank portfolio risk 

measure (NPL) of Egyptian banks, where the adjusted determination factor was around 0.3583. 

The results of the statistical analysis showed that variables with moral impact on financial stability 

as measured by the index (Z-Score) of Egyptian banks are (exchange rate, loans granted to the 

private sector as a proportion of real GDP, market capital as a proportion of the top GDP, loan-to-

deposit ratio, leverage (liability-to-equity ratio), value at risk, bank size, return rate on assets). 

While the variables with a moral impact on financial stability by bank portfolio risk measure 

(NPL) are (ratio of loans to deposits, value at risk, Crona pandemic, rate of return on assets). 

Based on the results of the study, a number of recommendations were made, the most important of 

which are that banks should increase investment in loans granted to customers because they have a 

positive impact on banks' financial stability. Working to raise capital in banks by relying on self-

financing rather than the financing process on debt, as increasing leverage has a negative impact 

on Egypt's financial stability. The Central Bank of Egypt must develop a clear and effective 

strategy, as well as future plans to predict financial economic crises to ensure the efficiency of the 

Egyptian banking sector and promote financial and banking stability. 
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financial stability, non-performing loans, economic indicators, sectoral variables, liquidity risk, 

leverage, value at risk. 
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