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 البحث ملخص

على أداء الصادرات  تسعى هذه الدراسة إلى معرفة أثر استخدام أدوات السياسة النقدية وتأثير التضخم والنمو الاقتصادي

وتذليل  (IRF)ودوال لابضرررررررات الاسرررررررتجابة  VAR)باسرررررررتخدام لامادا الالاذدار الذات  ) 2022-1975المصررررررررية ترل ال  ر  م  

الصررادرات على واحد   إبطاءب  ر    سررعر ال ائد  اقيقيقوقد توصررلا الدراسررة إلى وجود تأثير سررل   ل  (VDC)تجزئة التباي  

مصر ب  ر   يف ي الإجماليكنسبة مئوية م  الناتج الميل يبين المعروض النقد ر. ووجود تأثير ايجاب صم يالسلعية واقخدمية ف

الصررادرات فى مصررر ب ر   ة. ووجود اثر ايجاب  للنمو الاقتصررادي على اداءواحد  وحجم الصررادرات السررلعية واقخدمي إبطاء

ر. وتوصررررلا لاتائج الدراسررررة مصرررر يدرات السررررلعية واقخدمية فعلى الصررررا ي التأثيرمعدل التضررررخم مير معنو إبطاء. وأن ف رات 

قوتها وضرررررع نا بين المت يرات  يدرجة الاسرررررتجابة مختل ة فإلي أن (IRF) م  ترل اسرررررتخدام تذليل دوال لابضرررررات الاسرررررتجابة

بر حيث كل مت ير منها يعت يوالتضررررررررررخم والنمو الاقتصرررررررررراد يالمسررررررررررتخدمة وتى الصررررررررررادرات وسررررررررررعر ال ائد  والمعروض النقد

إلى الأهمية النسررةية   (VDC). وتوصررلا الدراسررة كذل  م  ترل تذليل تجزئة التباي لا س الوقا يكمت ير تابع ومسررتقل ف

 المتم لة في النمو وسعر ال ائد  والمعروض النقدي، والتضخم. للمت يرات الت سيرية في شرح التقلبات في المت ير التابع
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 قدمةالم (1)

وحيث أن . إن للصادرات دور بالغ الأهمية في تمويل التنمية الاقتصادية في أى دولة، والإسراع بمعدلات النمو الاقتصادي

أن زياد  حجم الصادرات م  شألاه  متطلبات زياد  حجم الصادرات تى زياد  حجم الإلاتاا وتطوير الطاقات الإلاتاجية، كما

أن ينشأ عرقات إس راتيجية مع الدول الأترى. ويساهم في رفع مستوى المعيشة وكذل  الارت اع في لاصيب ال رد م  الدتل 

القوم ، كذل  تؤدى زياد  الصادرات إلى زياد  في تدفق رؤوس الأموال الأجنةية إلى داتل الدولة. ويذتل قطاع الصادرات 

ة دور منم فى الاقتصاد الوطن ، حيث يتميز الاقتصاد المصري بألاه اقتصاد قائم على التنوع حيث يم ل قطاع المصري

تجاره اقجملة والتجزئة  ع%، وقطا12% م  الناتج الميلي الإجمالي، وقطاع الزراعة يم ل حوالي 16الصناعات التذويلية حوالي

(، ولقد مر الاقتصاد المصري 2020لبيالاات البن  المركزي المصري ) ا%، وفق58%، وباقي قطاعات اقخدمات يم ل حوالي 14

بك ير م  التطورات فى السياسات الاقتصادية بما فيها السياسة النقدية. وحيث تعتبر السياسة النقدية م  أهم أدوات 

ذي تلعبه السياسة النقدية في السياسات الاقتصادية في الدول المتقدمة والدول النامية على حد سواء، ودل  للدور الكبير ال

  التأثير على المت يرات الاقتصادية كمعدلات النمو ومستوى الدتل ومعدلات التضخم واستقرار ميزان المدفوعات. لذل

تؤدي السياسة النقدية، الندف المزدوا المتم ل في ت ةيا سعر ال ائد  )م  أجل اقي اظ على مستويات الإلاتاا ومستويات 

( أن 2013) Shawa & Shenالصرف )الندف للي اظ على القدر  التنافسية في التجار  الدولية( وي  رض  الأسعار( وسعر

تعان  منه الدول النامية يرجع إلى حد كبير إلى اعتماد الإس راتيجيات الاقتصادية في برامج  العجز التجاري المستمر الذي

تسعى الدراسة إلى معرفة إطار السياسة   جات الأولية للتصدير. ولذلالإصرح الاقتصادي على الإفراط في الاعتماد على المنت

النقدية الذي يعمل على تشجيع الصادرات فى مصر وت عيل أدوات هذه السياسة م  ترل التعرف على مشكلة الدراسة 

 الاقتصادية النظرية والتطبيقية الت  تناولا الموضوع. والأدبيات

 ( مشكلة الدراسة1-1)
 اقتصاديا كبير يتم ل هذا التذدي في عجز الميزان التجاري، حيث أشارت البيالاات ع  أن صادرات مصر تواجه مصر 

ً
تذديا

% في 15.1 ى% وزادت هذه النسبة إل11.2( ما يعادل 2021م  السلع واقخدمات كنسبة م  الناتج الميلي الإجمالي ترل عام )

 World)% 23.5نسبة م  الناتج الميلي الإجمالي ترل لا س العام كما بل ا الواردات م  السلع واقخدمات ك  2022عام 

Bank, 2022). 

مما يوضح مكالاة التجار  اقخارجية في مصر. ولقد عانى الاقتصاد المصري ل  رات طويلة م  عجز في الميزان التجاري، وكذل  

السياسات الاقتصادية في مصر بعديد م  اتترلات عديد  م  أهمنا اتترلات الأسعار، وتقلبات أسعار الصرف. ولقد مرت 

التطورات على مدى السنوات السابقة، فم  اقتصاد موجه، إلى اقتصاد م توح يعتمد على قوى السوق، وم  اقتصاد تمتل  

فيه الدولة قوى الإلاتاا إلى اقتصاد يتوقف على المنشآت اقخاصة، وقد انعكس هذا الت ير على السياسات النقدية المتخذ  

 (.2003يراتها المستهدفة )أبوالعيون،ومت 

 لأهمية السياسات النقدية بالنسبة لكافة قطاعات الاقتصاد المصري وبالأتص قطاع الصادرات، فتتم ل مشكلة 
ً
ولاظرا

م  التساؤل الرئيس  عالدراسة في تساؤل رئيس قوامه، هل للسياسات النقدية دور في ضعف أداء الصادرات المصرية؟ ويت ر 

 التساؤلات ال رعية التالية: مجموعة م 

 (؟2022-1975المصرية السلعية واقخدمية ترل ف ر  ) تهل للسياسة النقدية تأثير جوهري على أداء الصادرا -

 (؟ 2022-1975)هل لسعر ال ائد  تأثير على أداء الصادرات المصرية السلعية واقخدمية ترل ال  ر   -

 (؟ 2022-1975ال  ر ) لت المصرية السلعية واقخدمية ترعلى أداء الصادرا رهل للمعروض النقدي تأثي -

 (؟2022-1975)هل للتضخم تأثير على أداء الصادرات المصرية السلعية واقخدمية ترل ال  ر   -
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 (؟2022-1975هل للنمو الاقتصادي تأثير على أداء الصادرات المصرية السلعية واقخدمية ترل ال  ر ) -

 الدراسة ف( أهدا1-2)
الندف الرئيس لنذه الدراسة في بيان أثر السياسة النقدية والنمو الاقتصادي والتضخم على اداء الصادرات يتم ل 

 (.ويت رع م  هذا الندف مجموعة م  الأهداف ال رعية التالية:2022-1975المصرية السلعية واقخدمية ترل ال  ر  )

 (.2022 – 1975 ر  م  )التعرف على تطور السياسة النقدية فى مصر ترل ال ( 1-2-1)

 تذديد أدوات السياسة النقدية الت  م  ترلنا يمك  تنشيط قطاع الصادرات.( 1-2-2)

 مذاولة تقدير أثر أدوات السياسة النقدية فى تذقيق تنمية لقطاع الصادرات في مصر.( 1-2-3)

 التعرف على دور النمو الاقتصادي في تذسين أداء قطاع الصادرات.( 1-2-4)

 دراسة تأثيرات التضخم الميلى على أداء قطاع الصادرات المصرية.( 1-2-5)

 الدراسة ة( أهمي1-3)
تتم ل أهمية الدراسة في الدور اقييوي الذي تقوم به السياسة النقدية كأحد أدوات السياسة الاقتصادية، في مصر 

ل تنمية الصادرات واستعاد  ال قة الدولية للمساعد  في حل الأزمات الاقتصادية، ورفع مستوى الأداء الاقتصادي م  تر

والالادماا في الاقتصاد العالم ، وكذل  تهتم الدراسة بمعرفة تأثيرات النمو الاقتصادي والتضخم الميلي على أداء قطاع 

 الصادرات في الاقتصاد المصري.

 ( فرضيات الدراسة1-4)
 لتالية:لتذقيق أهداف الدراسة تقوم هذه الدراسة باتتبار ال رضيات ا

 يوجد تأثير سل   لسعر ال ائد  اقيقيق  على الصادرات السلعية واقخدمية في مصر. -

 يوجد تأثير ايجاب  بين المعروض النقدي كنسبة مئوية م  الناتج الميلي الإجمالي والصادرات السلعية واقخدمية في مصر. -

 يوجد تأثير ايجاب  بين النمو الاقتصادي في مصر ولامو الصادرات. -

 د تأثير سل   بين معدل التضخم والصادرات السلعية واقخدمية في مصر.يوج -

 ( منهج الدراسة1-5)
تقوم الدراسة على اقجمع بين المنهج الاستقرائ  والمنهج القياس  ، حث أن المنهج الاستقرائ  يعتمد على بناء إطار فكرى 

ييم تأثير السياسة النقدية على الصادرات السلعية مناسب فى ضوء النظرية الاقتصادية، ويستخدم المنهج القياس   عند تق

 (.2022-1975واقخدمية فى مصر ترل ال  ر  م  )

 الدراسة ه( خط1-6)
جزاء بخرف المقدمة والنتائج والتوصيات حيث تبين مقدمة الدراسة: مشكله الدراسة وأهميتها أتقسم الدراسة إلى ثرثة  

لقسم الاول عرض الأدبيات الاقتصادية النظرية والتطبيقية، وتذديد ال جو  ا ل وأهدافنا فرضيتها ومنهجيتها. ويتناو 

القسم ال ان  تطور مت يرات الدراسة. ويختص القسم ال الث بتقدير لامودا قياس   لتقييم أثر السياسة  حالبذ ية. ويوض

الدراسة  النتائج والتوصيات ( وأتيرا تبين 2022-1975النقدية على الصادرات السلعية واقخدمية فب مصر ترل ال  ر )

 والدراسات المستقبلية. 
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على  مالاقتصادية النظرية والتطبيقية لأثر السياسة النقدية والنمو والتضخ تالأدبيا (2)

 داء الصادرات المصريةأ

رية يوضح هذا القسم أثر السياسة النقدية والنمو والتضخم على أداء الصادرات المصرية وفقا الأدبيات الاقتصادية النظ

والتطبيقية، ويقسم إلى أربعة بنود، يتناول أولنا الأدبيات الاقتصادية النظرية لأثر السياسة النقدية والنمو والتضخم على 

أداء الصادرات المصرية ويختص ثالايها بقنوات الاتقال السياسة النقدية، ويعرض ثالثها الأدبيات الاقتصادية التطبيقية لأثر 

 والتضخم على أداء الصادرات المصرية ويوضح رابعنا ال جو  البذ ية.السياسة النقدية والنمو 

داء الصادرات أالاقتصادية النظرية لأثر السياسة النقدية والنمو والتضخم على  ت( الأدبيا2-1)

 المصرية
 فى التأثير على الأنشطة الاقتصادية، وتزعم بأن

ً
 حاسما

ً
الت ير في كمية النقود  تلعب السياسة النقدية فى التذليل الكينزي دورا

يؤثر على معدل ال ائد ، الطلب الميلى، مستوى التوظف والإلاتاا والدتل. وهذا يعنى أن الزياد  في عرض النقود يمك  أن 

 .(Nwagu & Jude, 2022)تؤدي إلى زياد  فى مستويات الإلاتاا

 وفيما يلي عرض السياسة النقدية م  ترل المدارس ال كرية المختل ة:

رسة الكرسيكية: اعتبرت أن عملية النمو الاقتصادي تى عملية تلقائية تذد  دون تدتل الدولة في اقييا  المد -

الاقتصادية. والسياسة النقدية في هذه المدرسة تستند إلى لاظرية كمية النقود الت  ترجع زياد  كمية النقود المتداولة 

للعرقة العكسية بين حتمية النقود وكميتها. وأن زياد  عرض  ستؤدي إلى الاخ اض قيمتها. ثم جاء ريكاردو والذي توصل

 ( وعرفا باسم معدل التبادل.1911النقود يؤدي إلى ارت اع الأسعار. إلى أن صاغ هذه العرقة فيشر )

أدت ل شل التذليل الكرسيك  وظنر كينز ليوضح أن عرض النقود يؤثر  1929الكساد  ةالمدرسة الكينزية: أدت أزم -

دلات سعر ال ائد  وليس على مستويات الأسعار فقط وأدتل كينز دوافع الطلب على النقود ل ر  أمراض على مع

 للدافع لنذا الطلب. ولقد تعرضا لاظرية 
ً
المعامرت، الاحتياط، المضاربة، وتختلف مت يرات الطلب على النقود طبقا

 كينز لك ير م  الالاتقادات.

الت  وجنا لكينز ظنر ملتون فريدري  ووضع لاظريته الت  تعتبر ت يرات على لاظرية  المدرسة النقدية ولاتيجة لرلاتقادات -

كمية النقود م  حيث وجود عرقة سبةيه بين مستوى الأسعار وكمية النقود، وإمكالاية ت ير سرعة دوران النقود. وأن 

هذا فإن  ىالدتل والأسعار. وعل الطلب على النقود يتمتع بال بات وعرض النقود يت ير باستمرار مما يؤثر على مستوى 

م  مكولاات الطلب الكلي  رالسياسة النقدية لنا الشأن الأكبر في التأثير على المت يرات الكلية ومنها الاستهرك وتي تعتب

 ثم يؤثر في الطلب الكلى.  وكذل  يؤثر على الاست مار والصادرات. وم
 

 النقدية ( قنوات انتقال السياسة2-2)
  قنوات الاتقال السياسة النقدية وتشمل أسعار ال ائد ، الائتمان، أسعار الصرف، التوقعات التضخمية هناك مجموعة م

ولا يمك  القول بأن يمك  لنذه القنوات العمل فى وقا واحد لتذقيق أهداف السياسة النقدية. على الرمم م  أن فكر  

  تي الت  تذقق آثار السياسة النقدية على المت يرات الكلية قياس هذه القنوات مقبولة إلا ألاه لا يمك  اقجزم بأن أيه قنا

سوف تتناول فى هذا البذث قناتين فقط وهما قنا  سعر  Morgin( 2014لرقتصاد، لأن م  الصعب عزل تأثير أى قنا  منهم )

 ال ائد  وقنا  معدلات التضخم.
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م  ترلنا تؤثر السياسة النقدية على المت يرات النمودا الكينزي قنا  سعر ال ائد  الت   مقنا  سعر ال ائد : يدع -

( هو الأدا  الرئيسية لنذه المدرسة لتذليل تأثير سعر ال ائد  على 1937لنيكس ) IS–LMاقيقيقية م  ترل لامودا 

المت يرات الاقتصادية. أي ت ير فى السياسة النقدية سوف ينعكس فى سعر فائد  والذي بدوره سيؤثر على حجم 

 والاستهرك وتي مكولاات حاسمة م  إجمالي الطلب وكذل  تؤثر على العرقات التجارية. الاست مار،

 لعرض النقود والذي يتذكم فيه البن   يقنا  الائتمان: وت -
ً
 وفقا

ً
 مذوريا

ً
قنا  أترى منمة وفيها تلعب البنوك المركزية دورا

 المركزي وتتم ل قنا  الائتمان فى الائتمان المصرفي.

 في الاقتصاد الم توح لاتيجة للسياسة النقدية التوسعية عندما يتم تخ يض  يرف: وتقنا  سعر الص -
ً
 هاما

ً
تلعب دورا

سعر ال ائد  تجعل العملة الميلية أقل ربذية للمست مري  الأجالاب فيزداد الض ط على العملة الأجنةية هذا يسةب 

  الطلب الإجمالي. ويمك  ت ض قيمة العملة يؤدي لزياد االاخ اض قيمة سعر الصرف دل  يؤدي لزياد  التصدير. مم

 على الاست مار.
ً
 يزيد م  الأعباء التضخمية، وتزايد أعباء الديون وتؤثر سلبا

 Peterهذه القنا  على التوقعات بالظروف الاقتصادية المستقبلية وتي تناسب الدول المتقدمة  دقنا  التوقعات: وتعتم -

قنوات السياسة النقدية حيث إنها تعتبر وسيط لتذقيق أدوات البن  المركزي ( وتعد أدا  سعر ال ائد  م  أهم 2005)

 حيث أن ت ير معدل ال ائد  اقيقيق  يدفع جميع مكولاات الطلب الكلي إلى الت ير.

داء أ على الأدبيات الاقتصادية التطبيقية لأثر السياسة النقدية والنمو والتضخم (2-3)

 الصادرات المصرية
معرفة كيف يجب أن تستجيب السياسة النقدية للصدمات، الت  ت ير بشكل دائم  .Bergholt, et al( 2023)دراسة  أوضيا

هيكل اقتصاد الدولة. حيث إن الصدمات ت ير م  اقيالة المستقر  لرقتصاد، وفي هذه اقيالة فإن السياسة النقدية عليها 

الدراسة إلى أن السياسة النقدية الت  تذافظ على سعر  أن تعمل على التوازن طويل الأجل في الاقتصاد. وتوصلا لاتائج

الصرف الاسم  ال ابا، الذي يمنع الاخ اض قيمة سعر الصرف اقيقيق  المطلوب في المدى القصير، يؤدي إلى ارت اع معدلات 

فضل والذي هذا فإن الأ  ىالبطالة، ومذدودية إعاد  تخصيص رأس المال، وأن استهداف التضخم لا يلغى هذه المشاكل. وعل

( 2023جاءت دراسة عطا الله ومذمد ) ميذقق الرفاهية للأفراد هو إتباع سياسة لاقدية م  شأنها ت ةيا لامو الأجور الاسمية. ث

بتوضيح طبيعة العرقة بين السياسة النقدية والصادرات، بخرف قطاع الميروقات فى اقجزائر حيث م  المعروف أن اقجزائر 

%، هذا دفع إلى وجود إس راتيجية فعالة لتنمية 98قتصادها على صادرات الميروقات بنسبة م  الدول التى يعتمد ا

الصادرات، بخرف قطاع الميروقات، والاعتماد على قنوات الاتقال أدوات السياسة النقدية مما يسمح بالتوازن الاقتصادي 

والتصدير توصلا الدراسة إلى أن السياسة النقدية وزياد  حجم الاست مار الأجن   المباشر، مما يدفع بزياد  حجم الإلاتاا 

تعتبر أدا  فعالة يمك  م  ترلنا التذكم فى السياسة الاقتصادية ،وبالتالي تشجيع الصادرات بخرف قطاع الميروقات، 

 اقخدمية.ودل  ع  طريقة تنويع القاعد  الإلاتاجية بالاعتماد على أدوات السياسة النقدية للنهوض بالقطاعات الإلاتاجية و 

مدى فعالية السياسة المالية في مقابل السياسة النقدية في منطقة آسيا والمييط  .Mahanty, et al (2023) وبينا دراسة

دولة  16( على 2018 – 2005النادى، باستخدام معادلة سالاا لويس استخدما الدراسة بيالاات سلسلة زمنية ترل ال  ر  )

 فى تعزيز م  منطقة آسيا والمييط النادى. و 
ً
 أساسيا

ً
توصلا لاتائج الدراسة إلى أن كل م  السياسة المالية والنقدية تلعب دورا

ولك  يرجع التأثير الأكبر لأدوات السياسة النقدية م  حيث سعر ال ائد  والتضخم وتأثيرهم على النمو  ،النمو الاقتصادي

ولك  يجب على الاقتصاديين  ،لات النمو الاقتصاديالاقتصادي. وكذل  تؤثر الصادرات وسعر الصرف بشكل كبير على معد

 استخدام التولي ة المناسبة م  كل م  مت يرات السياستين حتى يضمنوا معدلات لامو اقتصادي مرت عة. 
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بتذليل آلية الاتقال صدمات أسعار السلع فى الاقتصادات الناشئة باستخدام  Naraidoo & Farrell( 2023)  دراسة اوقام

( لمجموعة م  الاقتصادات الناشئة 2019-2001واستخدما الدراسة بيالاات ربع سنوية ترل ال  ر  م  ) VAR)لامودا)

)تشيلى، المكسي ، جنوب أفريقيا، البرازيل( وتم ل السلع مالبية صادرات هذه الدول. وتوصلا لاتائج الدراسة الى أن 

ن التأثير التوسعي للسياسة النقدية كافي لتذقيق زياد  للسياسة النقدية دور فى لاقل صدمة أسعار السلع الأساسية. حيث أ

 Tarowlies & Kpana( 2022أوضيا قبلنا دراسة ) دفي صافي الصادرات وزياد  في العمالة وحجم الناتج الميلي الإجمالي. ولق

 (ARDL)ون باستخدام قاما هذه الدراسة على تأثير السياسة النقدية وتقلبات أسعار الصرف على التوازن التجاري في سيرالي

( وتوصلا لاتائج الدراسة إلى أن هناك تكامل مش رك والذى ي ةا وجود عرقة طويلة الأجل 2020 – 1980ترل ال  ر  م  )

بين المت يري ، وأن عرض النقود وسعر الصرف اقيقيق  والناتج الميلي الإجمالي م  الميددات الأساسية للتوازن التجاري، 

يق  وعرض النقود لنم عرقة سلبية على التوازن التجاري، والناتج الميلي الإجمالي له عرقة إيجابية وأن سعر الصرف اقيق

بالتوازن التجاري. وأن الناتج الميلي الإجمالي هو المت ير الذي له تأثير أكبر فى الأجل الطويل، بينما فى الأجل القصير الناتج 

 ار الأجن   المباشر هما المت يرات المؤثر  على التوازن التجاري فى سيراليون.الميلي الإجمالي والإلا اق اقيكوم  والاست م

 2005( بتذليل سياسات النقد الأجن   ودورها على التجار  اقخارجية في السودان ترل ال  ر  )2020وقاما دراسة مروسرى)

د الأجن  ، الت  يقوم بها البن  المركزي ( حيث استخدما هذه الدراسة أدوات السياسة النقدية، ومنها سياسات النق2018 –

وآثارها على تمويل الصادرات والواردات والت  تؤثر على التجار  اقخارجية. ولقد توصلا لاتائج الدراسة إلى وجود عرقة عكسية 

جم بين تمويل قطاع الزراعة وقطاع الصناعة وقطاع التجار  اقخارجية وسعر الصرف، فكلما أرت ع سعر الصرف ينخ ض ح

التمويل المصرفي الممنوح للقطاعات السابقة وأن سياسات النقد الأجن   وسعر الصرف، لم تؤدى دورها المطلوب في تذسين 

 الاتترل في الميزان التجاري. وأوصا الدراسة بضرور  زياد  التمويل المصرفي لكل م  قطاع الزراعة وقطاع التجار  اقخارجية.

الت  قاما هذه الدراسة على معرفة دور السياسة النقدية والالا تاح  Hossian & Maitra (2020) ةوأوضيا دراس

الاقتصادي فى النند على مستوى الدتل، حيث تم استخدام أدوات السياسة النقدية ،وتى عرض النقود، سعر ال ائد ، 

استخدما الدراسة تذليل ( وقد 2016 – 1985سعر الصرف وكذل  الالا تاح التجاري على مستوى الدتل ترل ال  ر  م  )

(ARDL)  ولقد توصلا لاتائج الدراسة إلى أن هناك تأثير إيجاب  لأدوات السياسة النقدية على الأجل القصير والطويل ،إلى

جالاب تأثير سل   لسعر ال ائد  اقيقيق  على الأجل الطويل، وتأثير إيجاب  لسعر الصرف اقيقيق  ال عال وكذل  يساعد 

على زياد  الدتل فى الأجل القصير فى حين أن هذا التأثير يصبح سل   في الأجل الطويل، وبهذا تؤكد الدراسة الالا تاح التجاري 

إلى قياس  Lmura & Shukagera( 2019على أن السياسة النقدية لاجيا في رفع مستوى الدتل في النند. وهدفا دراسة )

على مجموعة م  الصادرات  (VAR)ه الدراسة تذليل أثر صدمات السياسة النقدية على الصادرات وقد استخدما هذ

، وقد توصلا لاتائج الدراسة إلى أن اقجزء الكبير م  الصادرات 2017حتى لاوفمبر2002للولايات المتذد  ترل ال  ر  م  يناير 

 لصدمة السياسة النقدية التوسعية حيث إلاه على الرمم م  الاخ اض سعر ال ائد ، والاخ اض قيمة
ً
العملة  يستجيب سلبا

المرتبطة بالسياسة النقدية التوسعية، لزياد  ربذية مشاركة التصدير، فإن الآثار التضخمية تضعف القدر  التنافسية 

للمصدري ، وتؤدى إلى تقليص دور التصدير. وتوصلا الدراسة إلى أن القدر  التنافسية لنا تأثير أكبر على الصادرات م  

 سعر الصرف وأسعار ال ائد .

أداء السياسة النقدية في مصر وأثرها على معدل النمو الاقتصادي ترل  م( بتقيي2018دراسة منردور وآترون )وقاما 

(، وتناولا هذه الدراسة الأثر السل   للأزمات الاقتصادية وف رات الركود على معدل النمو الاقتصادي. 2004 – 2000ال  ر  )

ينات كان م  شأنها اتخاد بعض الإجراءات النقدية كتعويم اقجنيه المصري حيث أن هذه الأزمات الت  ظنرت فى أواتر التسع

. إلى أن ما حد  بعد التعويم لم يذقق الندف المنشود م  أجله، ولك  أدى إلى عدم الاستقرار فى سوق النقد 2003عام 
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  حجم الصادرات، ولا تخ يض الأجن  ، وكذل  الاخ اض قيمة اقجنيه المصري، وكذل  لم يؤد الاخ اض قيمة اقجنيه إلى زياد

 فى عجز الميزان التجاري. 

آثار لامو العرض النقدي وزياد  الإلا اق اقيكوم  وما لنم م  آثار على زياد  الصادرات  Kandil (2016وأوضيا دراسة )

ليل السرسل والواردات ،الت يرات فى سعر الصرف اقيقيق  على عينة م  البلدان المتقدمة والنامية، استخدما الدراسة تذ

( لمعرفة تأثير لامو الإلا اق اقيكوم  والمعروض النقدي على التدفقات التجارية )الصادرات 2014 –1974الزمنية فى ال  ر  م  )

الواردات(.ولقد توصلا لاتائج الدراسة إلى أن زياد  النمو اقيقيق  يرجع أكثر كاستجابة لأدوات السياسة المالية. بينما  –

تؤثر على معدلات التضخم وتؤثر السياسة النقدية على الصادرات م  ترل قنا  سعر الصرف.   وقاما السياسة النقدية 

( باتتبار فرضية هل للسياسات النقدية متم لة بر)سعر الصرف، معدلات ال ائد ، المعروض النقدي( 2015دراسة البررررى )

( على دولة جنوب 2012 – 1980ذه الدراسة ترل ال  ر  )أثر على أداء الصادرات السلعية فى الدول الأفريقية، وطبقا ه

أفريقيا وقد توصلا لاتائج الدراسة إلى وجود تأثير معنوى لمت يرى السياسة النقدية )العرض النقدي وأسعار ال ائد ( على 

ئد  وإجمالي حجم حجم الصادرات فى جنوب أفريقيا ترل هذه ال  ر  ،وتوصلا لاتائج الدراسة إلى أن العرقة بين سعر ال ا

الصادرات عرقة عكسية، وأن العرقة بين حجم المعروض النقدي وأجمالي الصادرات  طردية، وألاه لا توجد تأثير معنوي بين 

 سعر الصرف اقيقيق  وحجم الصادرات  السلعية قجنوب أفريقيا ترل ال  ر  المذكور .

السياسة النقدية على المت يرات اقيقيقية في الاقتصاد بتذليل تأثير  Paramanik & Kamaiah( 2014وقاما دراسة )

النندي، منها التعرض المستمر للعوامل العالمية والمت يرات العالمية م ل صدمات أسعار الن ط والت يرات في أسعار العمرت، 

وتوصلا لاتائج  (SVAR)( مستخدمه لامودا 2012ديسمبر  – 1992واستخدما الدراسة البيالاات الشنرية لل  ر  م  )إبريل 

الدراسة إلى ألاه كان للسياسة النقدية تأثير سل   كبير على الإلاتاا، دل  مت ق مع التوقعات الاقتصادية السائد ، وأن 

التضخم وارت اعه ترل تل  ال  ر  كان عائق لزياد  الإلاتاا الصناعي، بسةب ت وق الأداء العالي على الاستيراد على القدر  

 بسةب زياد  فى متوسط السعر. التنافسية للتصدير

 ( الفجوة البحثية2-4)

وم  ترل عرض الدراسات التطبيقية السابقة فنجد ألاه هناك دراسات توصلا لوجود عرقة طردية بين أدوات السياسة 

وهناك دراسات توصلا إلى  Naraidoo & Farrell( 2023( ودراسة )2023النقدية والصادرات كدراسة عطا الله ومذمد )

وم   ..Mahanty, et al(2023رور  تذقيق التكامل بين السياسة المالية والسياسة النقدية لتعزيز أداء الصادرات كدراسة )ض

على أداه سعر الصرف والتقلبات الت   تالمرحظ أيضا م  ترل عرض الدراسات السابقة ان معظم الدراسات السابقة ركز 

ادرات، وهناك دراسات أرجعا الأثر الكبير لمستوى الدتل وسعر ال ائد  تذد  في سعر الصرف وكيف يؤثر دل  على الص

على الصادرات وهناك دراسة وضيا أثر الإلا اق اقيكوم  الذي له التأثير الأكبر على حجم الصادرات فى تذليل السياسة 

 النقدية.

بالمعروض النقدي وسعر ال ائد   ةوتختلف هذه الدراسة ع  الدراسات السابقة في أنها تتناول السياسة النقدية مم ل

-1975)والأسعار الميلية والنمو الاقتصادي وأثرها على الصادرات المصرية بالتطبيق على الاقتصاد المصري ترل ال  ر  

 (. ولم تركز على أداه واحده فقط م  أدوات السياسة النقدية.2022
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 (2022-1975مؤشرات متغيرات الدراسة خلال الفترة ) ر ( تطو 3)
تطور ؛ ويقسم إلى أربعة بنود، يتناول أولنا (2022-1975تطور مؤشرات مت يرات الدراسة ترل ال  ر  )يوضح هذا القسم 

معدلات النمو الاقتصادي في مصر  ، ويختص ثالايها بتطور (2023-1975الصادرات السلعية واقخدمية في مصر ترل ال  ر  )

تطور ، ويوضح رابعنا (2022-1975تطور معدلات التضخم في مصر ترل ال  ر  )، ويعرض ثالثها (2022-1975ترل ال  ر  )

-1975تطور سعر ال ائد  اقيقيق  في مصر ترل ال  ر  ). ويبين تامسنا (2022-1975المعروض النقدي ترل ال  ر  )

 . ودل  على النذو التالي.(2022

 2022-1975( تطور الصادرات السلعية والخدمية في مصر منذ 3-1)

 السلعية الصادرات نسبة أولنما مؤشري ؛ ترل م  مصر في واقخدمية السلعية الصادرات تطورت كيف معرفة يتم

 . واقخدمية السلعية الصادرات قيمة وثالايهما الإجمالي، الميلى لناتجل واقخدمية

( يوضح مدى 1التالي رقم ) لالشك يوضح: الإجمالي الميلى الناتج م  مئوية كنسبة واقخدمية السلعية الصادرات تطور  -

( 2والشكل رقم ) 2022-1975تطور الصادرات السلعية واقخدمية كنسبة م  الناتج الميلى فى مصر ترل ال  ر  م  

 .يوضح قيمة الصادرات السلعية واقخدمية بالمليار دولار فى مصر ترل لا س ال  ر 
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 الإجمالي المحلى الناتج من مئوية كنسبة والخدمية السلعية الصادرات: 1 شكل

 2022 -1975 من الفترة خلال مصر في وتطورها

 باستخدام بيالاات البن  الدولى Eviews9المصدر إعداد الباح ين باستخدام برلاامج 

 منذ مصر فى الإجمالي الميلى الناتج م  مئوية كنسبة واقخدمية السلعية الصادرات حجم تطور  السابق الشكل م  لارحظ

% 18.2 م  ارت عا الناتج م  مئوية كنسبة الصادرات أن لارحظ ومنه 2022 عام إلى الماض   القرن  م  السبعينات منتصف

ثم ارت عا بعد  1987% عام 12.6 إلىوصلا  إلى أنثم الاخ ضا بعد دل   ،1981% عام 31 إلىوصلا  ،إلى أن1975عام 

 2018% عام 18 إلىوصلا  إلى أنت فى التذبذب بين الالاخ اض والارت اع ثم استمر ، 1992% عام 28.4 إلىوصلا  إلى أندل  

 العوامل م  مجموعة إلى وأيضا جديد ، وأسواق سلع علي ال ركيز إلى الصادرات حجم في النمو ويرجع. 2022% عام 15.1ثم 

 اقجمركية الرسوم تقليل وفي راتللصاد التنافسية الميز  أبرزت والت  الميلية العملة قيمة أسعار الاخ اض في تم لا والت 

 أدتلتها الت  التعديرت وأيضا التصدير لاذو الإلاتاا توجيه علي الإلاتاجية المنشآت شجع مما التخ يض م  المزيد وتوقع
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 مستوي  عند اقخام والمواد الوسيطة السلع أسواق في الدتول  على المصدري  ساعدت الصادرات تشجيع برامج على اقيكومة

 وعدم الصرف سعر تذبذب إلى ف رجع ال  رات بعض في الناتج م  كنسبة الصادرات الاخ اض أسباب ما. وليةالد الأسعار

 الأسواق احتياجات دراسة وعدم المصرية الصادرات على اقخارا فى والسلعية الداتلية الطلب مرولاات الاخ اض ىوال استقراره

 الإلاتاجي اقجناز مرولاة وعدم واحتياجاتها اقخارجية السوق  سةدرا في اقخارا في التجاري  التم يل مكاتب وضعف اقخارجية

 (.2009,2014اقجزار،)الأولية المواد م  الصادرات على والاعتماد

 السلعية الصادرات قيم تتطور  كيف( 2) رقم التالي الشكل يوضح: واقخدمية السلعية الصادرات قيمة تطور  -

 .  (2022-1975) ال  ر  لتر مصر في واقخدمية
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 2022-1975 من الفترة خلال مصر فى دولار بالمليار والخدمية السلعية الصادرات: 2 شكل
 وبيالاات البن  الدولى. Eviews9المصدر إعداد الباح ين باستخدام برلاامج 

 

 م  السبعينات تصفمن منذ دولار بالمليار مصر فى واقخدمية السلعية الصادرات قيمة ارت اع السابق الشكل م  لارحظ

 54 إلى وصلا حتى بسيطة الاخ اضات مع الارت اع فى بعدها واستمرت ،1975 عام دولار مليار 2 سجلا حيث  ،الماض  القرن 

 ارت عا عام بشكل ثم ،2016 عام دولار مليار 34 إلى وصلا أن إلى دل  بعد النبوط وضع اتخذت مث ،2008 عام دولار مليار

 عند دكرها تم الاخ اضنا وأسباب الصادرات في النمو أسباب أن ولاجد 2022 عام دولار مليار 72 ىإل وصلا أن إلى دل  بعد

 (.1) رقم الشكل على التعليق
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 (2022-1975الفترة ) لالاقتصادي في مصر خلا و ( النم3-2)
 2022-1975 م  ال  ر  ترل مصر فى الاقتصادي النمو معدلات تطور ( 3) رقم شكل التالي الشكل يوضح
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 2022 -1975 منذ مصر فى الاقتصادي النمو: 3 شكل
 وبيالاات البن  الدولى. Eviews9باستخدام برلاامج  اح ينالب إعدادالمصدر 

 

 ترل م  لارحظ حيث ،2022 إلى 1975 م  ال  ر  ترل مصر فى الاقتصادي النمو استقرار عدم السابق الشكل م  لارحظ

 سجل حيث الدراسة ف ر  طوال والالاخ اض الارت اع بين تذبذبه الدراسة ف ر  ترل يالإجمال المحي الناتج لامو متابعة

ثم  1990% عام 5.7ثم 1981 % عام  7.3 إلىوصل  إلى أنثم تذبذب بعد دل   ،1975% عام  8.9 قدره لامو معدل،1975عام

سباب الاخ اض لامو الناتج الميلي فى أرجاع إ، ويمك  2022عام  %6.6 إلىوصل  إلى أنالتذبذب  يواستمر ف 2002عام  %2.4

زمة الأسواق الناشئة فى أسيا، والنبوط اقياد أبعض ال  رات إلى الصدمات اقخارجية، التى تعرض لنا الاقتصاد المصري ومنها 

قتصادي، فى بعض ، وتراخي جنود الإصرح الا2001سعار الن ط ،وحرب العراق، وهجمات اقيادي عشر م  سةتمبر أفي 

ما أسباب ارت اع النمو أال  رات ولاقص العملة الأجنةية وركود المناخ العالم  وعدم فعالية السياسة النقدية في بعض ال  رات،

ترى ف رجع إلى الاتعاش الطلب الاستهرك ، والسياحة ولامو الصادرات وترشيد الواردات وزياد  الاست مارات العامة، أفى ف رات 

 (.2014الاقتصادي )اقجزار، حزياد  تدفقات الاست مار الأجن   والإصر واقخاصة و 
 

 (2022-1975( تطور معدلات التضخم فى مصر خلال الفترة )3-3)
 2022-1975( تطور معدلات التضخم فى مصر ترل ال  ر  م  4)يوضح الشكل التالي شكل 
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 2022 -1975 من الفترة لخلا مصر فى التضخم معدلات تطور  : 4 شكل

 وبيالاات البن  الدولى Eviews9المصدر إعداد الباح ين باستخدام برلاامج 
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 حيث  والاخ اض ارت اع بين الدراسة ف ر  ترل مصر يف عام بشكل التضخم معدلات تذبذب السابق الشكل م  لارحظ

% عام 29.5 إلىثم ارت عا ، 2003% عام 15.1 إلىثم الاخ ضا  ،1991% عام  19.7إلى ارت عا ثم ،1975 عام%  9.7سجلا

 التضخم معدل تراجع أن لاجد مصر في التضخم معدلات تذبذب أسباب ولتذليل 2022% عام 13.9 إلىحتى وصلا  ،2017

 الاخ ض والت  للدولة العامة الموازلاة علي طبقا الت  الصارمة الالاكماشية بالسياسة ارتبط قد 2001 إلى 1991 م  ال  ر  في

 في ال زيد إلى التضخم معدل عود  أن كما ،%2.25 إلى الإجمالي الميلى الناتج إلى فيها، العجز لنسبة السنوي  المتوسط هابموجب

 الناتج إلى الموازلاة في العجز لنسبة والسماح الالاكماشية، السياسة تل  ع  تدريجيا بال راجع ارتبط قد 2005 إلى 2001 ال  ر 

 مصر في الارت اع إلى التضخم معدلات اتجاه ت سير الممك  م  وأيضا ،2005عام في %9.2 بل ا ىحت بال زايد الإجمالي الميلى

 والاجتماعي الاقتصادي الدور  هيكلة إعاد  وتي التالية، الأربعة العوامل م  أكثر أو بواحد ارتباطنا إلى عموما 2000 عام بعد

 تعرضه وتزايد اقخارا، علي المصري  الاقتصاد الاكشاف ،وتزايد ةللعمل اقخارجية القيمة في المتكرر  والتخ يضات لليكومة،

 (.2014 ،2009 اقجزار،)تضخميا وتمويله الموازلاة وعجز اقخارجية للصدمات

 (1975-2022)الفترة خلال النقدي المعروض تطور ( 4-3)
 م  ال  ر  ترل الميلى جالنات م  مئوية كنسبة مصر فى الواسع بمعناه النقود عرض تطور ( 5)شكل التالي الشكل يوضح

 مصر فى 1975-2022
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  الإجمالي المحلى جالنات من مئوية كنسبة رمص فى الواسع بمعناه النقود عرض تطور : 5 شكل

 2022 عام إلى الماض ي القرن  من السبعينات منتصف منذ

 ولى.وبيالاات البن  الد Eviews9المصدر إعداد الباح ين باستخدام برلاامج 

ترل ال  ر  م  منتصف  الإجماليلارحظ م  الشكل السابق تطور المعروض النقدي فى مصر كنسبة مئوية م  الناتج الميلى 

% 70 إلىثم الاخ ضا  2003% عام 97 إلى 1975% عام 46فى مصر حيث ارت عا النسبة م   2022عام  إلىالسبعينيات 

إلى عدم  2012إرجاع أسباب الاخ اض المعروض النقدي ترل ف ر   ويمك  2022% عام 94 إلى اأن وصل إلى 2012عام 

بالإضافة إلى عدم الاستقرار الاقتصادي  2013ويولايو  2011الاستقرار السياس   في تل  ال  ر  والمتم ل فى أحدا  ثورت  يناير 

 وسيب المدترات م  البنوك فى تل  ال  ر  .
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 ( 1975-2022) رةالفت خلال الحقيقي الفائدة سعر تطور ( 5-3)
 (. 1975-2022) ال  ر  ترل مصر يف اقيقيق  ال ائد  سعر تطور  كيف( 6) رقم التالي الشكل يوضح

 2022 الى 1975 م  ال  ر  ترل مصر في اقيقيق  ال ائد  سعر تطور  التالي الشكل يوضح
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 2022 عام إلى الماض ي القرن  من عيناتالسب فمنتص منذ مصر فى الحقيقي الفائدة سعر تطور : 6 شكل

 وبيالاات البن  الدولى. Eviews9المصدر إعداد الباح ين باستخدام برلاامج 

حيث  ،2022عام  إلى الماض  مصر منذ منتصف السبعينيات م  القرن  يلارحظ م  الشكل تطور معدلات ال ائد  اقيقيقية ف

% 6.9و   1993% عام  9.1 إلىوصلا  إلى أنلاخ اض طوال ف ر  الدراسة ثم تذبذبا بين ارت اع وا ،1976% عام   3.2 -سجلا 

تذرير سعر ال ائد   وتركه  إلىوم  الواضح أن أسباب هذا التذبذب ترجع   2022% عام 0.1 إلىثم الاخ ضا ، 2016عام 

وترجع أسباب  ،ودظروف معينة وفى أضيق اقيد إلافي ،يتذدد طبقا للطلب والعرض عليه دون تدتل م  السلطات النقدية

لرست مار بدلا م   اتجاه الأفرادتشجيع  فيقيم سالبة رمبة  إلىبخ ض معدلات ال ائد  حتى وصلا  المركزي قيام البن  

وتعتبر أسباب  ال الاوية لصدمات العرض والأثارالض وط التضخمية م  جالاب الطلب  احتواءأيضا  الأسبابوم   ،الادتار

 تشجيع المدترات وميرها م  الأسباب فيمعدلات التضخم  ورمبة  ارت اععض السنوات تي معدلات ال ائد  في ب ارت اع

 (.2022)اقجزار،البرماوى،

 ( نموذج قياس ي لتقدير أثر السياسة النقدية والنمو والتضخم على الصادرات المصرية4)
لى الصادرات المصرية ترل ال  ر  يوضح هذا القسم بناء لامودا قياس   لتقدير أثر السياسة النقدية والنمو والتضخم ع

(، ويقسم إلى بندي  رئيسيين، يتناول أولنا توصيف النمودا القياس   والمنهجية، ويختص ثالايها بتذليل لاتائج 1975-2022)

 الدراسة القياسية والنمودا القياس   المستخدم، ودل  على النذو التالي.

 ( توصيف النموذج القياس ي4-1)

بناء لامودا قياس   لتقدير أثر السياسة النقدية والنمو والتضخم على أداء الصادرات المصرية ترل يهدف هذا البند إلى 

يمك  القول أن عديد م  المت يرات  :النظرية الاقتصادية والدراسات السابقة ترل استعراض م ( و 2022-1975ال  ر  )

على أهم هذا النمودا  يشتمل بذيثلامودا تطبيق  للبذث بالتالي يمك  صيامة و  دولة م  الدول ي لأ  ي أداء الصادراتتؤثر ف
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حيث تنوعا  يتم تطبيقه على مصروالتى تشمل مت يرات السياسة النقدية والأسعار الميلية والنمو الاقتصادي و  العوامل

 &ة عطا الله ودراس .Bergholt, et al (2023)  ةالدراسات السابقة بين م  يركز على أدوات السياسة النقدية فقط م ل دراس

 Naraidoo ة( وم  يركز على الأسعار م ل دراس2015ودراسة البررررى ) Lmura & Shukagera( 2019( ودراسة )2023مذمد )

(2023)  & Farrell ( 2016أو النمو م ل دراسة) Kandil  وبالتالي تم بناء لامودا قياس   لتوضيح اثر هذه المت يرات مجتمعة

 . 2022منذ بداية عصر الالا تاح الاقتصادي إلى  1975ة ترل ال  ر  م  على أداء الصادرات المصري

 التالي:يمك  صيامة النمودا علي النذو و 
 

EXP_GDPt = B0 + B1INTERSTt + B2BRDM_GDPt + B3INFt+ B4GDPGt+ Et  (1) 

 حيث أن:
 

EXP_GDP:     : 
 الإجمالييلى م  الناتج الم الصادرات السلعية واقخدمية فى مصر كنسبة مئوية

 )المت ير التابع(

   INTERST    : 
وم  المتوقع وجود تأثير سل ى لسعر للسياسة النقدية  كأدا  اقيقيق   ال ائدسعر 

 ال ائد  على أداء الصادرات وفقا للنظرية الاقتصادية.

BRDM_GDP : 

سة للسيا كأدا فى مصر  الإجماليالمعروض النقدي كنسبة مئوية م  الناتج الميلى 

وم  المتوقع وجود تأثير إيجاب  للمعروض النقدي على أداء الصادرات وفقا  النقدية

 للنظرية الاقتصادية.

INF : 
وم   المستهل  )مت ير حاكم( لأسعارمعدل التضخم مذسوب طبقا للرقم القياس ى 

 المتوقع وجود تأثير سل ى للتضخم على أداء الصادرات وفقا للنظرية الاقتصادية.

GDPG : 
وم  المتوقع  اقيقيق  معبرا ع  النمو الاقتصاديالإجمالي معدل لامو الناتج الميلى 

 وجود تأثير ايجابى للنمو الاقتصادي على أداء الصادرات وفقا للنظرية الاقتصادية

T :  الزم 

E : 
 ولم الصادرات فى تؤثر التى الأترى  المت يرات كل اثر يشمل والذى العشوائى اقخطأ

 النمودا فى ناإدراج يتم

 مت يرات النمودابيالاات مصادر  -

 (. 2022-1975ترل ال  ر  م  ) تم اقيصول على البيالاات اقخاصة بمت يرات الدراسة م  إحصاءات البن  الدولى -

 المنهجية  -

 :سوف لاتبع في تذليلنا القياس   اقخطوات التالية

مدى  ( لاتتبار1981) Dickey and Fullerلر  Augmented Deckey – Fuller (ADF)ديك  فوللر الموسع  اتتبارإجراء  -

 سكون البيالاات.

 استخدام( أو OLS) طريقة المربعات الص رى العادية استخدام( سوف يتم levelإدا كالاا المت يرات كلنا فى المستوى ) -

امل سوف لاجرى إتتبار جوهانسون للتك I(I) أما ادا كالاا كلنا متكاملة م  الرتبة الأولىVAR) ) لامودا

سنقوم بتقدير  I(0)والبعض الآتر I(I). أما إدا كالاا متكاملة م  رتب مختل ة أى بعضنا Johansen  (1991)المش رك

والذى يمك    Pesaranand Shin (1998) رالذاتى ل  رات الإبطاء الموزعة ل الالاذدارلامودا   (ARDL)النمودا بطريقة
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اقيدود  اتتبار بإجراء لاقوم استخدامهصير والطويل معا وقبل الق الأجلالقصير فقط أو  للأجلسواء  استخدامه

Bounds test الأجل  وجود عرقة طويلة لاتتبارcointegration  (Pesaran, Shin et al . 2001). 

وبالتالى هناك تكامل مش رك سوف يتم تقدير النمودا  الأجلاقيدود إدا وجدت عرقة طويلة  اتتبارطبقا لنتائج  -

 (.EC)اقخطأل تصييح وتذديد معام

 تحليل نتائج الدراسة القياسية( 4-2)

أى يوجد جذر وحد  في السلسلة الزمنية  Ho : λ  = oم  ترل اتتبار ال رض العدمى السرسل الزمنية: اتتبار استقرار      

ية لا يوجد بها جذر أى أن السلسلة الزمنH1: λ< oوبالتالي فإن السلسلة الزمنية مير مستقر  في مقابل ال رض البديل 

 ( .1999الوحد  )الناقة، 

 :الوحد  وقد جاءت النتائج كما يلىقجذور  ( ADF)الاتتبار باستخدام اتتباروتم 

 Eviews.10 باستخدام ADFنتائج اختبار: 1جدول 

 القرار

 ADFاختبار

 المستوى  الفرق الأول  المتغير

 فترات الإبطاء الإتجاه الاختبار إحصائية فترات الإبطاء الإتجاه إحصائية الاختبار

1 (0) 
- 4.827 

(0.000) 
 0 ثابا

- 2.898 

(0.053) 
 EXP_GDP 1 ثابا

1 (0) 

 

- 10.388 

(0.000) 
 ثابا

 

1 
- 5.316 

(0.000) 
 ثابا

 

0 INTERST 

1(0) 

 

- 5.285 

(0.000) 
 ثابا

 

0 

 

-3.260 

)0.022( 
 ثابا

 

1 

 
BRDM_GDP 

1(0) 

 

-9.576 

(0.000) 
 ثابا

 

0 
-3.620 

)0.008( 
 ثابا

 

0 INF 

1(0) 
- 12.785 

(0.000) 
 0 ثابا

-3.884 

)0.004( 
 GDPG 0 ثابا

 اتتيارها أوتوماتيكيف رات الإبطاء تم  ،ADFلإحصائية اتتبار P- Valueالأرقام بين الأقواس تي قيمة 
ً
 .Schwarz info criterion على قاعد   اعتماداا

حيث تم رفض ال رض العدم  القائل بوجود (0) 1الدراسة مستقر  عند المستوى  لارحظ م  النتائج السابقة أن مت يرات

جذر وحد  فى السلسلة الزمنية أي أنها مير مستقر  وقبول ال رض البديل القائل بان السلسلة الزمنية لا يوجد بها جذر 

سبة مئوية م  الناتج ومت يرات وحد  وبالتالي مستقر  بالنسبة قجميع المت يرات وتى الصادرات السلعية واقخدمية كن

السياسة النقدية وتى سعر ال ائد  اقيقيق  والمعروض النقدي كنسبة مئوية م  الناتج ومت ير النمو الاقتصادي وهو لامو 

% مما يدل على أن هذا المت يرات 10% و5الناتج الميلى الإجمالي اقيقيق   ومت ير التضخم عند مستوى معنوية أقل م  

 .I(0)الرتبة ص ر متكاملة م  

ألاه يستخدم فى التنبؤ بألاظمة  (VAR)فى تذديد العرقة بين المت يرات وم  مميزات  (VAR)لامودا  استخدامم  الممك   وبالتالي

 الديناميك  لرضطراباتالنمادا النيكلية ويستخدم لتذليل التأثير  استخدامالسرسل الزمنية المتداتلة واستخدامه يجنب 

 مت يرات النظام. العشوائية على
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 (Vector Auto Regressive Model)الالاذدار الذات لامادا  استخدام -

لامودا  ولاستخدامالنمودا مذل الدراسة  فيألاه يوضح لنا مدى التداتل بين المت يرات الموجود   (VAR)م  مميزات لامودا 

(VAR)  وتى:استخدامه شروط يجب تذققنا قبل 

 لمعيار طب التباطؤ الزمنىتذديد درجة  -
ً
 .(AIC)ومعيار أكايكى (Schwarz Information Criterion)قا

 .(Inverse Root AR)إتتبارباستخدام النمودا  استقرارالتأكد م   -

 السلسلة الزمنية. استقرارإتتبار جذر الوحد  لتذديد مدى  -

  لمت يرات تقع داتل الدائر  تأتير، وأن كل ا وقد تم التأكد م  توافر الشروط حيث درجة تأتير النمودا ثر  ف رات

(2015)     Eviews10users's Gide II كما يلى:  
 

 النموذج المثلى تأخير تحديد درجة : 2جدول 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -633.8923 NA 5534873. 29.71592 29.92071 29.79144 

1 -557.4038 131.6314 509348.0 27.32111 28.54985* 27.77423 

2 -518.8296 57.41277 284493.7 26.68975 28.94245 27.52048 

3 -478.5405 50.59571* 159024.5* 25.97863 29.25528 27.18695* 

4 -452.9255 26.21070 202019.2 25.95002* 30.25063 27.53595 

 Eviews9مخرجات برلاامج : المصدر                 
 

 هو: (VAR)والتم يل الرياض ى لنمودا 
 

yt = A1 yt-1 + … + Apyt-p + Bxt + t (2) 
 حيث:

Yt : .هو متجه المت يرات الداتلية 

Xt : .هو متجه المت يرات اقخارجية 

A,AP,B : .تى مص وفة المعادلات التى يتم تقديرها 

 وبالتالى يمك  صيامة النمودا م  المعادلة التالية

A,AP,B  :  ها.تى مص وفة المعادلات التى يتم تقدير 
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 : وبالتالى يمك  صيامة النمودا م  المعادلة التالية
 

EXP_GDPt=α0+ ∑ B1J

N

J=1

INTERSTt+ ∑ C1J

N

J=1

 PRDM_GDPt+ ∑ D1J

n

J=1

INFt+ ∑ E1JGDPGt

n

J=1

+U1t→(3) 

 

INTERSTt=α0+ ∑ B1J

N

J=1

EXP_GDPt+ ∑ C1J

N

J=1

 PRDM_GDPt+ ∑ D1J

n

J=1

INFt+ ∑ E1JGDPGt

n

J=1

+U2t→(4) 

 

PRDM_GDPt=α0+ ∑ B1J

n

J=1

EXP_GDPt+ ∑ C1J

N

J=1

 INTERSTt+ ∑ D1J

N

J=1

INFt+ ∑ E1JGDPGt

n

J=1

+U3t→(5) 

 

INFt=α0+ ∑ B1J

n

J=1

EXP_GDPt+ ∑ C1J

N

J=1

INTERSTt+ ∑ D1JBRDM_GDPt

n

J=1

+ ∑ E1JGDPGt

n

J=1

+U4t→(6) 

 

GDPGt=α0+ ∑ B1J

n

J=1

EXP_GDPt+ ∑ C1J

N

J=1

 INTERSTt+ ∑ D1J

n

J=1

BRDM_GDPt+ ∑ E1J

n

J=1

INFt+U5t→(7) 

 

 :فى الاعتبار تم استخرصنا م  اقجدول التالى إبطاءالمعادلة الرئيسية مع أتذ ال ر  ف رات 

 VARنتائج تحليل  : 3جدول 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C(1) 1.209 0.169 7.142 0.000 

C(2) -0.346 0.255 -1.359 0.176 

C(3) -0.077 0.164 -0.471 0.638 

C(4) -0.240 0.125 -1.919 0.056 

C(5) 0.163 0.165 0.991 0.323 

C(6) 0.054 0.115 0.476 0.634 

C(7) 0.329 0.117 2.809 0.005 

C(8) -0.332 0.218 -1.523 0.130 

C(9) 0.054 0.146 0.372 0.709 

C(10) -0.064 0.133 -0.486 0.627 

C(11) 0.099 0.111 0.888 0.375 

C(12) -0.112 0.110 -1.021 0.308 

C(13) -0.115 0.289 -0.398 0.690 

C(14) -0.272 0.275 -0.991 0.323 

C(15) 0.557 0.273 2.040 0.043 

C(16) 0.010 5.491 0.001 0.998 
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EXP_GDP = C(1)*EXP_GDP(-1) + C(2)*EXP_GDP(-2) + C(3)*EXP_GDP(-3) + C(4)*INTERST(-1) + 

C(5)*INTERST(-2) + C(6)*INTERST(-3) + C(7)*BRDM_GDP(-1) + C(8)*BRDM_GDP(-2) + C(9)*BRDM_GDP    

(-3) + C(10)*INF(-1) + C(11)*INF(-2) + C(12)*INF(-3) + C(13)*GDPG(-1) + C(14)*GDPG(-2) + C(15)*GDPG     

(-3) + C(16) 

 وتكون المعادلة بعد التقدير كما يلى مع استبعاد المت يرات مير المعنوية 
 

Exp_Gdp= 1.209* Exp_Gdp (-1) -.0.240  *INTERST(-1) + 0.329 *BRDM_GDP(-1) + 0.557 *GDPG(-3) 

(0.000)                              (0.056)                             (0.005)                                        (0.043)   

 التعليق على المعادلة -

بين الصادرات السلعية واقخدمية كنسبة مئوية م  الناتج الميلى الإجمالي  تأثير ايجابىهناك  أنلارحظ م  المعادلة السابقة 

% فى العام الماض ى 1واقخدمية كنسبة م  الناتج  ب السلعيةزياد  الصادرات  أنواحد  فى مصر حيث  اءإبطولا سنا ب  ر  

 واحد  بين سعر ال ائد  اقيقيق  ب  ر  ابطاء تأثير سل ىن هناك أو  فى العام اقيالى1.209% ر رزيادتها فى مصر ب إلىيؤدى 

% فى العام الماض ى يؤدى الى الاخ اض 1ال ائد  اقيقيق  ب زياد  سعر أنوالصادرات السلعية واقخدمية  فى مصر حيث 

فى السنة اقياليه وهو ما يت ق مع %    0.24الصادرات السلعية واقخدمية كنسبة مئوية م  الناتج الميلى الإجمالي  فى مصر ب

وية م  الناتج الميلى بين المعروض النقدي كنسبة مئ تأثير ايجابىالنظرية الاقتصادية والدراسات السابقة كما ان هناك 

الإجمالي فى مصر ب  ر  ابطاء واحد  وحجم الصادرات السلعية واقخدمية  حيث ان زياد  المعروض النقدي كنسبة مئوية م  

السلعية واقخدمية كنسبة مئوية م  الناتج الميلى الإجمالي  تزياد  الصادرا % فى ال  ر  السابقة يؤدى الى1الناتج الميلى  ب

 أتو %0.32ر ب اقياليةفى ال  ر  
ً
حيث  إبطاءبين النمو الاقتصادي ولامو الصادرات فى مصر ب ر  ف رات  تأثير ايجابىهناك  يرا

ما وهو   %0.55% يؤدى الى زياد  الصادرات السلعة واقخدمية بعد ثر  سنوات ب1ان زياد  لامو الناتج الميلى الإجمالي ب

على الصادرات السلعية  معنوي التأثيرمت ير معدل التضخم فكان مير  أمابقة مع النظرية الاقتصادية والدراسات السا قيت 

 .واقخدمية فى مصر 

 (VDC)تحليل تجزئة تباين خطأ التنبؤ ( 5)

تشير لاتائج تجزئة تطأ التنبؤ إلى الأهمية النسةية للمت يرات الت سيرية في شرح التقلبات في المت ير التابع ألاظر 

 سنوات.ترل ف ر  زمنية تمتد لعشر  للصادراتالتالى يوضح لاتائج تذليل تباي  تطأ التنبؤ  واقجدول (. 2014)بسيونى

 للصادرات المصريةتحليل تباين خطأ التنبؤ : 4جدول 

[Variance Decomposition] 

 Period S.E. EXP_GDP INTERST BRDM_GDP INF GDPG 

1 2.82 100.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2 4.51 90.11 0.02 9.29 0.40 0.14 

3 5.53 81.86 0.01 15.04 1.10 1.96 

4 6.12 75.67 0.76 19.65 2.27 1.62 

5 6.33 73.64 1.60 18.57 4.43 1.74 

6 6.49 70.67 2.42 18.57 5.64 2.67 

7 6.67 66.95 3.14 20.49 6.06 3.34 

8 6.85 63.84 3.62 22.94 5.88 3.69 
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 Period S.E. EXP_GDP INTERST BRDM_GDP INF GDPG 

9 7.02 61.30 3.76 25.68 5.61 3.62 

10 7.14 59.34 3.77 27.90 5.47 3.49 
 

لارحظ أن اقخطأ المعياري قخطأ التنبؤ للصادرات في مد  سنة واحد   (S.E)م  اقجدول السابق م  عمود اقخطأ المعياري 

عدم التأكد المعياري إلى أنها تشمل آثار الالاذراف % وترجع الزياد  في قيمة 7.14% ثم يزداد ليصل في السنة العاشر  إلى 2‚82

الصادرات تساهم في  للتنبؤ لل  رات الزمنية السابقة للمت يرات المستقلة في النمودا. وم  اقجدول لارحظ أن الصدمات في

% في ف ر  59.34% في الأجل القصير )ف ر  زمنية واحد ( ثم تنخ ض لتصل إلى 100ت سير تطأ التنبؤ للصادرات داتها بنسبة 

سر التباي  في تطأ التنبؤ للصادرات داتها في  ت الصادرات تقبل، وبناء عليه فإن الصدمات فيتنبؤ لعشر سنوات في المس

في ت سير التباي  في تطأ التنبؤ للصادرات ال ائد  الأجل القصير بشكل أكبر م  الأجل الطويل وم  جنة أترى يسنم سعر 

سعر ال ائد   %،وعليه فإن إسنام الصدمات في3.77إلى % في السنة ال الاية، ثم تزداد لتصل في السنة العاشر  0.02بنسبة 

المت يرات، حيث  باقيفى ت سير التباي  في تطأ التنبؤ فى الصادرات في الأجل الطويل بشكل أكبر م  الأجل القصير وهكذا 

ي ت سير التباي  ف المعروض النقدي كنسبة مئوية م  الناتج الميلى الإجمالي والتضخم والنمو الاقتصادي إسنام الصدمات في

 في تطأ التنبؤ بالصادرات أكبر في الأجل الطويل م  الأجل القصير.

 (IRF)دوال نبضات الاستجابة  (6)

ترجع إلى لا سه أو إلى المت يرات الأترى  والت تذد  فيه  الت كل مت ير للصدمات  استجابةدوال لابضات الاستجابة تذدد مدى 

(Eviews10 User's Guide11واقجدول التا ) ترل ف ر  زمنية تمتد لعشر  الاستجابةلي يوضح لاتائج تذليل دوال لابضات

 .سنوات للصادرات

 متغيرات النموذج فيللتقلبات  استجابة الصادرات: 5جدول 

Response of EXP_GDP: 

Period EXP_GDP INTERST BRDM_GDP INF GDPG 

      
1 2.82 0.00 0.00 0.00 0.00 

2 3.22 -0.07 1.37 -0.28 -0.17 

3 2.58 -0.01 1.64 -0.50 -0.75 

4 1.82 0.52 1.66 -0.71 -0.09 

5 1.07 0.59 0.27 -0.96 0.29 

6 0.50 0.61 -0.62 -0.77 0.65 

7 -0.08 0.61 -1.13 -0.56 0.59 

8 -0.43 0.55 -1.28 -0.25 0.49 

9 -0.47 0.39 -1.37 -0.07 0.22 

10 -0.30 0.26 -1.26 0.16 0.00 
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% 01.0% في السنة ال الاية، 07.0الصادرات برر % يؤدي إلى الاخ اض1برر يرحظ م  اقجدول السابق أن الت ير فيسعر ال ائد 

المعروض النقدي كنسبة مئوية م  الناتج الميلى ى % في السنة العاشر . أما الت ير ف26.0 إلىوارت اعنا  في السنة ال ال ة،

% في السنة 26.1 إلىوالاخ اضنا  % فى السنة الرابعة،66.1% فى السنة ال الاية، 37.1ياد  الصادرات برر % يؤدى إلى ز 1برر الإجمالي

الصادرات السلعية واقخدمية كنسبة مئوية  الاخ اض% يؤدي إلى 1العاشر . أما مت ير معدل التضخم فالت ير فيه بنسبة 

% فى السنة 07.0 –% فى السنة السادسة، والى 77.0- إلىلاخ اضه وا % فى السنة ال الاية،28.0رر م  الناتج الميلى الإجماليب

الصادرات السلعية  % يؤدي إلى الاخ اض1التاسعة، وكذل  اقيال بالنسبة لمت ير النمو الاقتصادي فالت ير فيه بنسبة 

% فى السنة السادسة، والى 65.0 إلىوارت اعنا  % فى السنة ال الاية،17.0واقخدمية كنسبة مئوية م  الناتج الميلى الإجمالي برر

سنوات فنناك بشكل عام توافق بين هذه النتائج والنظرية  10وبشكل عام وعلى مدار ال  ر  الزمنية  % فى السنة التاسعة22.0

 .ملب السنواتأالاقتصادية والدراسات السابقة فى 

 والتوصيات والدراسات المستقبلية النتائج (7)

 النتائج (7-1)
-1975تأثير السياسة النقدية والتضخم والنمو الاقتصادي على أداء الصادرات المصرية ترل ال  ر  م  هذه الدراسة ع  

                 ودوال لابضات الاستجابة وتذليل تجزئة التباي  وقد توصلا الدراسة  VAR باستخدام لامادا الالاذدار الذات  2022

 :التالية جإلى النتائ

ر وبالتالي تتذقق مص واقخدمية فيالصادرات السلعية على واحد   إبطاء ائد  اقيقيق  ب  ر  ال رتأثير سل   لسعهناك   -

 صية ال رض الأول وهو ما يت ق مع النظرية الاقتصادية.

واحد  وحجم  إبطاءمصر ب  ر   الإجمالي فيبين المعروض النقدي كنسبة مئوية م  الناتج الميلى  أثر إيجاب هناك   -

 تتذقق صية ال رض ال ان  وهو ما يت ق مع النظرية الاقتصادية. ية وبالتالواقخدميالصادرات السلعية 

إبطاء وبالتالي تتذقق صية ال رض بين النمو الاقتصادي ولامو الصادرات فى مصر ب ر  ف رات  تأثير إيجاب هناك   -

 ال الث وهو ما يت ق مع النظرية الاقتصادية والدراسات السابقة.

 ر.على الصادرات السلعية واقخدمية فى مص معنوي التأثيرمعدل التضخم مير   -

 فيدرجة الاستجابة مختل ة إلى أن  (IRF)توصلا الدراسة أيضا م  ترل استخدام تذليل دوال لابضات الاستجابة   -

 .الصادرات وسعر ال ائد  والمعروض النقدي والتضخم والنمو الاقتصادي وتيقوتها وضع نا بين المت يرات المستخدمة 

إلى الأهمية النسةية للمت يرات الت سيرية في شرح  (VDC) توصلا الدراسة كذل  م  ترل تذليل تجزئة التباي  -

 .التقلبات في المت ير التابع

 ( التوصيات7-2)
 توص ى هذه الدراسة بما يلي:

 أستخدام أدوات أترى للسياسة النقدية لمعرفه مدى تأثيرها على الصادرات المصرية. -

ين البن  المركزي كجنة مسئوله ع  تن يذ قرارات السياسة النقدية وباقي اقجنات اقيكومية المسئولة ع  التنسيق ب -

 وضع السياسات الاقتصادية للدولة الت  تذقق الأهداف الاقتصادية م  استقرار لسعر الصرف ومدلات التضخم.

 ة لضمان فاعليه التطبيق.ضرور  تذديد المدى الزمنى لتن يذ السياسات الاقتصادية العامة للدول -

ضرور  تدتل الدولة للقيام بدور واضح في تنميه وتعزيز الصادرات وإزاله العقبات الت  تعوق عمليه التصدير وعقد  -

 الات اقيات الدولية سواء الإقليمية أو متعدد  الأطراف.
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 م  تأثير سل   على لامو الصادرات. العمل على استقرار أسعار ال ائد  وعدم اتخاد قرارات لرفع أسعار ال ائد  لما له -

 ( البحوث المستقبلية7-3)
ولك  ممك   ،ركزت الدراسة اقيالية على معرفه أثر السياسة النقدية والنمو الاقتصادي والتضخم على الصادرات في مصر

. ويمك  أيضا إجراء في أبذا  مستقبليه هذه الدراسة على مجموعه م  الدول النامية أو مجموعه م  الدول الأفريقية

 استخدام مزيج م  السياسة المالية مع السياسة النقدية ودراسة أثرهما على الصادرات فى مصر.
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 (1ملحق )
 البيانات المستخدمة

year gdpg inf interst brdm%gdp exports$ exp%gdp 

1975 8.939 9.67  45.788 2.11 18.2 

1976 13.28 10.317 -3.168 45.655 2.29 17.2 

1977 9.003 12.732 -3.12 49.974 3.11 21.6 

1978 8.629 11.078 0.565 53.345 2.95 19.9 

1979 4.548 9.904 -9.312 54.258 4.77 26.5 

1980 10.011 20.819 0.803 66.423 6.61 30.5 

1981 7.349 10.317 17.585 82.815 6.85 31 

1982 9.907 14.823 -7.801 79.229 7.28 26.3 

1983 5.094 16.08 2.03 82.02 7.1 22.9 

1984 9.746 17.036 6.238 82.055 6.99 20.6 

1985 5.792 12.107 3.069 82.24 7.12 18.2 

1986 4.745 23.864 1.882 84.132 5.71 13.8 

1987 3.833 19.694 3.436 87.143 5.11 12.6 

1988 5.461 17.663 3.159 88.553 6.08 17.4 

1989 4.921 21.262 -0.675 83.238 7.07 17.8 

1990 5.667 16.756 1.068 86.125 8.75 20.4 

1991 1.125 19.749 3.205 87.523 10.27 27.5 

1992 4.473 13.637 1.671 84.539 11.89 28.4 

1993 2.901 12.09 9.101 85.808 12.03 25.8 

1994 3.973 8.154 7.435 84.634 11.71 22.6 

1995 4.642 15.742 4.552 79.787 13.57 22.5 

1996 4.989 7.187 7.913 78.641 14.03 20.7 

1997 5.492 4.626 3.563 75.155 14.78 18.8 

1998 5.575 3.873 10.392 77.026 13.75 16.2 

1999 6.053 3.079 11.936 76.043 13.65 15.1 

2000 6.37 2.684 8.92 76.742 16.17 16.2 

2001 3.535 2.27 11.215 82.378 16.9 17.5 

2002 2.39 2.737 10.3 87.837 15.6 18.3 

2003 3.193 4.508 6.327 96.679 17.5 21.8 

2004 4.092 11.271 1.527 96.679 22.24 28.2 

2005 4.472 4.869 6.524 97.138 27.19 30.3 

2006 6.844 7.645 4.881 97.387 32.17 29.9 

2007 7.088 9.319 -0.078 96.206 39.46 30.2 

2008 7.156 18.317 0.108 88.404 53.8 33 

2009 4.674 11.763 0.71 83.156 47.21 25 

2010 5.147 11.265 0.819 80.746 46.75 21.3 

2011 1.765 10.065 -0.564 75.794 48.54 20.6 

2012 2.226 7.112 -6.263 69.715 45.77 16.4 
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year gdpg inf interst brdm%gdp exports$ exp%gdp 

2013 2.185 9.47 3.292 74.612 49.09 17 

2014 2.916 10.07 0.414 75.443 43.53 14.2 

2015 4.372 10.37 1.541 77.986 43.42 13.2 

2016 4.347 13.814 6.922 98.136 34.39 10.3 

2017 4.181 29.507 -3.87 92.296 37.29 15 

2018 5.314 14.401 -2.561 81.775 47.23 18 

2019 5.558 9.153 2.195 77.235 53.04 16.6 

2020 3.57 5.045 5.475 84.545 47.87 12.5 

2021 3.3 5.5 4.4 87.4 44.85 10.6 

2022 6.6 13.9 0.1 94.4 71.93 15.1 
 

 

Vector Autoregression Estimates 

Date: 09/07/23   Time: 09:09 

Sample (adjusted): 4 48 

Included observations: 45 after adjustments 

Standard errors in ( )& t-statistics in [ ] 

      
       EXP_GDP INTERST BRDM_GDP INF GDPG 

      
      

EXP_GDP(-1) 1.189058 0.135524 0.021222 -0.292369 0.134185 

 (0.14071) (0.23909) (0.25246) (0.18291) (0.08639) 

 [ 8.45029] [ 0.56684] [ 0.08406] [-1.59845] [ 1.55317] 

      

EXP_GDP(-2) -0.377435 -0.113129 -0.109708 0.235023 -0.084289 

 (0.14958) (0.25416) (0.26838) (0.19444) (0.09184) 

 [-2.52324] [-0.44511] [-0.40878] [ 1.20872] [-0.91778] 

      

INTERST(-1) -0.251241 0.392785 -0.226067 -0.738940 0.003533 

 (0.12181) (0.20697) (0.21855) (0.15834) (0.07479) 

 [-2.06256] [1.89779] [-1.03440] [-4.66687] [ 0.04724] 

      

INTERST(-2) 0.142491 -0.068478 -0.029728 0.235871 -0.034474 

 (0.11114) (0.18885) (0.19941) (0.14447) (0.06824) 

 [ 1.28204] [-0.36261] [-0.14908] [ 1.63264] [-0.50519] 

      

BRDM_GDP(-1) 0.307574 -0.336162 1.060404 0.879828 0.044055 

 (0.10966) (0.18632) (0.19675) (0.14254) (0.06733) 

 [ 2.80480] [-1.80417] [ 5.38966] [ 6.17236] [ 0.65433] 

      

BRDM_GDP(-2) -0.271125 0.222951 -0.300787 -0.687882 -0.032587 

 (0.09909) (0.16837) (0.17779) (0.12881) (0.06084) 

 [-2.73605] [ 1.32416] [-1.69181] [-5.34034] [-0.53561] 

      

INF(-1) -0.082101 0.065305 -0.150306 0.217726 -0.019522 

 (0.10688) (0.18161) (0.19177) (0.13894) (0.06562) 

 [-0.76812] [ 0.35959] [-0.78379] [ 1.56710] [-0.29749] 
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INF(-2) 0.044285 -0.256029 -0.133340 0.379976 0.003834 

 (0.09843) (0.16725) (0.17660) (0.12795) (0.06043) 

 [ 0.44991] [-1.53086] [-0.75504] [ 2.96979] [ 0.06344] 

      

GDPG(-1) 0.084799 0.548915 0.384357 -0.206179 0.181159 

 (0.27345) (0.46463) (0.49062) (0.35545) (0.16789) 

 [0.31011] [1.18141] [ 0.78341] [-0.58005] [1.07901] 

      

GDPG(-2) -0.185320 -0.855368 -0.723691 0.552636 0.350204 

 (0.23604) (0.40105) (0.42349) (0.30682) (0.14492) 

 [-0.78513] [-2.13280] [-1.70888] [ 1.80120] [2.41653] 

      

C 1.945555 15.15804 28.15265 -10.73631 0.535424 

 (4.75326) (8.07634) (8.52813) (6.17861) (2.91838) 

 [0.40931] [1.87685] [3.30115] [-1.73766] [0.18347] 

      
      R-squared 0.821319 0.281253 0.776023 0.707745 0.400879 

Adj. R-squared 0.768765 0.069857 0.710148 0.621788 0.224668 

Sum sq. resids 291.5236 841.6284 938.4251 492.5754 109.8944 

S.E. equation 2.928178 4.975317 5.253641 3.806246 1.797829 

F-statistic 15.62829 1.330455 11.78014 8.233691 2.274985 

Log likelihood -105.8926 -129.7474 -132.1969 -117.6944 -83.94153 

Akaike AIC 5.195225 6.255442 6.364307 5.719751 4.219624 

Schwarz SC 5.636853 6.697071 6.805935 6.161380 4.661252 

Mean dependent 20.59333 3.203311 82.52047 11.65767 5.027133 

S.D. dependent 6.089350 5.158766 9.758249 6.189126 2.041759 

      
      Determinant resid covariance 

(dof adj.) 165374.0    

Determinant resid covariance 40719.20    

Log likelihood -558.0864    

Akaike information criterion 27.24828    

Schwarz criterion 29.45643    

      
  Vector Autoregression Estimates 

 Date: 09/07/23   Time: 09:11 

 Sample (adjusted): 5 48 

 Included observations: 44 after adjustments 

 Standard errors in ( )& t-statistics in [ ] 

      
      

 EXP_GDP INTERST BRDM_GDP INF GDPG 

      
      EXP_GDP(-1) 1.209418 0.068707 -0.124191 -0.017217 0.043228 

 (0.16933) (0.25095) (0.31840) (0.22879) (0.10064) 

 [ 7.14223] [ 0.27379] [-0.39004] [-0.07525] [0.42954] 

      

EXP_GDP(-2) -0.346926 0.215452 0.387403 -0.382687 -0.061527 

 (0.25520) (0.37820) (0.47986) (0.34481) (0.15167) 

 [-1.35944] [ 0.56968] [0.80733] [-1.10984] [-0.40566] 

      

EXP_GDP(-3) -0.077401 -0.223168 -0.454244 0.431979 0.081552 
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 (0.16432) (0.24352) (0.30898) (0.22203) (0.09766) 

 [-0.47103] [-0.91641] [-1.47012] [ 1.94562] [0.83504] 

      

INTERST(-1) -0.240476 0.260491 -0.260040 -0.797178 0.016344 

 (0.12527) (0.18565) (0.23556) (0.16926) (0.07445) 

 [-1.91962] [ 1.40311] [-1.10395] [-4.70971] [0.21952] 

      

INTERST(-2) 0.163792 0.217911 -0.026881 0.355263 -0.190850 

 (0.16515) (0.24474) (0.31053) (0.22314) (0.09815) 

 [ 0.99180] [ 0.89037] [-0.08656] [ 1.59212] [-1.94446] 

      

INTERST(-3) 0.054956 0.533827 0.242403 -0.074751 0.067248 

 (0.11539) (0.17100) (0.21697) (0.15591) (0.06858) 

 [ 0.47627] [ 3.12172] [1.11722] [-0.47945] [0.98060] 

      

BRDM_GDP(-1) 0.329582 -0.170755 1.073453 0.941501 -0.038670 

 (0.11730) (0.17383) (0.22055) (0.15848) (0.06971) 

 [ 2.80985] [-0.98232] [ 4.86706] [ 5.94069] [-0.55472] 

      

BRDM_GDP(-2) -0.332117 -0.344135 -0.375296 -0.916177 0.241494 

 (0.21804) (0.32312) (0.40998) (0.29460) (0.12958) 

 [-1.52323] [-1.06503] [-0.91540] [-3.10992] [ 1.86361] 

      

BRDM_GDP(-3) 0.054685 0.268727 0.014755 0.140925 -0.217427 

 (0.14662) (0.21729) (0.27570) (0.19811) (0.08714) 

 [ 0.37296] [ 1.23670] [ 0.05352] [ 0.71134] [-2.49508] 

      

INF(-1) -0.064712 0.209947 -0.124627 0.224117 -0.099739 

 (0.13301) (0.19712) (0.25011) (0.17972) (0.07905) 

 [-0.48652] [ 1.06507] [-0.49830] [ 1.24705] [-1.26169] 

      

INF(-2) 0.099347 -0.196638 -0.242823 0.431152 0.047142 

 (0.11178) (0.16565) (0.21018) (0.15103) (0.06643) 

 [ 0.88881] [-1.18708] [-1.15533] [ 2.85483] [ 0.70965] 

      

INF(-3) -0.112380 0.157673 0.189030 -0.015465 -0.010393 

 (0.11000) (0.16302) (0.20684) (0.14863) (0.06538) 

 [-1.02163] [ 0.96720] [ 0.91390] [-0.10405] [-0.15897] 

      

GDPG(-1) -0.115403 0.724585 0.351528 0.018779 0.294730 

 (0.28965) (0.42926) (0.54465) (0.39137) (0.17215) 

 [-0.39842] [ 1.68799] [ 0.64542] [ 0.04798] [1.71207] 

      

GDPG(-2) -0.272810 -0.982229 -0.471076 0.586946 0.343794 

 (0.27515) (0.40777) (0.51738) (0.37177) (0.16353) 

 [-0.99149] [-2.40878] [-0.91050] [ 1.57878] [2.10233] 

      

GDPG(-3) 0.557976 -0.262349 -0.029305 -0.198375 -0.247624 

 (0.27343) (0.40521) (0.51413) (0.36944) (0.16250) 

 [ 2.04069] [-0.64744] [-0.05700] [-0.53696] [-1.52380] 
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C 0.010586 20.18299 31.37718 -11.06868 3.811112 

 (5.49181) (8.13875) (10.3265) (7.42027) (3.26392) 

 [ 0.00193] [2.47986] [3.03852] [-1.49168] [1.16765] 

      
       R-squared 0.862979 0.578266 0.761944 0.757877 0.536076 

 Adj. R-squared 0.789575 0.352337 0.634414 0.628168 0.287546 

 Sum sq. resids 223.4862 490.8341 790.1732 407.9985 78.94031 

 S.E. equation 2.825181 4.186859 5.312294 3.817247 1.679076 

 F-statistic 11.75655 2.559503 5.974633 5.842918 2.156983 

 Log likelihood -98.18682 -115.4955 -125.9707 -111.4289 -75.29235 

 Akaike AIC 5.190310 5.977066 6.453212 5.792224 4.149652 

 Schwarz SC 5.839106 6.625863 7.102009 6.441020 4.798448 

 Mean dependent 20.60909 3.263273 83.18355 11.67084 4.945273 

 S.D. dependent 6.158821 5.202520 8.785926 6.260040 1.989262 

      
      

Determinant resid covariance 

(dof adj.) 72813.56    

Determinant resid covariance 7598.695    

Log likelihood -508.7526    

Akaike information criterion 26.76148    

Schwarz criterion 30.00546    
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 (2)ملحق 
 

EXP_GDP = C(1)*EXP_GDP(-1) + C(2)*EXP_GDP(-2) + C(3)*EXP_GDP(-3) + C(4)*INTERST(-1) + 

C(5)*INTERST(-2) + C(6)*INTERST(-3) + C(7)*BRDM_GDP(-1) + C(8)*BRDM_GDP(-2) + C(9)*BRDM_GDP    

(-3) + C(10)*INF(-1) + C(11)*INF(-2) + C(12)*INF(-3) + C(13)*GDPG(-1) + C(14)*GDPG(-2) + C(15)*GDPG(-

3) + C(16) 
 

INTERST = C(17)*EXP_GDP(-1) + C(18)*EXP_GDP(-2) + C(19)*EXP_GDP(-3) + C(20)*INTERST(-1) + 

C(21)*INTERST(-2) + C(22)*INTERST(-3) + C(23)*BRDM_GDP(-1) + C(24)*BRDM_GDP(-2) + 

C(25)*BRDM_GDP(-3) + C(26)*INF(-1) + C(27)*INF(-2) + C(28)*INF(-3) + C(29)*GDPG(-1) + C(30)*GDPG    

(-2) + C(31)*GDPG(-3) + C(32) 
 

BRDM_GDP = C(33)*EXP_GDP(-1) + C(34)*EXP_GDP(-2) + C(35)*EXP_GDP(-3) + C(36)*INTERST(-1) + 

C(37)*INTERST(-2) + C(38)*INTERST(-3) + C(39)*BRDM_GDP(-1) + C(40)*BRDM_GDP(-2) + 

C(41)*BRDM_GDP(-3) + C(42)*INF(-1) + C(43)*INF(-2) + C(44)*INF(-3) + C(45)*GDPG(-1) + C(46)*GDPG    

(-2) + C(47)*GDPG(-3) + C(48) 
 

INF = C(49)*EXP_GDP(-1) + C(50)*EXP_GDP(-2) + C(51)*EXP_GDP(-3) + C(52)*INTERST(-1) + 

C(53)*INTERST(-2) + C(54)*INTERST(-3) + C(55)*BRDM_GDP(-1) + C(56)*BRDM_GDP(-2) + 

C(57)*BRDM_GDP(-3) + C(58)*INF(-1) + C(59)*INF(-2) + C(60)*INF(-3) + C(61)*GDPG(-1) + C(62)*GDPG    

(-2) + C(63)*GDPG(-3) + C(64) 
 

GDPG = C(65)*EXP_GDP(-1) + C(66)*EXP_GDP(-2) + C(67)*EXP_GDP(-3) + C(68)*INTERST(-1) + 

C(69)*INTERST(-2) + C(70)*INTERST(-3) + C(71)*BRDM_GDP(-1) + C(72)*BRDM_GDP(-2) + 

C(73)*BRDM_GDP(-3) + C(74)*INF(-1) + C(75)*INF(-2) + C(76)*INF(-3) + C(77)*GDPG(-1) + C(78)*GDPG    

(-2) + C(79)*GDPG(-3) + C(80) 

System: UNTITLED 

Estimation Method: Least Squares 

 Date: 09/07/23   Time: 09:19 

 Sample: 5 48 

Included observations: 44 

 Total system (balanced) observations 220 

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C(1) 1.209417 0.169334 7.142216 0.0000 

C(2) -0.346925 0.255200 -1.359427 0.1762 

C(3) -0.077402 0.164324 -0.471032 0.6384 

C(4) -0.240476 0.125273 -1.919620 0.0569 
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C(5) 0.163793 0.165146 0.991806 0.3230 

C(6) 0.054956 0.115389 0.476265 0.6346 

C(7) 0.329581 0.117295 2.809850 0.0057 

C(8) -0.332118 0.218035 -1.523231 0.1300 

C(9) 0.054686 0.146625 0.372967 0.7097 

C(10) -0.064711 0.133011 -0.486509 0.6274 

C(11) 0.099347 0.111775 0.888808 0.3756 

C(12) -0.112381 0.110001 -1.021631 0.3087 

C(13) -0.115402 0.289653 -0.398415 0.6909 

C(14) -0.272808 0.275152 -0.991481 0.3232 

C(15) 0.557972 0.273426 2.040671 0.0432 

C(16) 0.010656 5.491585 0.001940 0.9985 

C(17) 0.068707 0.250948 0.273789 0.7847 

C(18) 0.215452 0.378198 0.569681 0.5698 

C(19) -0.223168 0.243525 -0.916409 0.3610 

C(20) 0.260491 0.185652 1.403114 0.1628 

C(21) 0.217911 0.244744 0.890366 0.3748 

C(22) 0.533827 0.171004 3.121721 0.0022 

C(23) -0.170755 0.173829 -0.982318 0.3276 

C(24) -0.344135 0.323123 -1.065027 0.2887 

C(25) 0.268727 0.217294 1.236696 0.2183 

C(26) 0.209947 0.197120 1.065073 0.2887 

C(27) -0.196638 0.165649 -1.187081 0.2372 

C(28) 0.157673 0.163020 0.967202 0.3351 

C(29) 0.724585 0.429260 1.687986 0.0936 

C(30) -0.982229 0.407770 -2.408782 0.0173 

C(31) -0.262349 0.405211 -0.647439 0.5184 

C(32) 20.18299 8.138748 2.479864 0.0143 

C(33) -0.124191 0.318404 -0.390044 0.6971 

C(34) 0.387403 0.479859 0.807328 0.4208 

C(35) -0.454244 0.308985 -1.470116 0.1438 

C(36) -0.260040 0.235555 -1.103946 0.2715 

C(37) -0.026881 0.310531 -0.086564 0.9311 

C(38) 0.242403 0.216970 1.117218 0.2658 

C(39) 1.073453 0.220555 4.867064 0.0000 

C(40) -0.375296 0.409980 -0.915401 0.3616 

C(41) 0.014755 0.275704 0.053517 0.9574 

C(42) -0.124627 0.250106 -0.498295 0.6191 

C(43) -0.242823 0.210175 -1.155334 0.2499 

C(44) 0.189030 0.206840 0.913895 0.3623 

C(45) 0.351528 0.544646 0.645425 0.5197 

C(46) -0.471076 0.517379 -0.910504 0.3641 
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C(47) -0.029305 0.514132 -0.056998 0.9546 

C(48) 31.37718 10.32646 3.038523 0.0028 

C(49) -0.017217 0.228795 -0.075250 0.9401 

C(50) -0.382687 0.344811 -1.109845 0.2690 

C(51) 0.431979 0.222027 1.945619 0.0537 

C(52) -0.797178 0.169263 -4.709709 0.0000 

C(53) 0.355263 0.223138 1.592121 0.1136 

C(54) -0.074751 0.155908 -0.479454 0.6324 

C(55) 0.941501 0.158484 5.940685 0.0000 

C(56) -0.916177 0.294598 -3.109917 0.0023 

C(57) 0.140925 0.198112 0.711341 0.4781 

C(58) 0.224117 0.179718 1.247045 0.2145 

C(59) 0.431152 0.151025 2.854833 0.0050 

C(60) -0.015465 0.148628 -0.104048 0.9173 

C(61) 0.018779 0.391365 0.047983 0.9618 

C(62) 0.586946 0.371772 1.578778 0.1166 

C(63) -0.198375 0.369439 -0.536961 0.5921 

C(64) -11.06868 7.420267 -1.491683 0.1380 

C(65) 0.043228 0.100639 0.429535 0.6682 

C(66) -0.061527 0.151671 -0.405665 0.6856 

C(67) 0.081552 0.097662 0.835040 0.4051 

C(68) 0.016344 0.074453 0.219523 0.8266 

C(69) -0.190850 0.098151 -1.944462 0.0538 

C(70) 0.067248 0.068579 0.980602 0.3285 

C(71) -0.038670 0.069711 -0.554718 0.5800 

C(72) 0.241494 0.129584 1.863615 0.0645 

C(73) -0.217427 0.087143 -2.495076 0.0138 

C(74) -0.099739 0.079052 -1.261694 0.2092 

C(75) 0.047142 0.066431 0.709645 0.4791 

C(76) -0.010393 0.065377 -0.158973 0.8739 

C(77) 0.294730 0.172148 1.712068 0.0891 

C(78) 0.343794 0.163530 2.102330 0.0373 

C(79) -0.247624 0.162504 -1.523804 0.1298 

C(80) 3.811112 3.263921 1.167648 0.2449 

          Determinant residual covariance 7598.695   

          Equation: EXP_GDP = C(1)*EXP_GDP(-1) + C(2)*EXP_GDP(-2) + C(3) 

*EXP_GDP(-3) + C(4)*INTERST(-1) + C(5)*INTERST(-2) + C(6) 

*INTERST(-3) + C(7)*BRDM_GDP(-1) + C(8)*BRDM_GDP(-2) + C(9) 

*BRDM_GDP(-3) + C(10)*INF(-1) + C(11)*INF(-2) + C(12)*INF(-3) + 

C(13)*GDPG(-1) + C(14)*GDPG(-2) + C(15)*GDPG(-3) + C(16) 
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Observations: 44   

R-squared 0.862979 Mean dependent var 20.60909 

Adjusted R-squared 0.789575 S.D. dependent var 6.158821 

S.E. of regression 2.825181 Sum squared resid 223.4862 

Durbin-Watson stat 1.822803    

     

Equation: INTERST = C(17)*EXP_GDP(-1) + C(18)*EXP_GDP(-2) + C(19) 

*EXP_GDP(-3) + C(20)*INTERST(-1) + C(21)*INTERST(-2) + C(22) 

*INTERST(-3) + C(23)*BRDM_GDP(-1) + C(24)*BRDM_GDP(-2) + 

C(25)*BRDM_GDP(-3) + C(26)*INF(-1) + C(27)*INF(-2) + C(28)*INF(-3) 

+ C(29)*GDPG(-1) + C(30)*GDPG(-2) + C(31)*GDPG(-3) + C(32) 

Observations: 44   

R-squared 0.578266 Mean dependent var 3.263273 

Adjusted R-squared 0.352337 S.D. dependent var 5.202520 

S.E. of regression 4.186859 Sum squared resid 490.8341 

Durbin-Watson stat 1.787894    

     

Equation: BRDM_GDP = C(33)*EXP_GDP(-1) + C(34)*EXP_GDP(-2) + 

C(35)*EXP_GDP(-3) + C(36)*INTERST(-1) + C(37)*INTERST(-2) + 

 C(38)*INTERST(-3) + C(39)*BRDM_GDP(-1) + C(40)*BRDM_GDP(-2) + 

 C(41)*BRDM_GDP(-3) + C(42)*INF(-1) + C(43)*INF(-2) + C(44)*INF(-3)  

  + C(45)*GDPG(-1) + C(46)*GDPG(-2) + C(47)*GDPG(-3) + C(48) 

Observations: 44   

R-squared 0.761944 Mean dependent var 83.18355 

Adjusted R-squared 0.634414 S.D. dependent var 8.785926 

S.E. of regression 5.312294 Sum squared resid 790.1732 

Durbin-Watson stat 2.060820    

 
 

   

Equation: INF = C(49)*EXP_GDP(-1) + C(50)*EXP_GDP(-2) + C(51) 

  *EXP_GDP(-3) + C(52)*INTERST(-1) + C(53)*INTERST(-2) + C(54) 

  *INTERST(-3) + C(55)*BRDM_GDP(-1) + C(56)*BRDM_GDP(-2) + 

  C(57)*BRDM_GDP(-3) + C(58)*INF(-1) + C(59)*INF(-2) + C(60)*INF(-3)  

   + C(61)*GDPG(-1) + C(62)*GDPG(-2) + C(63)*GDPG(-3) + C(64) 

Observations: 44   

R-squared 0.757877 Mean dependent var 11.67084 

Adjusted R-squared 0.628168 S.D. dependent var 6.260040 

S.E. of regression 3.817247 Sum squared resid 407.9985 

Durbin-Watson stat 1.979443    

     

Equation: GDPG = C(65)*EXP_GDP(-1) + C(66)*EXP_GDP(-2) + C(67) 

*EXP_GDP(-3) + C(68)*INTERST(-1) + C(69)*INTERST(-2) + C(70) 
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*INTERST(-3) + C(71)*BRDM_GDP(-1) + C(72)*BRDM_GDP(-2) + 

C(73)*BRDM_GDP(-3) + C(74)*INF(-1) + C(75)*INF(-2) + C(76)*INF(-3) 

+ C(77)*GDPG(-1) + C(78)*GDPG(-2) + C(79)*GDPG(-3) + C(80) 

Observations: 44   

R-squared 0.536076     Mean dependent var 4.945273 

Adjusted R-squared 0.287546     S.D. dependent var 1.989262 

S.E. of regression 1.679076     Sum squared resid 78.94032 

Durbin-Watson stat 1.997877    
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Measuring the Impact of Monetary Policy, Growth and Inflation on the 
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Using Self –slope vector Autoregressive models(VAR) 
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Dr. Khaled Ibrahim Ibrahim Sayed Ahmed 
 

Abstract  

This study seeks to know the impact of the use of monetary policy tools and the impact of inflation 

and economic growth on the performance of Egyptian exports during the period from 1975-2022 

using vector autoregressive models (VAR), impulse response functions (IRF) and Variance 

Decomposition analysis (VDC). The study concluded that there is a negative impact on the price of 

The real interest with one slowdown period on merchandise and service exports in Egypt. There is 

a positive effect between the money supply as a percentage of GDP in Egypt with one slowdown 

period and the volume of merchandise and service exports. And there is a positive effect of economic 

growth on the performance of exports in Egypt with three slowdown periods. And the rate Inflation 

has an insignificant effect on goods and service exports in Egypt. The results of the study, through 

the use of response impulse functions (IRF) analysis, showed that the degree of response differs in 

its strength and weakness between the variables used, which are exports, interest rates, money 

supply, inflation, and economic growth, where each variable is considered as a variable Dependent 

and independent at the same time. The study also reached, through variance decomposition analysis 

(VDC), the relative importance of the explanatory variables in explaining fluctuations in the 

dependent variable represented by growth, interest rates, money supply, and inflation. 

Keywords 

Exports - monetary policy - growth - inflation - VAR – impulse response - Variance decomposition. 
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