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ABSTRACT  

The impact of foreign direct investment (FDI) on economic booming remains a thorny 

question for researchers. It has been argued theoretically that FDI is growth-enhancing. 

However, some existing empirical studies have left researchers and policymakers perplexed 

as they found an insignificant impact in some special cases. This paper revisited the FDI 

literature accompanied with analytical review for the FDI spillover transmission channels 

– that can control the net effect of foreign direct investment on growth – of labor mobility, 

technological effects, and competition. In addition, it empirically re-examined the impact of 

Foreign Direct Investment (FDI) on economic growth utilizing time series data of 42 years 

covering the period 1980 – 2022 in Egypt and estimated Johansen's co-integration and 

vector error correction model (VECM) in the methodology. The results, based on co-

integration analysis, conclusively revealed that FDI affected growth positively in the long 

run. In addition, VECM has shown that cross-border capital inflows have a significant 

positive impact on growth in Egypt.  

Keywords: Economic Growth, Foreign Direct Investment, Spillovers, Co-integration, 

VECM.. 
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DLOG(GDP_PE

R_CAPITA) ln(FDI_INFLOW(-1)) GDP_PER_CAPITA(-1) FD INF IR OP CA EX_RATE DI(-1)

DLOG(GDP_PER_CAPITA) 1.00 0.45 -0.25 0.25 -0.01 0.01 0.18 -0.41 -0.11 0.18

ln(FDI_INFLOW(-1)) 1.00 0.10 0.30 0.16 -0.19 0.45 -0.27 0.11 0.10

GDP_PER_CAPITA(-1) 1.00 0.49 0.06 -0.30 0.67 -0.11 0.85 -0.77

FD 1.00 -0.18 -0.10 0.43 -0.06 0.31 -0.10

INF 1.00 -0.91 0.34 0.10 0.19 0.01

IR 1.00 -0.46 0.02 -0.26 0.06

OP 1.00 -0.36 0.70 -0.48

CA 1.00 -0.12 0.24

EX_RATE 1.00 -0.82

DI(-1) 1.00  
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   اسأأأأ   فأأأأ  أول يأأأأ  تحتأأأأ  التأأأأ  المه أأأأ  الم ضأأأأ ع   مأأأأ  زال مأأأأ  الاقتصأأأأ    الن أأأأ  علأأأأ  المب شأأأأ  الأجنبأأأأ  الاسأأأأر     تأأأأ     إن

 هنأأأ   أن إذ التن يأأأ   عجلأأ   فأأأ  فأأ  - الهوليأأأ  التجأأأ    عضأأهت  -  و   مأأأ  المب شأأ  الأجنبأأأ  للاسأأأر     لمأأ  وذلأأأ  البأأ ي  ن 

فأ  يأ ن جأ ل الأبنت بجتأ ر    أ   .الن أ  علأ  الإيج بي المب ش  الأجنب  الاسر      و   تؤكه الت  الس بق  اله اس   م  عهيه

النقأأ    أأ   قنأأ ا  البح يأأ  فحأأه هأأ   الأ يبأأ   وتحليأأ  ال  قأأ  هأأ   تنيأأه عليأأ   وبنأأ . منن يأأ  أو ضأأنيي  فأأ  هأأ ا الصأأه 

   أأأ  التطبيقأأأي ك أأأ  اهت أأأي ب لقيأأأ   .الن أأأ  علأأأ  الصأأأ ف  التأأأ     فأأأ  تأأأتح   والتأأأ  المب شأأأ  الأجنبأأأ  الاسأأأر     المب شأأأ ث   أأأ 

 تغطأأي التأأ  تلأأ  الزمنيأأ  السلاسأأ  بي نأأ   فأأ  اال لأأ  المصأأ ي  ب سأأت ها  الاقتصأأ    علأأ  الن أأ  المب شأأ  الأجنبأأ  الاسأأر    

 تصأأأألي  ون أأأ ذ  المشأأأت   للتك مأأأأ  ج ه نسأأأ  ن أأأ ذ  بتقأأأأهي  قي سأأأي  منهجيأأأ  علأأأأ  اعت أأأ  ا 2122-0891 الزمنيأأأ  اليتأأأ ث

 بشأأأك  يأأأؤ   المب شأأأ  الأجنبأأأ  الاسأأأر     أن قأأأ    بشأأأك  القي سأأأي  النتأأأ ر  أظهأأأ   وقأأأه(. VECM)ااخطأأأ  متنأأأه  المنأأأ     

  سي   إذا ت  تهعي  قن ا  نق  الأ   عل  الاقتص  . الط ي  المهى عل  المص ي  اال ل  ف  الاقتص    الن   عل  إيج بي

ن أأ ذ   المشأأت   الن أأ  الاقتصأأ     الاسأأر     الأجنبأأ  المب شأأ   ا أأ   الاسأأر     الأجنبأأ  المب شأأ   التك مأأ  

 (.VECM)متنه  المن      تصلي  ااخط 
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