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 البدث ملخص

  الذساظتتتة هتتتز  اظتتتفتذ  
 
تتاث ل تتتلي متتتج النحتتتة اطاليتتتة  واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة  العا تتتذ اطتتتذس  د سا التعتتتشل  متتتذ متتتا كرا مت

   تتتتاس م تتتتاهي   اتتتت  
 
 لتتتت  العالمتتتتة لمتتتت ث اطعش تتتتة اطاليتتتتة  لميتتتتة وظتتتتين اس لتتتت  ظتتتتوم ا سام اطاليتتتتة العتتتتعود    رلتتتت    حتتتتا

 
 ظتتتتيفا

ختبتتاس العالمتتاة لمتت ث مت  اااتتم لماظتتتخذام لم زجتتة اطعادلتتة البنا يتتة  اتت  لمنتتا   ا  اظتخاصتتم متتج مشاجعتتة الذساظتتاة العتتالمحة

SEM م تتشدم متج اطعتتين شيج اطتتشاحب ث لت  ظتتوم ا سام اطاليتتة العتعود .  لمتتذ  ؼتتاسة  233.  لمتذ اؼتتت ل   ينتتة الذساظتة  متتذ

ظتتين اس لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة  النتتتا إ ك تتذ  جتتود اتتوي ا معنتتو  مباؼتتش لل عش تتة اطومتتو ية  متتذ متتلي متتج النحتتة اطاليتتة  لميتتة و 

  جود اوي ا معنو  مباؼش لل عش ة اطالية الزااية  مذ ملي مج النحة اطالية  واجا  لمدو المًا ش اطالية  العا ذ اطتذس   لميتة 

اطاليتة  العا تتذ وظتين اس لت  ظتتوم ا سام اطاليتة    جتود اتتوي ا معنتو  مباؼتتش للنحتة اطاليتة  متتذ متلي متتج واجتا  لمدتو المًتتا ش 

اطذس   لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية   كزل   جود اوي ا معنو  مباؼش ل لي مج واجا  لمدو المًا ش اطالية  العا تذ 

اطتتتذس   متتتذ لميتتتة وظتتتين اس لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة. ك تتتا  ؼتتتاسة النتتتتا إ ك تتتذ  جتتتود اتتتوي ا معنتتتو    تتتا مباؼتتتش لل عش تتتة اطاليتتتة 

ية  متتذ العا تتذ اطتتذس     جتتود اتتوي ا معنتتو    تتا مباؼتتش لل عش تتة اطاليتتة الزاايتتة  متتذ متتلي متتج واجتتا  لمدتتو المًتتا ش اطومتتو 

اطالية  العا ذ اطذس   لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية    جود اتوي ا معنتو    تا مباؼتش للنحتة اطاليتة  متذ لميتة وظتين اس 

لت  انتت  معنويتة لمتال  العالمتاة اطحفا تة لت  لم تورة الذساظتة.  لمتذ لمتذم  الذساظتة مج و تة متج  ل  ظوم ا سام اطاليتة. لمنن تا

 التوصياة التفبيحية  البدنية.

 الدالتاليلماث 
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 ( الملدمت1)

تعذ اظوام اطالية   ذ اطحوماة اظاظتية لالمتاتاداة الو نيتة اطعاصتشم   رلت  طتا اهتفلع لمتم متج د س  ا تل لت  

جزب  وا ض سؤ ط امتوا  اطعفلتة  اظتين اسها لت  لمفا تاة المتاتادية متنو تة  م تا دعت   لت  د تع ةجلتة التن يتة 

  كثا ك ا م لل واسد ولمتاادي
 
 .(1  ص2021)هيئة العوم اطالية  ة ولمتاادية   يدحق اخاياا

 يعتبتتتا ظتتتوم ا سام اطاليتتتة العتتتعود  متتتج  كبتتتا اظتتتوام اطاليتتتة لتتت  منفحتتتة الؽتتتشم ا ظتتتط  ك تتتا دعتبتتتا ااظتتتع  كبتتتا 

؛  يتث لمتذسة الحي تة العتولمية (Business Times, 2019; Kane, 2019)ظتوم لتر سام اطاليتة  متذ معتتوا العتال  

)اتتذا   العتتعودية  اشيليتتوث د  س  مشي تت   2.63م لم تتا يتتواص  2022لأظتت   للؽتتشماة اطذسجتتة لتت  العتتوم الش ن تت    تتام 

 .(2022هيئة العوم اطالية,  60)% مج النااإ المحم  الععود  91   هو ما ي نل (2022

م تعحيذ  افتوس اطنتجتاة  اد اة  ادًتذماة لت  اظتوام اطاليتة ل تل  لمذ  دا الن و العشيع للانا ة اطالية ك ذ صياد

متتج ولمتاتتاداة اطتحذمتتة  الاتتا ذم  ك تتا ظتتا ذ لتت  تعضيتتض  تتشص اطعتتين شيج لتت  الوصتتو  ك تتذ اظتتوام اطاليتتة ظتتوا  

 لتت  صيتتادم  صتتول    ان يتتة يتتش  
 
اتت  متتج ختتا  بؽتت ل احليتتذ      بتتا الإلمفالمتت    متتج يتت  ي كتتوت  اظتتين اس  متتوال   س بتتة

 .(Nguyen & Nguyen, 2020)اطؽاسكة ل  هز  اظوام 

 ينفتتتو  وظتتتين اس لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة  متتتذ العذيتتتذ متتتج المًتتتا ش اطاليتتتة المحت لتتتة   ال تتت  لمتتتذ يفااتتت   متتتذ  لمو  تتتا 

 ؼتاسة الذساظتاة  المخ اض العا ذ ال عم  لاظين اساة  ج العا ذ الز  يتولمعم اطعتين ش    يومتل  يتم.  لتزل   حتذ

العتتتتتتتالمحة ك تتتتتتتذ  ث ااجتتتتتتتا  اطعتتتتتتتين ش لمدتتتتتتتو المًتتتتتتتا ش  اظتتتتتتتتعذاد  لتد ل تتتتتتتا دعتتتتتتتذ   تتتتتتتذ المحتتتتتتتذداة ال تتتتتتت  ادكتتتتتتت  لمتتتتتتتشاساة 

 ,Ali, 2011; Heo, Rabbani & Lee, 2021; Thai Trang & Tho)اطعتين شيج لمدتو اطؽتاسكة لت  ظتوم ا سام اطاليتة 

2017). 

  متتذ ك تتا  ؼتتاسة الذساظتتاة العتتالمحة ك تتذ  ث 
 
يحتتة اطعتتين شيج لتت  الؽتتشماة  اطسظعتتاة  اظتتوام اطاليتتة اتتسيش كيجالميتتا

مؽتتتاسكة هتتتس   اطعتتتين شيج لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة  ظتتتوا   متتتاث هتتتزا التتتتوي ا بؽتتت ل مباؼتتتش      تتتا مباؼتتتش متتتج ختتتا  

 ,Adil, Singh, Subhan, Al-Faryan & Ansari, 2023; Ali)التتوي ا  متذ العا تذ اطتذس   واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة 

2011; Thai et al., 2017)  

 لتتتت  ظتتتتتيل ااختتتتار لمتتتتشاساة معتتتتين ام  ادحيتتتتق  هتتتتذا    اطاليتتتتة يجتتتت   ث يت تتتتتع اطعتتتتين ش ث لتتتت  ظتتتتوم ا سام اطاليتتتتة 

لم عش تتتة ماليتتتة جيتتتذم متتتج ختتتا  اكيعتتتاب   تتت    يتتتق لل نتجتتتاة  اد اة اطاليتتتة  ك تتتا يجتتت   ث ي تتتوث لتتتذ ت  معش تتتة 

العتتتت اة الش نعتتتتية لل عتتتتاماة اطاليتتتتة منتتتتل الت تتتتاليك  العا تتتتذ  المًتتتتا شم   لتتتتزل   صتتتتبد  اطعش تتتتة اطاليتتتتة جيتتتتذم لم

 للبدث ل  العحود اخ ام 
 
 م  ا

 
 .(Nguyen & Nguyen, 2020) اوي اها  مذ الحشاساة اطالية مجا 

 لمتتتذ  ؼتتتاسة الذساظتتتاة العتتتالمحة ك تتتذ  ث ا تتتتع اطعتتتين شيج لمذسجتتتة  كبتتتا متتتج اطعش تتتة اطاليتتتة دعتتتا ذ لتتت  صيتتتادم يحتتتفت  لتتت  

   يعا ذ كزل  ل  ا تويج ااجتا  كيجتال  لتذ ت  لمدتو (Hansen, 2012, 2017)الؽشماة  اطسظعاة  اظوام اطالية 

  ك تا يضيتذ متج اولمعتاتت  (Grable & Rabbani, 2023; Nguyen, Gallery & Newton, 2016)اد ل المًتا ش اطاليتة 

   متج يت  دعتضص لميتاتت  (Clark, Lusardi & Mitchell, 2017)لتدحيق  ا ذ  كبا  مذ وظين اس ل  ظتوم ا سام اطاليتة 

  (Adil et al., 2023; Sivaramakrishnan, Srivastava & Rastogi, 2017)لمدو وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية 
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 س تت  اهت تتام الذساظتتاة العتتالمحة لمبدتتث العالمتتاة اطباؼتتشم لمتت ث اطعش تتة اطاليتتة  النحتتة اطاليتتة  واجتتا  لمدتتو المًتتا ش 

اطاليتتة  العا تتذ اطتتذس   لميتتتة وظتتين اس لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتتة  ك   ث الحليتتل متتج هتتز  الذساظتتتاة لمتتذ اهت تت  لمبدتتتث 

لتتت  احتت   يتتة دساظتتة ظتتتالمحة  – لتت   تتذ د  لتت  البا تتث  –هتتز  اطت  تتااة  ك تتا  لمتتتم  بعتتض العالمتتاة   تتا اطباؼتتشم لمتتت ث

لمبدتتتتث هتتتتز  العوامتتتتل مجت عتتتتة كن تتتتورة مت امتتتتل ياتتتتوس التتتتتوي ااة اطباؼتتتتشم    تتتتا اطباؼتتتتشم ل تتتتز  اطت  تتتتااة  متتتتذ لميتتتتة 

ا لتت  هتتز  الذساظتتة وظتتين اس لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة العتتعود    فتت  متتا تعتتذ  جتتوم لمدنيتتة دعتت ذ البا تتث ك تتذ ت فيفتتت

 لتت  
 
  ظتيفا

 
متج ختا  التعتشل  متتذ متا كرا متاث ل تلي متتج النحتة اطاليتة  واجتتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة  العا تتذ اطتذس  د سا

 العالمة لم ث اطعش ة اطالية  لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية الععود .

 ( مشيلت وحساؤلاث الدزاست2)

العتتتتتالمحة لمبدتتتتتتث العالمتتتتتتاة اطباؼتتتتتتشم  لعتتتتتض العالمتتتتتتاة   تتتتتتا اطباؼتتتتتشم لمتتتتتت ث مت  تتتتتتااة هتتتتتتز  س تتتتت  اهت تتتتتتام الذساظتتتتتتاة 

 متتتتج هتتتتز  الذساظتتتتاة 
 
تتتاث ل تتتتلي متتتتج النحتتتتة اطاليتتتتة  –لتتتت   تتتتذ د  لتتتت  البا تتتتث  –الذساظتتتتة  ك   ث  يتتتتا لتتتت  ابدتتتتث متتتتا كرا مت

 لتتت  العالمتتتة لمتتت ث اطعش تتتة ا
 
  ظتتتيفا

 
طاليتتتة  لميتتتة وظتتتين اس لتتت  ظتتتوم  واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة  العا تتتذ اطتتتذس  د سا

 ا سام اطالية الععود    هو ما ي نل  جوم لمدنية يدا   البا ث اطعاه ة ل  ت فيفتا مج خا  هز  الذساظة.

  مذ الاعيذ اطيذان    حح  ظوم ا سام اطاليتة العتعود  مشاات  متحذمتة لت  اطسؼتشاة اطشابفتة لمالعتوم اطاليتة 

 2022لتتتت   تتتتام 
 
م  ك تتتتا ااتتتتذسة  ظتتتتوام د   مج و تتتتة العؽتتتتشيج لتتتت  مسؼتتتتش  حتتتتوم اطعتتتتاه  ث 2021بعتتتتام م محاسلمتتتتة

 متتع رلتت   .(92  ص2022)هيئتتة العتتوم اطاليتتة  م 2022 سظتت لة ظتتوم اظتت   كنعتتبة متتج النتتااإ المحمتت  ختتا   تتام 

 لتتتتت  بعتتتتتض التحشيتتتتتش العتتتتتنو  ل يئتتتتتة العتتتتتوم اطاليتتتتتة العتتتتتعودية  حتتتتتذ    تتتتتش 
 
لاتتتتتلة مسؼتتتتتشاة العتتتتتوم راة االمخ امتتتتتا

 ( التا  :1لم ت  ااة الذساظة   رل   مذ الندو اطوضح ل  ادجذ   سلم  )

 : أهم مإشساث سوق الأوزاق الماليت السعودًت ذاث الصلت بمخغيراث الدزاست1حدول 

 وسبت الخغير م2222عام  م2221عام  بيان

 %(18.6 –) 1,340,247,549 1,646,749,461 كج ا   الإيشاداة )لمالشيا  الععود (

 %(26.7 –) 1,052,568,017 1,436,159,183   و ة اذا   ا سام اطالية )لمالشيا  الععود (

 %22 164,080,827 134,544,059 خذماة اذا     نؽفة ال يئة )لمالشيا  الععود (

 %8.75 48,010,133 52,610,940 مخال اة المظ ة  اللوا ح التن يزية )لمالشيا  الععود (

 %7 832,958,128 777,044,501 كج ا   اطاش  اة )لمالشيا  الععود (

 %(41.7 –) 507,289,421 869,704,960 صال   ا ض الإيشاداة  ج اطاش  اة )لمالشيا  الععود (

 %(1.98 –) 743,400,800,000 758,440,300,000 كج ا   اصو  اطذاسم )لمالشيا  الععود (

 % 8.7 - 478,181,600,000 523,665,400,000  صو  صناديق وظين اس )لمالشيا  الععود (لمي ة 

 %13.0 265,219,200,000 234,775,000,000 لمي ة المحا ظ ادًاصة اطذاسم )لمالشيا  الععود (

 %21.5 1,653 1,360  ذد لما اة اطعين شيج  اطتعامل ث ل  العوم اطالية

المح تتتتتوم لتتتتتتا الاتتتتتادسم لمحتتتتتشاساة لمفعيتتتتتة  تتتتتج مبتتتتالت التعويهتتتتتاة 

 دجاث ال ال ل  مناص اة ا سام اطالية )لمالشيا  الععود (

366,711,547.1 1,751,894,860.4 377% 

 .(2022)هيئة العوم اطالية  : مج ك ذاد البا ث ل  مو  اطاذس
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لم ت  تااة الذساظتة؛  يتث المخ تض كج تا   يا ظ مج ادجذ   العتالمق  جتود اشاجتع لت  بعتض اطسؼتشاة راة الاتلة 

%. ك تا المخ هت  لمي تة   تو ة اتذا   18.6م لمنعبة 2021م  نم ل   ام 2022كيشاداة هيئة العوم اطالية ل   ام 

%. ك تتا صادة كج تتا   ماتتش  اة هيئتتة العتتوم اطاليتتة 26.7م لمنعتبة 2021م  وتتتا لتت   تتام 2022ا سام اطاليتة لتت   تتام 

%. ك تتتتتا المخ تتتتتض صتتتتتال   تتتتتا ض كيتتتتتشاداة هيئتتتتتة العتتتتتوم اطاليتتتتتة  تتتتتج 7م لمنعتتتتتبة 2021 تتتتتام  م  نتتتتتم لتتتتت 2022لتتتتت   تتتتتام 

 %.41.7م لمنعبة 2021م  نم ل  2022ماش  اة ل   ام 

%  ك   لمتتم 13م لمنعتتبة 2021م  نتتم لتت  2022  متتذ التتش   متتج اسا تتاي مسؼتتش لمي تتة المحتتا ظ ادًاصتتة اطتتذاسم لتت   تتام 

%   ياتا   1.98م لمنعتبة 2021م  نتم لت   تام 2022ذاسم لت   تام يا ظ المخ تاض لمي تة مسؼتش كج تا   اصتو  اطت

 ل  مسؼش لمي ة  صو  صناديق وظين اس ل   ام 
 
 %.8.7م لمنعبة 2021م  وتا ل  2022رل  المخ اما

م  نتتم لتت  2022لما متتا ة ك تتذ متتا ظتتبق يا تتظ اسا تتاي  تتذد لما تتاة اطعتتين شيج  اطتعتتامل ث لتت  العتتوم اطاليتتة لتت   تتام 

%  ك ا  ث لمي ة مبالت التعويهاة المح وم لتا  الاادسم لمحتشاساة لمفعيتة  تج دجتاث ال اتل لت  21.5بة م لمنع2021

 %.377م لمنعبة 2021م  وتا ل  2022مناص اة ا سام اطالية لمذ اسا ع  ل   ام 

 ل  دساظة  جشتتا ؼشكة "ظيذمو الحالمهة" ل    معتوا اطعش تة اطاليتة لتذا  ينتة متج الؽتباب العتعود      تشة 

% متج دخل ت  15%  توا   20%   يذخش ث  ية  موا   لمنن تا يتذخش 45%  حط يتابعوث لم حاتت     ث 11النتا إ  ث 

% متتتوت  75% متتتج مؽتتتفاياتت    متتتع رلتتت   تتت ث 80الؽتتت ش     ث  ناصتتتش ال وااتتتك المح ولتتتة  العتتت ش ا نتتتل متتتا يحتتتاسب 

 .(Fareed, 2012)يش ث  نت  ي   وث اطبادئ اظاظية  داسم اموا   مذ لمدو جيذ 

م  متتتتذ  ينتتتتة منعتتتتشم 2023ختتتتا  ؼتتتت ش ينتتتتايش متتتتج  تتتتام  لتتتت  متتتتو  متتتتا ظتتتتبق لمتتتتام البا تتتتث لمتتتت جشا  دساظتتتتة اظتتتتتفا ية 

( م تتشدم متتج اطعتتين شيج اطتتشاحب ث لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة العتتعود   لتتتذل اظتتتفاي معتتتوا مت  تتااة 40لموام تتا )

الذساظتتة لتتذا م تتشداة العينتتة.  لمتتذ ا ت تتذة الذساظتتة وظتتتفا ية  متتذ ك تتاس يتهتت ج ظتت   بتتاساة اتت  ك تتذادها لتت  

لتت  متتج اطعتححتت   متتتوت  ادذيتتذ دسجتتة متتوا حفت   متتذ متتل  بتتاسم متتج هتتتز  متتو  تعشي تتاة مت 
 
 تتااة الذساظتتة   لمتتذ  

 
 
  تتتا  –  تتتا موا تتتق  –  تتتا متوكتتتذ  –موا تتتق  –العبتتتاساة العتتت  متتتج لمتتت ث خ تتتغ دسجتتتاة لل وا حتتتة فتتت  )موا تتتق ا امتتتا

(.  لمتتتذ   ضتتتح  لمتتتتا إ الذساظتتتة وظتتتتفا ية  جتتتود اا تتتام معنتتتو  لمتتت ث   تتتشاد العي
 
نتتتة  تتتو  دسجتتتة اتتتوا ش موا تتتق  لمتتتذا

%   رلتت   متتذ الندتتو 1(  نتتذ معتتتوا معنويتتة 0.097مت  تتااة الذساظتتة   يتتث لمل تت  لمي تتة معامتتل وا تتام لكنتتذا  )

 ( التا  :2اطوضح ل  ادجذ   سلم  )

 : دزحت اجفاق أفساد عيىت الدزاست الاسخعلاعيت خول مخغيراث الدزاست2حدول 

وا كيمت معامل هىدال حجم العيىت بيان
2

 مسخوى المعىويت دزحاث الحسيت 

 0.002 5 19.413 0.097 40 الإ اا اة

 : مج ك ذاد البا ث ل  مو  لمتا إ الذساظة وظتفا ية.اطاذس

ك تتتتا   ضتتتتح  لمتتتتتا إ الذساظتتتتة وظتتتتتفا ية  ث اطتوظتتتتفاة ادحعتتتتالمية طعتتتتتوا مت  تتتتااة الذساظتتتتة متتتتج  ج تتتتة لمظتتتتش 

(   رلت   متذ الندتو 0.481( ك تذ )0.369(  بالمدشا اة معياسية افاا ح مج )3.61( ك ذ )3.35مج ) م شداة العينة افاا ح

 ( التا  :3اطوضح ل  ادجذ   سلم  )
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 : مسخوى مخغيراث الدزاست خسب آزاء أفساد عيىت الدزاست الاسخعلاعيت3حدول 

 المخغير والبعد                    

 بيان

 الثلت الماليت FKالمعسفت الماليت 

TR 

 الاججاه هدو

 RAالمخاظسة 

 العائد المدزن

PR 

 هيت الاسدثماز في سوق 

 SKالراجيت  OKالموطوعيت  INTالأوزاق الماليت 

 40 40 40 40 40 40 حج  العينة

 3.61 3.42 3.46 3.50 3.35 3.6 الوظط ادحعال 

 0.433 0.385 0.481 0.369 0.400 0.443 ولمدشال اطعياس  

 : مج ك ذاد البا ث ل  مو  لمتا إ الذساظة وظتفا ية.اطاذس

 ان تتتا اطسؼتتتشاة العتتتالمحة اليعتتتاؤ   تتتو  متتتذا اسابتتتار معتتتتوا مؽتتتاسكة اطعتتتين شيج لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة لمتتتبعض 

 لمدو المًا ش اطالية  العا ذ اطذس .اطت  ااة العلوكية لل عين شيج  منل النحة اطالية  اطعش ة اطالية  واجا  

 لتت  متتو  متتا ظتتبق ات نتتل مؽتت لة هتتز  الذساظتتة لتت  " جتتود لمحتت  لتت  معتتتوا لميتتة وظتتين اس لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة  

 ياتتتا بم لمحتتت  لتتت  معتتتتوا اطعش تتتة اطاليتتتة  النحتتتة اطاليتتتة  واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة  العا تتتذ اطتتتذس   متتتع  تتتذم 

تتاث   لتتت  العالمتتتة لمتتت ث معش تتتة متتتا كرا مت
 
  ظتتتيفا

 
ل تتتلي متتتج النحتتتة اطاليتتتة  واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة  العا تتتذ اطتتتذس  د سا

 اطعش ة اطالية  لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية الععود "  امش الز  ين ا اليعاؤ ة التالية:

متتتج النحتتتة اطاليتتتة  واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش هتتتل يوجتتتذ اتتتوي ا معنتتتو  مباؼتتتش      تتتا مباؼتتتش لل عش تتتة اطاليتتتة  متتتذ متتتلي  .1

 اطالية  العا ذ اطذس   لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية الععود ؟

هل يوجذ اوي ا معنو  مباؼش      ا مباؼش للنحة اطالية  مذ ملي متج واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة  العا تذ اطتذس   .2

 عود ؟ لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية الع

هتتل يوجتتذ اتتوي ا معنتتو  مباؼتتش ل تتلي متتج واجتتا  لمدتتو المًتتا ش اطاليتتة  العا تتذ اطتتذس   متتذ لميتتة وظتتين اس لتت  ظتتوم  .3

 ا سام اطالية الععود ؟

 ( أهداف الدزاست3)

 ل  مو  اليعاؤ ة العالمحة تع ذ هز  الذساظة ك ذ ادحيق اهذال التالية:

لل عش ة اطالية  متذ متلي متج النحتة اطاليتة  واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة  العا تذ لمياط التوي ا اطباؼش    ا اطباؼش  .1

 اطذس   لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية الععود .

لميتتتاط التتتتوي ا اطباؼتتتش    تتتا اطباؼتتتش للنحتتتة اطاليتتتة  متتتذ متتتلي متتتج واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة  العا تتتذ اطتتتذس   لميتتتة  .2

 ا سام اطالية الععود .وظين اس ل  ظوم 

لميتتتاط التتتتوي ا اطباؼتتتش ل تتتلي متتتج واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة  العا تتتذ اطتتتذس   متتتذ لميتتتة وظتتتين اس لتتت  ظتتتوم ا سام  .3

 اطالية الععود .

 ( أهميت الدزاست4)

ن  منتتتم متتتج  نتتتتا تعتتتاه  لتتت  ت فيتتتة جالمتتت  متتتج التتتنح  التتتز  تعتتتا الأواااادً  هتتتز  الذساظتتتة  ه يفتتتتا لتتت  ادجالمتتت   تعتتتت ذ

اطكتبتتة العشبيتتة لتت  مجتتا  الذساظتتاة  البدتتور العشبيتتة اطشابفتتة لماطعش تتة اطاليتتة  النحتتة اطاليتتة  واجتتا  لمدتتو المًتتا ش 
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اطالية  العا تذ اطتذس   لميتة وظتين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتة  ك تا تعتاه  لت  اظتتخاص ك تاس م تاهي   لتتوي ا النحتة 

اطاليتتة  العا تتذ اطتتذس   متتذ العالمتة لمتت ث اطعش تتة اطاليتتة  لميتتة وظتتين اس لتت  ظتتوم ا سام اطاليتة  واجتتا  لمدتتو المًتتا ش 

اطاليتتة  لما متتا ة ك تتذ كلحتتا  الهتتو   متتذ بعتتض المجتتا ة البدنيتتة اطحفا تتة لاظتتت ادم متتج هتتز  اطت  تتااة لتت  الؽتتشماة 

 اطحيذم لمالبوسصة  كزل  اظوام  اطسظعاة اطالية.

متتتج  نتتتتا تعتتتاه  لتتت  او يتتتة متتتلي متتتج: اطعتتتين شيج  اطعتتتئول ث لتتت   الخعبيلااا اظتتتة  ه يفتتتتا لتتت  ادجالمتتت   تعتتتت ذ هتتتز  الذس 

الؽتتتتشماة اطحيتتتتذم لمالبوسصتتتتة  اطعتتتتئول ث لتتتت  اظتتتتوام اطاليتتتتة  اداسم البوسصتتتتة لم   تتتتوم اطعش تتتتة اطاليتتتتة  النحتتتتة اطاليتتتتة 

اتتذ ي  لمتتشاساة وظتتين اس لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة. ك تتا  واجتتا  لمدتتو المًتتا ش اطاليتتة  العا تتذ اطتتذس   د س متتلي موتتتا لتت  

ي كتتتتج  ث تعتتتتاه  هتتتتز  الذساظتتتتة لتتتت  او يتتتتة اطعتتتتين شيج لمتتتتالأد اة  اطت  تتتتااة الاصمتتتتة لتحيتتتتي  اطحفا تتتتاة وظتتتتين اسية 

  ااختتار لمتتشاساة اظتتين اسية معتتين ام لتت  متتو  معتتتوا معتتش فت  اطاليتتة  معتتتوا يحتتفت  لتت  اطسظعتتاة  اظتتوام اطاليتتة

 المًتتتتتا ش اطذسكتتتتتة  كتتتتتزل  معتتتتتتوياة العا تتتتتذ اطتولمعتتتتتة. ك تتتتتا ي كتتتتتج وظتتتتتت ادم متتتتتج النتتتتتتا إ ال تتتتت  اكؽتتتتتك  وتتتتتتا هتتتتتز  

الذساظتتتتة لتتتت  ادعتتتت ث م اسظتتتتاة كداسم الؽتتتتشماة اطحيتتتتذم لتتتت  البوسصتتتتة  معتتتتئو   اظتتتتوام اطاليتتتتة  ؼتتتتشماة الوظتتتتا ة 

دتو المًتا ش اطاليتة  العا تذ اطتذس    رلت  لمالؽت ل التز  اطالية  لتذل تعضيض اطعش ة اطاليتة  النحتة اطاليتة  واجتا  لم

  مذ لمشاساة وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية.
 
 ي كج  ث ينعكغ كيجالميا

 ( أدبياث الدزاست واسخخلاص الفسوض5)

؛ دعتا ذ ا تشاد لت  ادحيتق  وا تذ م
 
 م  تا

 
 المتاتاديا

 
اليتة  متذ تعتبا مؽاسكة اطعين شيج لت  ظتوم ا سام اطاليتة  تاما

  تج 
 
مذخشاتت     ظ لمي فتا  مذ اطذا الفويتل   يعتا ذ الؽتشماة لت  اج يتع سؤ ط امتوا  وصمتة لر  تا    هتا

 .(Sivaramakrishnan et al., 2017)معاه فتا ل  اذ ي  ولمتااد الحوم  

 لمذ اهت   العذيذ مج الذساظاة العالمحة لمبدث العوامتل اطتسيشم  متذ مؽتاسكة اطعتين شيج لت  ظتوم ا سام اطاليتة  

 Theory   of   Planned   Behavior (TPB) (Adil لمذ ا ت ذة معظ  هتز  الذساظتاة  متذ لمظشيتة العتلو  المًفتط 

et al., 2023; Akhtar & Das, 2019; Kumari, Senani & Ajward, 2022; Sivaramakrishnan et al., 2017) .

تا لنوايتتاه   ااتوساتت     ث هتز  النوايتتا  تا ل تز  النظشيتة   تت ث ا تشاد يتاتش وث للعتيفشم  متتذ ظتلو  معت ث   ح     ح 

 التاتتتوساة اتتتتويش لمااجاهتتتاة هتتتس   ا تتتشاد لمدتتتو العتتتلو   كتتتزل  لمالعذيتتتذ متتتج اطعتتتاي ا الزاايتتتة  العوامتتتل العتتتلوكية 

(Ajzen, 1991)(  التا   يوضح هز  النظشية:1.  الؽ ل سلم ) 
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 : هظسيت السلون المخعغ1شيل 

 .(Ajzen, 1991) اطاذس:

 لمتتذ لمامتت  العذيتتذ متتج الذساظتتاة العتتالمحة لمتتتذ ي  هتتز  النظشيتتة  نتتذ اظتتتخذام ا لتت  لمدتتث العوامتتل اطتتسيشم  متتذ لميتتة 

وظتتتتين اس لتتتت  ظتتتتوم ا سام اطاليتتتتة متتتتتج ختتتتا  كمتتتتا ة بعتتتتض العوامتتتتل اختتتتتشا ك ت  تتتتااة س نعتتتتية لمجالمتتتت  مت  تتتتتااة 

لذساظتتاة العتتالمحة لتت  هتتزا الاتتذد: اطعش تتة اطاليتتة النظشيتتة    كعوامتتل  ش يتتة موتتتا.  متتج  هتت  العوامتتل ال تت   متتا فتا ا

(Adil et al., 2023; Akhtar & Das, 2019; Sivaramakrishnan et al., 2017)  النحتة اطاليتة    (Adil et al., 

   العا تذ اطتولمتع (Akhtar & Das, 2019; Sivaramakrishnan et al., 2017)   واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة (2023

 .(Sivaramakrishnan et al., 2017)   اطذس  

تعتت ذ هتتز  الذساظتتة ك تتذ لمدتتث التتتوي ااة اطباؼتتشم    تتا اطباؼتتشم ل تتلي متتج: اطعش تتة اطاليتتة  النحتتة  لتت  متتو  متتا ظتتبق  

 اطالية  العا ذ اطذس   واجا  لمدو المًا ش اطالية  مذ لمية وظين اس لت  ظتوم ا سام اط
 
اليتة العتعود    رلت    حتا

 ( التا  :2للن ورة اطوضح ل  الؽ ل سلم  )

 
 : الىموذج الملترح للدزاست2شيل 

 اطاذس: مج ك ذاد البا ث ل  مو   دلمياة الذساظة
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 الندو التا  : يتعشض البا ث ل ل مت  ا مج مت  ااة الن ورة العالمق  العالماة اطحفا ة لميوتا   رل   مذ 

 Financial Knowledge (FK)( المعسفت الماليت 5-1)

 متتذ متتذاس العحتتذيج اطامتتي ث   ظيتت  اطومتتو اة اطشابفتتة لماطعش تتة اطاليتتة لماهت تتام مفعايتتذ متتج البتتا ن ث  اطعل تت ث 

 .(Rabbani et al., 2022) صناي العياظاة مج ج يع  لمدا  العال   ل  مختلك مجا ة الذساظة 

 لتت  متتو  رلتت   حتتذ تعتتذدة تعشي تتاة البتتا ن ث لل عش تتة اطاليتتتة؛  يتتث تعتتشل اطعش تتة اطاليتتة لمونتتتا الحتتذسم  متتذ   تتت  

 لمونتتتا   تت  ال تتشد لل  تتاهي  اط  تتة اطتعلحتتة لمالت ويتتل  (Hysmith, 2017)اط تتاهي  اطاليتتة 
 
 & Robb).  تعتتشل  يهتتا

Sharpe, 2009)  كاتتانع لمتتتشاس   ك تتا تعتتتشل لمونتتتا   تت  اطاتتتف حاة 
 
 اط تتاهي  اطاليتتة الش نعتتتية الاصمتتة للع تتل يوميتتتا

.  تعتتشل كتتزل  لمونتتتا   تت  ال تتشد لل  تتاهي  اط  تتة اطتعلحتتة (Bowen, 2002; Rabbani et al., 2022)متتا   معتتتحل 

اطاليتتتة  . ك تتتا تعتتتشل لمونتتتتا متتتضيإ ا تتتويا  متتتج اطعش تتتة اطاليتتتة  اط تتتاسم(Robb & Sharpe, 2009)لمالت ويتتتل ال ًحتتت   

.  تعتشل لمونتتا لمتتذسم (Grable & Rabbani, 2023) الك تا م الزاايتة دعتا ذ لتت  مدتو اميتة اطاليتة لتتذا صتانع الحتشاس 

ال تتشد  متتذ لمتتشا م  ادليتتل  اداسم ا متتاي اطاليتتة ال ًاتتية ال تتت  اتتسيش لتت  ادعتت ث  متتعم اطتتا     لمذساتتم  متتذ الت ي تتتع 

اطاليتتة  التخفتتيط لل عتتتحبل  وظتتتجالمة لمك تتا م لأ تتذار ادحيتتام ال تت  اتتسيش  لمتت ث ادًيتتاساة اطاليتتة  منالمؽتتة الحهتتايا

 لمونتتتتتتا (2018)ؼتتتتل     متتتتذ الحتتتتشاساة اطاليتتتتة اليوميتتتتة لم تتتتتا لتتتت  رلتتتت  ا تتتتذار ولمتاتتتتادية بؽتتتتت ل  تتتتام  
 
.  تعتتتتشل  يهتتتتا

 ,Taft, Hosein)جاسيتتة امتتتا  اط تتاساة  النحتتتة  اختتار الحتتتشاساة اطناظتتبة  داسم الؽتتتس ث اطاليتتة ال ًاتتتية    الت

Mohammad, Mehrizi & Roshan, 2013) لمونتتا الحتذسم  متذ احيتي  مختلتك اد اة اطاليتة ادحذينتة 
 
.  تعتشل  يهتا

 .(Adil et al., 2023) اطعحذم  اخار لمشاس ادليم  بؽوث خياساة اد اة اطالية  ادحيق اطن عة  ويلة اجل موتا 

العتالمحة يجتتذ  نتتتا  اث مالمت  متباينتتة لتت   اهشهتا ك   نتتتا ات تق متتج  يتتث اطهت وث  متتذ  ث اطعش تتة  اطتيبتع للتعشي تتاة 

اطاليتتتتة تعبتتتتا  تتتتج "لمتتتتذسم ال تتتتشد  متتتتذ   تتتت  ادجوالمتتتت  اظاظتتتتية لتتتت  الت ويتتتتل  وظتتتتين اس  العا تتتتذ    اهتتتتا متتتتج ادجوالمتتتت  

 ط اطا  ".اطالية  لمالؽ ل الز  دعا ذ   مذ الت ي ع لم ث البذا ل اطالية  التخفي

 متعتذد ابعتاد   يتث  تذد 
 
 ,Khan, Rothwell, Cherney & Sussman, 2017; Lee) تعتبتا اطعش تة اطاليتة مت  تاا

Park & Heo, 2019)  بعتتذيج لل عش تتة اطاليتتة  ه تتا: اطعش تتة اطاليتتة اطومتتو ية  اطعش تتة اطاليتتة الزاايتتة. لمنن تتا  تتذد

Rabbani et al., (2022) اد لل عش تتتة اطاليتتتة   فتتت : اطعش تتتة اطاليتتتة اطومتتتو ية  اطعش تتتة اطاليتتتة الزاايتتتة يايتتتة  بعتتت

 متتذ يايتتتة  بعتتاد لل عش تتتة اطاليتتة  فتت : اطعش تتتة اطاليتتة اظاظتتتية   (2018ؼتتل   ) اطعش تتة اطاليتتة اطحاسلمتتتة. ك تتا ا ت تتتذ 

  العلو  اطا     واجاهاة اطالية. 

 :(Khan et al., 2017; Lee et al., 2019) ظاظي ث لل عش ة اطالية  ه ا  تعت ذ هز  الذساظة  مذ بعذيج 

 تؽتتت ا ك تتتذ اطعش تتتة اطاليتتتة ادححيحيتتتة : Financial Objective Knowledge (OK)المعسفااات الماليااات الموطاااوعيت  .1

المحعتتتتوبة متتتتج ختتتتا  دسجتتتتة كجالمتتتتاة ال تتتتً   متتتتذ  تتتتذم  ظتتتتئلة  تتتتو  بعتتتتض اط تتتتاهي  اطاليتتتتة اظاظتتتتية  منتتتتل: 

 التطً    ظعش ال ا ذم   ظوم ا سام اطالية   اطذخشاة   و ت اث.
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 تؽتتت ا ك تتذ احتتذيش ال تتً  طتتذا معش تتتتم : Financial Subjective Knowledge (SK)المعسفاات المالياات الراجياات  .2

اليتتتتة  لمتتتتبعض اط تتتتاهي  اطاليتتتتة اظاظتتتتية  منتتتتل:  ظتتتتعاس ال ا تتتتذم   سظتتتتوم الت ويتتتتل   و ت تتتتاث   اداسم الؽتتتتس ث اط

  اظين اس اموا    التحشيش و ت ان .

 لمذ اهت   الذساظاة العالمحة لمبدث العالمة لم ث اطعش تة اطاليتة  لعتض اطت  تااة اختشا   لمتذ ااطتح متج مشاجعتة 

 بعتتتتتتذم  وامتتتتتتل  منتتتتتتل: اطعتتتتتتتوا التعلي تتتتتت  
 
 (Alqatawni, 2016)هتتتتتز  الذساظتتتتتتاة  ث اطعش تتتتتتة اطاليتتتتتتة اتتتتتتتويش معنويتتتتتتا

  متتتتذ  تتتتذم (Hysmith, 2017)لتتتت  كداسم صتتتتناديق وظتتتتين اس  اطؽتتتتاسكة 
 
. ك تتتتا ااطتتتتح  ث اطعش تتتتة اطاليتتتتة اتتتتسيش معنويتتتتا

   الش اهيتة اطاليتة  احليتل المًتا ل (2018)ؼتل  ,    الؽت و  اطتا   (Hansen, 2017)مت  ااة  منل: الصتحة اطاليتة 

   واجتا  (Hansen, 2012, 2017)   النحتة اطاليتة (Alqatawni, 2016)    دا  ا  تا  (Taft et al., 2013)اطاليتة 

  (Clark et al., 2017)   العا تذ اطتذس (Grable & Rabbani, 2023; Nguyen et al., 2016)لمدتو المًتا ش اطاليتة 

 .(Adil et al., 2023; Sivaramakrishnan et al., 2017) لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية 

 Financial Trust (TR)( الثلت الماليت 5-2)

تعتتتشل النحتتتة بؽتتت ل  تتتام لمونتتتتا س بتتتة ال تتتً  لتتت   ث يفتتتا  لم عتتتم  شمتتتة لتاتتتش اة  تتتشل  ختتتش لمنتتتا    متتتذ اولمتتتع لميتتتام 

 & Mayer, Davis)الفتتتشل  ختتتش بع تتتل معتتت ث م تتتت  للنحتتتة ب تتتض النظتتتش  تتتتج الحتتتذسم  متتتذ مشالمبتتتة هتتتتزا الفتتتشل 

Schoorman, 1995)   . متتذا معش تتة الع يتتل لمتتوث محتتذم ادًذمتتة ي تلتت   د اة تعتتشل النحتتة لتت  محتتذم ادًذمتتة لمونتتتا

. (Al Nawayseh, 2020) متتتذ مشالمبتتتة محتتتذم ادًذمتتتة  لما يتتتة اد تتت  الع يتتتل متتتج و تيتتتا  د ث ادحاجتتتة    الحتتتذسم 

 تعتتتشل النحتتتة لتتت  اطسظعتتتاة اطاليتتتة لمونتتتتا يحتتتة ال تتتشد لتتت  لمضاهتتتة اطسظعتتتة اطاليتتتة  مويولميفتتتتا   و تحتتتاد لمتتتوث م اسظتتتاة 

.  تعتتتتشل يحتتتتة اطعتتتتاه  ث لتتتت  الؽتتتتشكة لمونتتتتتا لميتتتتام (Adil et al., 2023)اطسظعتتتتة اطاليتتتتة ظتتتتت وث م يتتتتذم للع تتتتا  

 تعتشل النحتة لت  لمظتام . (Ali, 2011)تاش اة كداسم الؽشكة اطعاه  ث لما فت  ما  الؽشكة لمفا   لم ع    شمة ل

العتوم اطاليتتة لمونتتا يحتتة اطعتين ش لتت  ك تتا م  ميتل ادج تتاة التنظي يتة لرظتتوام اطاليتتة لت  ادح تتا   متذ العتتوم اطاليتتة 

نحتة اطاليتة  .  ي تشم التبعض لمت ث معتتوي ث لل(Sivaramakrishnan et al., 2017)لت  متومج متج اط اسظتاة و تياليتة 

ه تتتا: النحتتتة اطاليتتتة متتتيحة النفتتتام  تؽتتت ا ك تتتذ اولمتتتع الع يتتتل لمتتتوث مسظعتتتة ماليتتتة مدتتتذدم ي كتتتج و ت تتتاد  ل تتتتا للو تتتا  

لمو ودهتتتا   النحتتتة اطاليتتتة  اظتتتعة النفتتتام  تؽتتت ا ك تتتذ اولمتتتع الع يتتتل لمتتتوث اطسظعتتتاة اطاليتتتة متتت ج لمتتتوي   تتتل معتتت ث    

 .(Hansen, 2012)دها لمفاي مع ث ي كج و ت اد  ل تا للو ا  لمو و 

 ل  مو  ما ظبق تعتشل النحتة اطاليتة لت  هتز  الذساظتة لمونتتا: "اولمتع اطعتين ش  ث الؽتشماة اطحيتذم لت  البوسصتة ي كتج 

 و ت اد  ل تا للو ا  لمو ودها  الع ل  مذ ادحيق من عة اطعين ش".

 لم تلي متج: الهت ور وجت ا يتة   لمتذ
 
 ,.Adil et al) ؼتاسة لمتتا إ الذساظتاة العتالمحة ك تذ  ث النحتة اطاليتة اتتويش كيجالميتا

 ,Hansen)   الصحة اطالية  اطعش ة اطالية (Maziriri, Mapuranga & Madinga, 2019)   المًا ش اطذسكة (2023

  متتتذ متتتلي متتتج: احليتتتل ادج تتتذ اطعشلتتت  (2012
 
 ك تتتذ  ث النحتتتة اطاليتتتة اتتتسيش كيجالميتتتا

 
  (Hansen, 2017). ك تتتا  ؼتتتاسة  يهتتتا

 Adil et)   اتذ ي  لميتة وظتين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتتة (Ali, 2011) واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة  العا تذ اطتذس  

al., 2023; Maziriri et al., 2019). 



 اطعش ة اطالية  لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية الععود اوظيط النحة اطالية  واجا  لمدو المًا ش اطالية  العا ذ اطذس  ل  العالمة لم ث 
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 Hansen لمتذ اهت ت  الذساظتاة العتالمحة لمبدتث العالمتة لمت ث اطعش تة اطاليتة  النحتة اطاليتة؛  يتث اظتفتذ   دساظتة 

التعتتتشل  متتتذ العوامتتتل اطتتتسيشم  متتتذ يحتتتة اطعتتتين ش لتتت  ادًتتتذماة اطاليتتتة لحفتتتاي معتتت ث ) فتتت  متتتا تعتتت   لمالنحتتتتة  (2012)

معت ث ) فتت  متتا تعتت   لمالنحتتة اطاليتتة متتيحة النفتتام(.  لمتتذ اطاليتة  اظتتعة النفتتام(  كتتزل  يحتتتم لتت  محتتذم خذمتتة ماليتتة 

 متتتتج اطعش تتتتة اطاليتتتتة  الصتتتتحة اطاليتتتتة  النحتتتتة اطاليتتتتة  اظتتتتعة النفتتتتام  الشمتتتتا اتتتتسيش 
 
 ؼتتتتاسة لمتتتتتا إ الذساظتتتتة ك تتتتذ  ث كتتتتا

ظتتل   . ك تتا  ؼتتاسة ك تتذ  ث النحتتة اطاليتتة  اظتتعة النفتتام تع تتل بؽتت ل بؽتت ل كيجتتال   متتذ النحتتة اطاليتتة متتيحة النفتتام

  مذ تعذيل العالمة لم ث ملي مج الصحة اطالية  الشما  اطعش ة اطالية  ب ث النحة اطالية ميحة النفام.

التعشل  مذ التوي ا اطعتذ  للنحتة اطاليتة  اظتعة النفتام  متذ العالمتاة لمت ث  Hansenn (2017)ك ا اظفتذ   دساظة 

ك تتا ابدتتث التتتوي ا اطباؼتتش للنحتتة اطاليتتة  اظتتعة النفتتام  متتذ ادج تتذ اطاليتتة  ادج تتذ اطعشلتت   الصتتحة اطاليتتة   اطعش تتة

اطعشلتتت   الصتتتحة اطاليتتتة.  تؽتتت ا النتتتتا إ ك تتتذ  ث النحتتتة اطاليتتتة  اظتتتعة النفتتتام تع تتتل  متتتذ تعتتتذيل العالمتتتة لمتتت ث متتتلي متتتج 

  متتذ اطعش تتة اطاليتتة  ادج تتذ اطعشلتت   بتت ث الصتتحة اطاليتتة. ك تتا  ؼتتاسة ك تتذ  ث النحتتة اطاليتتة  اظتتعة 
 
النفتتام اتتسيش ظتتلبا

  مذ الصحة اطالية.
 
 ادج ذ اطعشل   اسيش كيجالما

  متذ النحتة اطاليتة   متج يت   حتذ ا ت  صتيا ة 
 
 ل  مو  ما ظبق ا فاض هز  الذساظتة  ث اطعش تة اطاليتة اتسيش معنويتا

 ال شم ث ا    النان  مج  ش ض هز  الذساظة  مذ الندو التا  :

 اوي ا معنو  لل عش ة اطالية اطومو ية  مذ النحة اطالية. (: يوجذH1ال شض ا   )

 (: يوجذ اوي ا معنو  لل عش ة اطالية الزااية  مذ النحة اطالية.H2ال شض النان  )

 Financial Risk Attitude (RA)( الاججاه هدو المخاظس الماليت 5-3)

  نتتذ اا
 
  اظتت ا

 
 لتت  ؼتتشح دعتتذ ااجتتا  اطعتتين ش لمدتتو اد تتل المًتتا ش  تتاما

 
  ظاظتتيا

 
ختتار لمتتشاس وظتتين اس  ك تتا يلعتت  د سا

 .(Metzger & Fehr, 2018)ظلو  اطعين ش  التنبس لمم 

 يعتشل واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة لمولمتم اظتتعذاد ال تشد لتد تل المًتا ش اطاليتة لتتذل صيتادم  صتولم اطاليتة لمنتا   متتذ 

 لمولمتتتم (Metzger & Fehr, 2018)احيي تتتم لل علومتتتاة اطتتتتو شم  تتتج وظتتتين اس  اولمعتتتاة العا تتتذ 
 
. ك تتتا دعتتتشل  يهتتتا

 .(Finke & Guillemette, 2015)ا ذ الز  يتولمعم اطعين ش وظتعذاد لحبو  التبايج ل  العا ذ ال عم   ج الع

 لم تتلي متتج: العوامتتل النحا يتتة 
 
 لمتتذ  ؼتتاسة لمتتتا إ الذساظتتاة العتتالمحة ك تتذ  ث واجتتا  لمدتتو المًتتا ش اطاليتتة يتتتويش كيجالميتتا

(Pyles, Li, Wu & Dolvin, 2016) اطعش تة اطاليتة  النحتة اطاليتة   (Grable & Rabbani, 2023) 
 
. ك تا  ؼتاسة  يهتا

  متذ متلي متج: النحتة اطاليتة 
 
   العا تذ اطتذس  (Maziriri et al., 2019)ك تذ  ث واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة يتسيش كيجالميتا

(Thai et al., 2017) لمتشاساة وظتين اس   (Nur Aini & Lutfi, 2019) لميتة وظتين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتة   (Ali, 

2011; Drnovšek, Franić & Slavec, 2018; Heo et al., 2021; Thai et al., 2017). 

ك تتتا اهت تتت  بعتتتض الذساظتتتاة العتتتالمحة لمبدتتتث  المتتتة واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة لم تتتلي متتتج اطعش تتتة اطاليتتتة  النحتتتة 

التعتتتشل  متتتذ اتتتوي ا اد تتتل المًتتتا ش اطاليتتتة  متتتذ لمتتتشاساة  Nguyen et al. (2016)اطاليتتتة؛  يتتتث اظتتتفتذ   دساظتتتة 

لتتتت  ظتتتتيام وظيؽتتتتاساة اطاليتتتتة  متتتتع الفاك تتتتع  متتتتذ يايتتتتة مدتتتتذداة س نعتتتتية لتد تتتتل المًتتتتا ش اطاليتتتتة   فتتتت :  اطعتتتتين شيج

اطعش تتة اطاليتتة   النحتتة لتت  محتتذم خذمتتة وظيؽتتاساة اطاليتتة    تتو  العالمتتة متتع محتتذم ادًذمتتة.  لمتتذ كؽتت   النتتتا إ 
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ج  جتتود  المتتة كيجالميتتة لمتت ث اد تتل المًتتا ش اطاليتتة  ااختتار الحتتشاساة وظتتين اسية. ك تتا ابتت ث  ث يحتتة الع يتتل   تتو   تت

 العالمة مع محذم ادًذمة يشابفاث بؽ ل كيجال  لماطعش ة اطالية للع ا   اد ل المًا ش اطالية.

اليتة الزاايتة  اطومتو ية لت  تعتذيل العالمتة ادذيتذ د س اطعش تة اط  Grable & Rabbani (2023) اظتفتذ   دساظتة 

لمتتتت ث العوامتتتتتل الذي و شا يتتتتة  اد تتتتتل المًتتتتا ش وظتتتتتين اسية.  تؽتتتت ا النتتتتتتا إ ك تتتتذ  ث التتتتتزموس  ر   اطعتتتتتوا التعلي تتتتت  

 ك تتذ  ث اطعش تتة 
 
اطشا تتع  ر   التتذخل اطشا تتع لتتذ ت  اظتتتعذاد  كبتتا لتد تتل المًتتا ش وظتتين اسية.  تؽتت ا النتتتا إ  يهتتا

 لمتد تتل المًتتا ش وظتتين اسية  ك تتا تعتتذ  العالمتتة لمتت ث متتلي متتج النتتوي  دختتل اظتتشم  بتت ث اطا
 
ليتتة الزاايتتة اتتشابط كيجالميتتا

اد تتتل المًتتتا ش وظتتتين اسية. ك تتتا تؽتتت ا النتتتتا إ كتتتزل  ك تتتذ  ث اطعش تتتة اطاليتتتة اطومتتتو ية تعتتتذ  العالمتتتة لمتتت ث متتتلي متتتج 

 ك تتتذ  لمتتتم لتتت   تتت ث  ث اطعش تتتة الع تتتش  اطعتتتتوا التعلي تتت   دختتتل اظتتتشم  بتتت ث اد تتتل 
 
المًتتتا ش وظتتتين اسية.  تؽتتت ا  يهتتتا

اطالية الزااية  اطعش ة اطالية اطومو ية مفاالمفتاث بؽت ل كيجتال   ك   نت تا   يحنعتاث لم تغ البنيتة اظاظتية    ث 

 موت ا دعذ  العالمة لم ث العوامل الذي و شا ية  اد ل المًا ش وظين اسية بؽ ل مختلك.
 
 كا

 ل  مو  ما ظبق ا فاض هتز  الذساظتة  ث واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة يتتويش لم تلي متج اطعش تة اطاليتة  النحتة اطاليتة  

  مج ي   حذ ا   صيا ة ال ش ض مج النالث ك ذ ادًامغ مج  ش ض هز  الذساظة  مذ الندو التا  :

 اطومو ية  مذ واجا  لمدو المًا ش اطالية.(: يوجذ اوي ا معنو  لل عش ة اطالية H3ال شض النالث )

 (: يوجذ اوي ا معنو  لل عش ة اطالية الزااية  مذ واجا  لمدو المًا ش اطالية.H4ال شض الشابع )

 (: يوجذ اوي ا معنو  للنحة اطالية  مذ واجا  لمدو المًا ش اطالية.H5ال شض ادًامغ )

 Perceived Return (PR)( العائد المدزن 5-4)

.  لمتتذ (Ali, 2011)دؽت ا العا تتذ اطتتذس  ك تتذ اولمعتتاة اطعتتين ش بؽتتوث اسبتتاح المحت لتتة  نعتتبفتا ك تتذ س ط اطتتا  اطعتتين ش 

النحتتة اطاليتتة  ؼتتاسة الذساظتتاة العتتالمحة ك تتذ  ث العا تتذ اطتتذس  يتتتويش لم تتذا دسايتتة اطعتتين ش لمادجوالمتت  اطاليتتة  كتتزل  لم

(Ali, 2011; Clark et al., 2017)  لما اجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة 
 
يتسيش  متذ واجتا  . لمنن تا (Thai et al., 2017)  يهتا

 ;Ali, 2011)    كتتزل  لميتتة وظتتين اس لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة(Ali, 2011)لمدتتو وظتتين اس لتت   امتتة اجاسيتتة مدتتذدم 

Clark et al., 2017). 

 لمتتتذ اهت تتت  بعتتتض الذساظتتتاة العتتتالمحة لمبدتتتث  المتتتة العا تتتذ اطتتتذس  لم تتتلي متتتج اطعش تتتة اطاليتتتة  النحتتتة اطاليتتتة؛  يتتتث 

التعتشل  متذ العوامتل اطتسيشم  متذ لميتة وظتين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتة   لمتذ اوصتل   Ali (2011) اظتفتذ   دساظتة

 متج الذساظة ك ذ  ث النحة اطالية اسيش  مذ متلي متج العا ت
 
ذ اطتذس   واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة ك تا  ؼتاسة ك تذ  ث كتا

المًتتا ش اطذسكتتة  العا تتذ اطتتذس   النحتتة اطاليتتة يتتسيش بؽتت ل مباؼتتش  متتذ لمتتشاساة مؽتتاسكة اطعتتين شيج ا تتشاد لتت  ظتتوم 

 ل  هز  العالما
 
  ظيفا

 
 ة.ا سام اطالية   يلع  واجا  لمدو العامة التجاسية للؽشماة د سا

التعتشل  متذ  المتة اطعش تة اطاليتة لمتودا  وظتين اس  متج ختا  دساظتة متا كرا  Clark et al. (2017)  اظتفتذ   دساظتة

 ماليتتتة يكعتتتبوث  متتتذ اظتتتين اساتت  لتتت   كثتتتا م تتتا يكعتتتبم لمظتتتشاؤه  المتتتل معش تتتة.
 
تتاث اطعتتتين ش ث اكثتتتا معش تتتة  لمتتتذ  مت

 اضيتتتذ لمنعتتبة 
 
 لمتتذ امتل تتتوا  ظتت  ا

 
٪  تتج لمظتتتشاقت  المتتل معش تتتة  18   تتشة النتتتا إ  ث اطعتتتين شيج اكثتتا معش تتتة ماليتتا
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  ك تتا يشا تع معتذ  احلتت  المح ظتة لتذ ت  لمنعتتبة  8 يتولمتع  ث يدححتوا  وا تتذ  كثتا لم حتذاس 
 
٪  40لمحتتار  ظتاط ؼت شيا

 ٪ محاسلمة لمنظشاقت  المل معش ة.38لمل لمنعبة لما ما ة ك ذ ا ت ا    لم د ظة راة مخا ش مالية  

 لت  متو  متتا ظتبق ا فتتاض هتز  الذساظتة  ث العا تتذ اطتذس  يتتتويش لم تلي متتج اطعش تة اطاليتة  النحتتة اطاليتة   متتج يت   حتتذ 

 ا   صيا ة ال ش ض مج العادط ك ذ النامج مج  ش ض هز  الذساظة  مذ الندو التا  :

 معنو  لل عش ة اطالية اطومو ية  مذ العا ذ اطذس .(: يوجذ اوي ا H6ال شض العادط )

 (: يوجذ اوي ا معنو  لل عش ة اطالية الزااية  مذ العا ذ اطذس .H7ال شض العابع )

 (: يوجذ اوي ا معنو  للنحة اطالية  مذ العا ذ اطذس .H8ال شض النامج )

 Investment Intention (INT)( الىيت للاسدثماز 5-5)

تعتتتتشل النيتتتتة لاظتتتتين اس لمونتتتتتا موالمتتتتك اطعتتتتين شيج اجتتتتا  ااختتتتار لمتتتتشاساة وظتتتتين اس بعتتتتت  العذيتتتتذ متتتتج العوامتتتتل ال تتتت  

. ك تا (Shehata, Abdeljawad, Mazouz, Aldossary, Alsaeed & Sayed, 2021)اد تضه   اختار هتز  الحتشاساة 

 لمونتتتتتا ادحالتتتتة الزهنيتتتتة الوا يتتتتة  المًفتتتتط ل تتتتا ال تتتت  اوجتتتتم  اشؼتتتتذ س اد ا  تتتتا  لمدتتتتو كجتتتتشا اة مدتتتتذدم 
 
تعتتتتشل  يهتتتتا

(Drnovšek et al., 2018) لتتت  هتتتز  الذساظتتتة تعتتتشل لميتتتة وظتتتين اس لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة لمونتتتتا "س بتتتة ا تتتشاد  .

   الحيام لمي جيع  صذلماقت    ا اتت   مذ رل (".  ضم    مذ وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية مع
 
 تحبا

 لمتتتذ  ؼتتتاسة لمتتتتا إ الذساظتتتاة العتتتالمحة ك تتتذ العذيتتتذ متتتج العوامتتتل اطتتتسيشم  متتتذ لميتتتة وظتتتين اس لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة  

 ,.Drnovšek et al)   واجتتا  لمدتتو المًتتا ش اطاليتتة (Agarwal & Mazumder, 2013) موتتتا: الحتتذساة اطعش يتتة 

2018; Sivaramakrishnan et al., 2017)  العا تذ اطتذس   (Ali, 2011; Thai et al., 2017)  النحتة اطاليتة  واجتا   

 ,Nguyen & Nguyen)   اتوي ا المتشاث (Hamza & Arif, 2019)   العت اة ال ًاتية (Ali, 2011)لمدتو وظتين اس 

 .(Hamza & Arif, 2019; Shehata et al., 2021)   اطعش ة اطالية (2020

اظفتذ   العذيذ مج الذساظتاة العتالمحة التعتشل  متذ  المتة لميتة وظتين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتة لم تلي متج اطعش تة 

 Sivaramakrishnan etاطاليتة  النحتة اطاليتة  العا تذ اطتذس   واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة؛  يتث اظتفتذ   دساظتة 

al. (2017)  التعتتتتشل  متتتتذ العوامتتتتل اطتتتتسيشم  متتتتذ لمتتتتشاساة وظتتتتين اس لتتتت  ظتتتتوم ا سام اطاليتتتتة لمال نتتتتذ.  لمتتتتذ ا ت تتتتذة

الذساظتتة  متتذ تعتتعة مت  تتااة اتت  ااتتني  ا  متتذ  ظتتاط لمظشيتتة العتتلو  المًفتتط ك تتذ يتتار مج و تتاة   فتت : واجتتا  

التنظتتتي  اطتتتتذس (   اطعتتتتاي ا الزاايتتتتة لمدتتتو وظتتتتين اس ) يؽتتتت ل: ادا  اطتولمتتتتع    وامتتتل اطتا تتتت    اجنتتتت  المًتتتتا ش    

) تؽتتتتتت ل: وظتتتتتتين اساة اطذسكتتتتتتة لراتتتتتتتًاص ر   اه يتتتتتتة(   التتتتتتتدك  العتتتتتتلوم  اطتتتتتتتذس  ) يؽتتتتتت ل: اطعش تتتتتتة اطاليتتتتتتتة 

اطومتتو ية  اطعش تتة اطاليتتة الزاايتتة  الش اهيتتة اطاليتتة  د تت  وظيؽتتاساة اطاليتتة(.  لمتتذ  ؼتتاسة لمتتتا إ الذساظتتة ك تتذ  ث 

اتنبو لما ظتين اساة ال عليتة لت  ظتوم ا سام اطاليتة. ك تا  ؼتاسة ك تذ  جتود اتوي ا معنتو  لل عش تة اطاليتة لمية وظين اس 

)الزاايتتتتتتة  اطومتتتتتتو ية(  متتتتتتذ لميتتتتتتة وظتتتتتتين اس لتتتتتت  ظتتتتتتوم ا سام اطاليتتتتتتة  ك تتتتتتا اتتتتتتسيش اطعش تتتتتتة اطاليتتتتتتة اطومتتتتتتو ية  متتتتتتذ 

  معنويتتة اتتوي ا اطعش تتة اطاليتتة الزاايتتة  متتذ وظتتين اساة وظتتين اساة ال عليتتة لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة  لمنن تتا لتت  انتتت

 ال علية ل  ظوم ا سام اطالية.
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 لمالعا تتذ  Thai et al. (2017) اظتتفتذ   دساظتتة 
 
التعتتشل  متتذ العالمتتة لمتت ث المًتتا ش اطذسكتتة   دا  وظتتين اس محاظتتا

  متتتذ  اطتتذس   بتتت ث لميتتتة وظتتتين اس لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة الناؼتتتئة.
 
    تتتشة النتتتتا إ  ث المًتتتا ش اطذسكتتتة اتتتسيش كيجالميتتتا

 دا  وظتين اس  لميتة وظتين اس لت  ظتتوم ا سام اطاليتة الناؼتئة. ك تا  ث المًتا ش اطذسكتتة اتسيش بؽت ل   تا مباؼتش  متتذ 

 شيج لمًتتتتا ش لميتتتة وظتتتين اس لتتت  ظتتتتوم ا سام اطاليتتتة الناؼتتتئة متتتتج ختتتا   دا  وظتتتين اس. ك تتتتا  ث صيتتتادم كدسا  اطعتتتين

اظتتتت   يضيتتتتذ سمتتتتاه   تتتتج لمتتتتشاساتت  وظتتتتين اسية  معتتتتذ ة العا تتتتذ اخ تتتتام ال تتتت  يدححونتتتتتا ك تتتتا يضيتتتتذ متتتتج  تتتتضم    متتتتذ 

 وظين اس ل  اطشم الحادمة.

 لمتتت: مختا ش امتتاث   مختتا ش  Maziriri et al. (2019) اظتفتذ   دساظتتة 
 
التعتتشل  متذ اتتوي ا المًتا شم اطذسكتتة )م نلتة

   المًتتتتا ش اطاليتتتتة   مختتتتا ش ادًتتتتذاي(  متتتتذ يحتتتتة اطعتتتتين ش  لمنتتتتتم لاظتتتتين اس لتتتت  مناتتتتاة التتتتتذا    بتتتتا ادًاوصتتتتية

الإلمفالمتت  لمتت ث  تتاب ك تتذا جامعتتاة جنتتوب ك شيحيتتا.  لمتتذ اوصتتل  الذساظتتة ك تتذ  ث ج يتتع  لمتتواي المًتتا ش اطذسكتتة اتتسيش 

  مذ يحة اطعين شيج  كزل  لميفت  لاظين اس ل  مناا
 
  معنويا

 
 ة التذا    با الإلمفالم .كيجالميا

احيتتي  العالمتتة لمتت ث اد تتل المًتتا ش اطاليتتة  اطؽتتاسكة لتت  ملكيتتة اظتت    Heo et al. (2021)ك تتا اظتتفتذ   دساظتتة 

 اوي ا اطعش ة اطالية  مذ هتز  العالمتة.     تشة النتتا إ  جتود اسابتار لمت ث اد تل المًتا ش اطاليتة  اطؽتاسكة لت  ملكيتة 

 
 
 مج النحة اطالية  اطعش ة اطالية اطومو ية  الزااية ل ا اوي ا  ظيط  مذ هز  العالمة. اظ    ك ا  ث كا

التعشل  مذ اوي ا ملي متج: النحتة لت  اطسظعتاة اطاليتة  اطعش تة اطاليتة   وامتل  Adil et al. (2023) اظفتذ   دساظة 

اية   التتدك  العتلوم  اطتذس (  متذ لميتة وظتين اس لت     اطعاي ا الزاوظين اسلمظشية العلو  المًفط )واجا  لمدو 

 متتج واجتتا  لمدتتو وظتتين اس  اطعتتاي ا COVID-19ظتتوم ا سام اطاليتتة لمال نتتذ  ينتتا  جا دتتة 
 
.  تؽتت ا النتتتا إ ك تتذ  ث كتتا

  العتلوم  الزااية يتشابط بؽت ل كب تا لمنيتة وظتين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتة  لت   ت ث لت  انتت  معنويتة  المتة التتدك

اطتتذس  لمنيتتة وظتتين اس لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة. ك تتا  ؼتتاسة النتتتا إ ك تتذ  ث النحتتة لتت  اطسظعتتة اطاليتتة  اطعش تتة اطاليتتة 

ل  تا اتوي ا معنتو   متذ لميتة وظتين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتة    ث النحتة اطاليتة فت  العامتل اكثتا  ه يتة لت  تعضيتض لميتتة 

.   ؼتتتتاسة الذساظتتتتتة كتتتتزل  ك تتتتذ  ث النحتتتتتة COVID-19لتتتتت  ظتتتتوم ا سام اطاليتتتتة ختتتتتا  جا دتتتتة اطعتتتتين شيج لل ؽتتتتاسكة 

 للعالمتة 
 
 معتذ 

 
 ل  العالمة لم ث اطعاي ا الزااية  لميتة وظتين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتة   د سا

 
  ظيفا

 
اطالية الع  د سا

لميتة وظتين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتة. ك تا  ؼتاسة  لم ث ملي مج واجا  لمدو وظتين اس  التتدك  العتلوم  اطتذس   بت ث

 للعالمة لم ث النحة اطالية  لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية.
 
 معذ 

 
 ك ذ  ث لل عش ة اطالية د سا

 النحتة وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية اتويش لم تلي متج اطعش تة اطاليتة لمية  ل  مو  ما ظبق ا فاض هز  الذساظة  ث 

اطالية  العا ذ اطذس   واجا  لمدو المًا ش اطالية   مج ي   حذ ا   صيا ة ال ش ض متج التاظتع ك تذ النالتث  ؽتش 

 مج  ش ض هز  الذساظة  مذ الندو التا  :

 م اطالية.(: يوجذ اوي ا معنو  لل عش ة اطالية اطومو ية  مذ لمية وظين اس ل  ظوم ا ساH9ال شض التتتتتتتتتتتتتاظع )

 (: يوجذ اوي ا معنو  لل عش ة اطالية الزااية  مذ لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية.H10ال شض العتتتتتتتتتتاؼش )

 (: يوجذ اوي ا معنو  للنحة اطالية  مذ لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية.H11ال شض ادحاد   ؽش )

  ا معنو  لااجا  لمدو المًا ش  مذ لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية.(: يوجذ اويH12ال شض التتتنان   ؽش )
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 (: يوجذ اوي ا معنو  للعا ذ اطذس   مذ لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية.H13ال شض النتتالث  ؽش )

 ( مىهجيت الدزاست6)

ا ليتة   مجت تع   ينتة الذساظتة  معتذ   ي ا يم  كيهاح طنهجية هز  الذساظة مج  يث: ك ذاد  دام ج ع البيالمتاة 

 وظتجالمة   اختباساة صذم  يباة  دام ج ع البيالماة ا لية   رل   مذ الندو التا  :

 ( ئعداد أداة ججميع البياهاث الأوليت6-1)

ا ت تتتتذ البا تتتتث لتتتت  اج يتتتتع البيالمتتتتاة ا ليتتتتة ل تتتتز  الذساظتتتتة  متتتتذ لما  تتتتة اظتحاتتتتا  اتتتت  ك تتتتذادها لتتتت  متتتتو  الذساظتتتتاة 

  مذ ظتة محاينغ  ك ا يم :28عالمحة   لمذ اه ن  هز  الحا  ة )ال
 
 (  باسم لحياط مت  ااة الذساظة موص ة

 يتهتتتت ج خ تتتتغ  بتتتتاساة لحيتتتتاط اطعش تتتتة اطاليتتتتة ادححيحيتتتتة المحعتتتتتوبة ملياااااس المعسفاااات المالياااات الموطااااوعيت:  .1

ال ا تتتذم  و ت تتاث    اهتتتا. لل تتشد  متتج ختتتا  كجالمااتتم  متتتذ  تتذم  ظتتتئلة  تتو  بعتتض اط تتتاهي  اطاليتتة  منتتتل ظتتعش 

 .(Hysmith, 2017) لمذ ا  ك ذاد هزا اطحياط ل  مو  دساظة 

 يتهتتتتت ج خ تتتتتغ  بتتتتتاساة لحيتتتتتاط احتتتتتذيش ال تتتتتً  طتتتتتذا معش تتتتتتم لمتتتتتبعض مليااااااس المعسفااااات الماليااااات الراجيااااات:  .2

".  لمتتتذ اتتت  
 
اط تتاهي  اطاليتتتة متتج لمتتت ث خ تتغ معتتتتوياة افتتتاا ح متتج "  ش  تتتا معش تتة كب تتتام" ك تتتذ "    تتشل  وتتتتا ؼتتنئا

 .(Alqatawni, 2016)ك ذاد هزا اطحياط ل  مو  دساظة 

 يتهتتت ج ظتت   بتتتاساة لحيتتتاط اولمتتتع اطعتتتين ش  ث الؽتتشماة اطحيتتتذم لتتت  البوسصتتتة ي كتتتج ملياااس الثلااات الماليااات:  .3

و ت تتتاد  ل تتتتا للو تتتا  لمو ودهتتتا  الع تتتل  متتتذ ادحيتتتق من عتتتتم.  يتتتث  لتتت  متتتج اطعتححتتت   متتتوت  ادذيتتتذ دسجتتتة 

   ."
 
" ك تتذ "  تتا موا تتق  لمتتذا

 
 دً عتتة معتتتوياة افتتاا ح متتج "موا تتق جتتذا

 
لمتتذ اتت  متتوا حفت   متتذ هتتز  العبتتاساة   حتتا

 .(Ali, 2011; Hansen, 2012)ك ذاد هزا اطحياط ل  مو  دساظة 

 يتهتتت ج ظتتت   بتتتاساة لحيتتتاط اظتتتتعذاد ال تتتشد لتد تتتل المًتتتا ش اطاليتتتة مليااااس الاججااااه هداااو المخااااظس الماليااات:  .4

لتتتتذل صيتتتادم  صتتتولم اطاليتتتة  متتتذ اطتتتذا الفويتتتل.  يتتتث  لتتت  متتتج اطعتححتتت   متتتوت  ادذيتتتذ دسجتتتة متتتوا حفت   متتتذ 

".  لمتتتذ اتتتت  ك تتتذاد هتتتتزا هتتتز  
 
" ك تتتذ "  تتتتا موا تتتق  لمتتتتذا

 
 دً عتتتة معتتتتتوياة افتتتاا ح متتتتج "موا تتتق جتتتتذا

 
العبتتتاساة   حتتتتا

 .(Alqatawni, 2016; Metzger & Fehr, 2018)اطحياط ل  مو  دساظة 

 يتهتت ج يتتار  بتتاساة لحيتتاط اولمعتتاة اطعتتين ش بؽتتوث اسبتتاح المحت تتل ادحيح تتا متتج ملياااس العائااد الماادزن:  .5

 دً عتة ظوم ا 
 
 سام اطاليتة.  يتث  لت  متج اطعتححت   متوت  ادذيتذ دسجتة متوا حفت   متذ هتز  العبتاساة   حتا

".  لمذ ا  ك ذاد هزا اطحياط ل  مو  
 
" ك ذ "  ا موا ق  لمذا

 
 .(Ali, 2011)معتوياة افاا ح مج "موا ق جذا

 يتهتتتت ج يتتتتار  بتتتتاساة لحيتتتتاط س بتتتتة ا تتتتشاد   تتتتضم    متتتتذ ملياااااس هياااات الاساااادثماز فااااي سااااوق الأوزاق المالياااات:  .6

.  يتتث  لتت  متتج اطعتححتت   متتوت  ادذيتتذ دسجتتة متتوا حفت   متتذ هتتز  
 
وظتتين اس لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة معتتتحبا

".  لمتذ ات  ك تذاد هتزا اطحيتاط لت  
 
" ك ذ "  ا موا ق  لمتذا

 
 دً عة معتوياة افاا ح مج "موا ق جذا

 
العباساة   حا

 . (Kumari et al., 2022; Sivaramakrishnan et al., 2017)ة مو  دساظ

 ( التا   يوضح هز  اطحاينغ العتة طت  ااة الذساظة  م اهي  ا الإجشا ية   باساة لمياظ ا:4 ادجذ   سلم  )
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 ها الإحسائيت وعبازاث كياسهاحعسيفات: مخغيراث الدزاست و 4حدول 

 ,Ali, 2011; Alqatawni, 2016; Hansen, 2012; Hysmith, 2017; Kumari et al., 2022; Metzger & Fehr)اطاتذس: متج ك تذاد البا تث لت  متو  

2018; Sivaramakrishnan et al., 2017). 

                                                             
*
  اظيبعادها ا   لمذ  ك     بؽ ل العباساة هز  صيا ة ا   

 
 . النباة الاذم اختباساة لمتا إ  مذ لمنا    حا

 عبازاث اللياس الخعسيف الإحسائ  المخغير

اطعش ة اطالية 

 (OK)اطومو ية 

ف  اطعش ة اطالية 

ادححيحية المحعوبة 

مج خا  دسجة 

كجالماة ال ً   مذ 

 ذم  ظئلة  و  

 بعض اط اهي  اطالية

OK1 

تاث لتتذي   اطتج تتع لتت  ٪ لتت  العتتنة   تت ث اطبلتتت 2د  س لتت   عتتاب التتتو  ا   متتاث معتتذ  ال ا تتذم  100كرا مت

 ادحعاب بعذ خ غ ظنواة كرا لم   لم  ادم اظين اس العوا ذ:

 د  س( 102 لمل مج  –    شل  -د  س لمالهبط  102 –د  س  102) كثا مج 

OK2 

   ماث معتذ  التطتً  1كرا ماث ظعش ال ا ذم  مذ  عاب التو  ا 
 
٪ ظتنويا   ت ث العتلع ال ت   2٪ ظنويا

 اطتج ع ل  هزا ادحعاب بعذ ظنة  ا ذم .......... ال   ي كنا  ؼشاؤها اليوم.ي كن  ؼشاؤها لماطبلت 

  كثا مج( –    شل  –ميعا ية مع  –) لمل مج 

OK3 
 كرا اسا ع   ظعاس ال ا ذم    ث  ظعاس العنذاة اطاذسم لمبل وسا اي:

 ظيبحى د ث ت ي ا( –    شل  –ظول اشا ع  –)ظول انخ ض 

OK4 

 تتتام   لكتتتج كج تتتا   ال ا تتتذم  30 تتتام متتتذ و اة ؼتتت شية   متتتذ متتتج الحتتتشض طتتتذم  15الحتتتشض طتتتذم يتفلتت  

 اطذ و ة ل  ادحالة ا  ذ ظي وث ....  ادحالة النالمية.

  كبا مج( –    شل  –ميعا   مع  –) لمل مج 

OK5 
ا .... محاسلمة بعا ذ صنذ م وظين اس اطؽفا .

 يو ش ؼشا   ظ   ؼشكة  ا ذم  ا ذ 

 
 
( –     شل –ميعا   اماث  –) لمل  مالما

 
  كثا  مالما

 اطعش ة اطالية

 (SK)الزااية 

احذيش ال ً  طذا 

معش تم لمبعض 

 اط اهي  اطالية

SK1 ظعاس ال ا ذم   سظوم الت ويل   ؼش ر و ت اث . 

SK2 التاني اة و ت المية  مل اة و ت اث. 

SK3 كداسم الؽس ث اطالية. 

SK4  اظين اس اموا. 

SK5 . العوامل ال   دعت ذ  ل تا احشيش  و ت ان 

 (TR)النحة اطالية 

اولمع اطعين ش  ث 

الؽشماة اطحيذم ل  

البوسصة ي كج 

و ت اد  ل تا لتدحيق 

 من عتم

TR1 .  تحذ  ث الؽشماة اطحيذم لمالبوسصة ا   لمو ودها دح لة اظ   

TR2 مذ الو ود ال   احفع ا الؽشماة اطحيذم لمالبوسصة. ي كنا  و ت اد  

TR3 .تحذ  ث الؽشماة اطحيذم لمالبوسصة ا تل  كداساة متخااة  داسم    ال ا لمت  ع   

TR4 .تحذ  ث الؽشماة اطحيذم لمالبوسصة لج اخ   معلوماة م  ة  ج معين ش تا   

TR5  ها  مجلغ كداسم مويوم لت .  تحذ  ث الؽشماة اطحيذم لمالبوسصة لذ تا   

TR6 .سا  ث الؽشماة اطحيذم لمالبوسصة جذيشم لمالنحة  

 واجا  لمدو

المًا ش اطالية 

(RA) 

اظتعذاد ال شد لتد ل 

المًا ش اطالية لتذل 

صيادم  صولم اطالية 

  مذ اطذا الفويل

* RA1 ظفاا ع  م ظينخ ض. ايع  اظوام اطالية بعذم التوكذ بؽوث ما كرا مالم  اظعاس 

RA2* .ياع  التنبس لموظعاس اظ   ل  ظوم ا سام اطالية 

RA3* .
 
  نذما  ظ ع مل ة "اظ  "   ث ماف ح "ادًعاسم المحت لة" ييبادس ك ذ رهج  وسا

RA4 .لما  مذ اظتعذاد لتد ل المًا ش اطالية مج  جل صيادم  صو   بؽ ل كب ا  

RA5  اظتعذاد لتد ل مخا ش مالية كب ام ل  ظتيل ان ية  موا    مذ اطذا الفويل. لما  مذ 

RA6 .ميل ك ذ اد ل المًا شم ل  اطعا ل اطالية  

 (PR)العا ذ اطذس  

اولمعاة اطعين ش 

بؽوث اسباح المحت ل 

 ادحيح ا

PR1    اولمعات .  تحذ  ث معذ  العا ذ اطتولمع  مذ وظين اس ل  البوسصة يل 

PR2 
  تحتذ  ث معتذ  العا تتذ  متذ وظتتين اس لت  البوسصتة دعتتا      يضيتذ  تتج معتذ  العا تذ  متتذ وظتين اس لتت  

   اها.

PR3 .تحذ  ث اطعين شيج ل  البوسصة دؽعش ث لمالشما  ج لمشاساتت  وظين اسية   

لمية وظين اس ل  

ظوم ا سام اطالية 

(INT) 

 ضم ال شد  مذ 

وظين اس ل  ظوم 

 ا سام اطالية

INT1 .
 
  س   ل  وظين اس بعوم ا سام اطالية معتحبا

INT2 .
 
 ظول  لموم لما ظين اس ل  ظوم ا سام اطالية معتحبا

INT3 .ظول  لموم لمي جيع  صذلمائ    ا ل   لاظين اس ل  ظوم ا سام اطالية 
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ك تتا اهتت ن  الحا  تتة جتتض    ختتش للعتتسا   تتج النتتوي  اطعتتتوا التعلي تت   لمنن تتا لتت  يفلتت  متتج اطعتححتت   متتوت  الإد   

   ولمفت  لموث  سا ه  لج تعتخذم ك  لأ شاض البدث العل  .لموية لميالماة اًاية  مع 

 ( مجخمع وعيىت الدزاست ومعدل الاسخجابت6-2)

مجت تتتع هتتز  الذساظتتتة لتت  ج يتتتع اطعتتين شيج اطتتتشاحب ث لتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتة العتتتعود   التتزيج  نتتتتوا مش لتتتة  يت نتتل

لمجت تع   حتذ بتحب  منتم  ينتة  ؽتوا ية م ولمتة متج   يتو ش ك تاس مدتذد ل تزا ا التعلي  اطتوظط  مذ المل.   يث

 لمذسجتتة يحتتة )382)
 
. (Raosoft, 2023)%( 5%(  معامتتل خفتتو معيتتاس  )95( م تتشدم   هتتو اداجتت  اطفلتتوب ك اتتا يا

؛  يتتتث اتتت  كنؽتتتا  لما  تتتة وظتحاتتتا   بتتتا 2023 اتتت  ج تتتع البيالمتتتاة ختتتا  ؼتتت ش   باايتتتش  متتتاسط متتتج  تتتام 
 
م كلكفا لميتتتا

ل تا ك تذ اطعتححت   متوت   بتا مناتاة التواصتل  (QR)مناة "جوجل دسايك"   ا  كسظا  سالمط الإجالمتة  الشمتض اطشئت  

%(.  لمتتذ انو تت  61  تتة  ب عتتذ  اظتتتجالمة كج تتا   )( لما233وجت تاي .  لمتتذ لملتتت  تتذد لمتتوا   وظتحاتتا  الصتحيدة )

ادًاتتتا   الذي و شا يتتتة ل تتتز  العينتتتة متتتج  يتتتث النتتتوي  اطعتتتتوا التعلي تتت    رلتتت   متتتذ الندتتتو اطوضتتتح لتتت  ادجتتتذ   

 ( التا  :5سلم  )

 : خصائص عيىت الدزاست من خيث الىوع والمسخوى الخعلي  5حدول 

 الىوع
 الخعلي  المسخوى 

 ئحمالي
 دزاساث عليا حعليم حامعي حعليم مخوسغ

 134 27 90 17 ركش

 99 26 51 22  لمث 

 233 53 141 39 كج ا  

 اطاذس: مج ك ذاد البا ث ل  مو  لمتا إ ج ع البيالماة.

 ( اخخباز ثباث وصدق أداة حمع البياهاث الأوليت6-3)

ا لية راة د لة جيتذم لأ تشاض الذساظتة  لمتام البا تث لمت جشا  اختبتاساة ل  ظتيل التوكذ مج  ث  دام ج ع البيالماة 

 النباة  الاذم التحاسل   الاذم الت ي ع  لحا  ة وظتحاا    رل   مذ الندو التا  :

 ( اخخباز الثباث والصدق الخلازب  للائمت الاسخلصاء6-3-1)

 اختبتتتاس يبتتتاة  Cronbach’s α ل تتتا لكش لمبتتتا   اتتت  اختبتتتاس يبتتتاة لما  تتتة اظتحاتتتا  هتتتز  الذساظتتتة لماظتتتتخذام معامتتتل

لماظتتتتتخذام  Convergent Validity  ك تتتا اتتتت  اختبتتتتاس الاتتتتذم التحتتتتاسل  Composite Reliability (CR)اط ولمتتتاة 

( التتا   يوضتح مسؼتشاة النبتاة 6   ادجتذ   سلمت  )Average Variance Extracted (AVE)متوظط التبتايج اطعتتخشة 

 لحا  ة وظتحاا : الاذم التحاسل  
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 : مإشساث الثباث والصدق الخلازب  للائمت الاسخلصاء6حدول 

 المعاملاث هود

 المعيازيت*

 ثباث

 (CRالمىوهاث )

 معامل

 ألفا لىسوهباخ

 الصدق الخلازب 

(AVE) العبازة البعد المخغير 

FK 

(OK) 

OK1 (0.848) 

0.872 0.816 0.580 

OK2 (0.744) 

OK3 (0.619) 

OK4 (0.797) 

OK5 (0.780) 

(SK) 

SK1 (0.838) 

0.922 0.893 0.702 

SK2 (0.857) 

SK3 (0.838) 

SK4 (0.777) 

SK5 (0.875) 

(TR) 

TR1 (0.773) 

0.889 0.849 0.573 

TR2 (0.711) 

TR3 (0.781) 

TR4 (0.630) 

TR5 (0.817) 

TR6 (0.812) 

(RA) 

RA1 (-0.568) 

0.136 0.267 0.477 

RA2 (-0.617) 

RA3 (-0.505) 

RA4 (0.805) 

RA5 (0.810) 

RA6 (0.777) 

(PR) 

PR1 (0.882) 

0.876 0.787 0.702 PR2 (0.816) 

PR3 (0.815) 

(INT) 

INT1 (0.927) 

0.958 0.935 0.885 INT2 (0.953) 

INT3 (0.942) 

 %.1* ج يع اطعاماة معنوية  نذ معتوا 

 اطاذس: مج ك ذاد البا ث ل  مو  لمتا إ التدليل الإ اائ .

 (   ل تتتا لكش لمبتتتا  دج يتتتع  بعتتتاد الذساظتتتة  كبتتتا متتتجCRيا تتتظ متتتج ادجتتتذ   العتتتالمق  ث لمي تتتة متتتلي متتتج: يبتتتاة اط ولمتتتاة )

(    ث اطعتتتتتتاماة اطعياسيتتتتتة للعالمتتتتتة لمتتتتت ث معظتتتتت   بعتتتتتاد الذساظتتتتتتة RA( لماظتتتتتتالانا  واجتتتتتا  لمدتتتتتو المًتتتتتا ش اطاليتتتتتة )0.7)

. ك تتتتتا  ث RA% لماظتتتتتتالانا  واجتتتتتا  لمدتتتتو المًتتتتتا ش اطاليتتتتتة )1لم عتتتتتوا معنويتتتتتة  0.6  بتتتتاساة لمياظتتتتت ا اضيتتتتتذ  تتتتتج 
 
(  يهتتتتتا

 (.RA( لماظتالانا  واجا  لمدو المًا ش اطالية )0.5ذ  ج )( دج يع  بعاد الذساظة اضيAVEمسؼشاة الاذم التحاسل  )

( ات   تزل العبتاساة RA ل  ظتيل ادع ث مسؼتشاة النبتاة  الاتذم التحتاسل  طحيتاط واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة )

(RA3   يتتRA1   يتتRA2  لتت  يتتار مدتتا  ة متتاليتتة   يتتث مالمتت   لمتتل  بتتاساة البعتتذ متتج  يتتث اطعتتاماة اطعياسيتتة لتت )
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متتتتل مدا لتتتتتة   هتتتتو متتتتتا اشاتتتت   ليتتتتتم ادعتتتتج مسؼتتتتتشاة يبتتتتاة محيتتتتتاط البعتتتتذ ك تتتتتل   صادة اطعتتتتاماة اطعياسيتتتتتة دج يتتتتتع 

   رلت   متذ 0.5%  ك ا صاد مسؼش الاتذم التحتاسل  لل حيتاط  تج 1 ج يع ا معنوية  نذ معتوا  0.6العباساة  ج 

 ( التا  :7الندو اطوضح ل  ادجذ   سلم  )

 : مإشساث الثباث والصدق الخلازب  لملياس الاججاه هدو المخاظس الماليت بعد مداولاث الخدسين7حدول 

 المعاملاث هود

 المعيازيت*

 ثباث

 (CRالمىوهاث )

 معامل

 ألفا لىسوهباخ

 الصدق الخلازب 

(AVE) العبازة هود المخغير 

(RA) 

RA1 ** 

0.911 0.854 0.774 

RA2 ** 

RA3 ** 

RA4 (0.874) 

RA5 (0.883) 

RA6 (0.882) 

 ( لتدع ث النباة  الاذم التحاسل .RA3  RA1  RA2%. **  ز   العباساة )1* ج يع اطعاماة معنوية  نذ معتوا 

 البا ث ل  مو  لمتا إ التدليل الإ اائ . ك ذاداطاذس: مج 

 لتتت  متتتو  متتتا ظتتتبق ي كتتتج الحتتتو  لمتتتوث ج يتتتع معتتتاماة النبتتتاة  كتتتزل  معتتتاماة الاتتتذم التحتتتاسل  طت  تتتااة الذساظتتتة 

 .Hair, Risher, Sarstedt, & Ringle, 2019; Kock, 2022, p) لأبعادها ال ش يتة راة د لتة جيتذم لأ تشاض الذساظتة 

96). 

 Discriminant Validity( اخخباز الصدق الخمييزي 6-3-2)

 Square Root ofلمتتام البا تتث لمتت جشا  الاتتذم الت ي تتع   تتج  شيتتق ادجتتزس الفالمي تت  طتوظتتط التبتتايج اطعتتتخشة )

AVE لمتتتتذ   ضتتتتح  النتتتتتا إ  ث ج يتتتتع لمتتتتي  معتتتتاماة اسابتتتتار الاتتتتذم الت ي تتتتع  ل تتتتل بعتتتتذ لمن عتتتتم  كبتتتتا متتتتج لمي تتتتة   )

(. Fornell & Larcker, 1981الاتذم الت ي تع  ) معامل اسابا م لمبال   بعاد الذساظتة  امتش التز  دعات  محبوليتة لمتتا إ

 ( التا   يوضح لمتا إ هزا وختباس:8 ادجذ   سلم  )

 *(AVEs: معاملاث ازجباط الصدق الخمييزي باسخخدام الجرز التربيعي لا )8حدول 

 FK  المخغير
TR RA PR INT 

 OK SK البعد 

FK 
OK (0.762)      

SK 0.231 (0.838)     

TR 0.155 0.379 (0.757)    

RA 0.165 0.386 0.468 (0.880)   

PR 0.014 0.350 0.609 0.572 (0.838)  

INT 0.300 0.348 0.443 0.469 0.366 (0.941) 

 %.1* ج يع اطعاماة معنوية  نذ معتوا 

 البا ث ل  مو  لمتا إ التدليل الإ اائ . ك ذاداطاذس: مج 
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 لتتت  متتتو  متتتتا ظتتتبق ي كتتتج الحتتتتو  لمتتتوث ج يتتتع مسؼتتتتشاة الاتتتذم  النبتتتاة طت  تتتتااة الذساظتتتة  لأبعادهتتتا ال ش يتتتتة راة 

 .(Fornell & Larcker, 1981; Hair et al., 2019; Kock, 2022, p. 69)د لة جيذم لأ شاض الذساظة 

 جدليل بياهاث الدزاست الميداهيت( 7)

  متتتتع وظتتتتتتعالمة SEMاطعادلتتتتة البنا يتتتتتة  لم زجتتتتةظتتتتة اظتتتتتخذم البا تتتتتث اختبتتتتتاس متتتتذا اتتتتحة  تتتتتش ض الذسا ظتتتتتيللتتتت  

   يتتث ا تت  اتت  صتتيا ة لم تتورة لميتتاط مت  تتااة الذساظتتة  متتذ الندتتو اطوضتتح لتت  WarpPLS, V.8لمالبالمتامإ الإ اتتائ  

 ( التا  :3الؽ ل سلم  )

 

 : هموذج كياس مخغيراث الدزاست 3شيل 

 ل  مو  لم ورة الذساظة WarpPlsاطاذس: مج ك ذاد البا ث لماظتخذام لمشلمامإ 

  لمذ    شة لمتا إ التدليل الإ اائ  للن ورة العالمق ما يم :

 ( مإشساث معىويت هموذج اللياس7-1)

(  متوظتتتط معامتتتل 0.215دعتتتا   ) (APC)   تتتشة لمتتتتا إ ادليتتتل معنويتتتة لم تتتورة الحيتتتاط  ث متوظتتتط معامتتتل اطعتتتاس 

(  ج يع تتا معنويتتة  نتتذ 0.292دعتتا   ) (AARS)(  متوظتتط معامتتل الت عتت ا اطعتتذ  0.302دعتتا   ) (ARS)الت عتت ا 

  ث متوظتتط التبتتايج طعامتتل التطتتً  0.001معتتتوا )  
 
(   متوظتتط 1.373دعتتا   ) (AVIF)(.     تتشة النتتتا إ  يهتتا

(.     تتتتشة النتتتتتا إ كتتتتزل   ث نعتتتتبة معتتتتاه ة معامتتتتل 1.584دعتتتتا   ) (AFVIF)العالمتتتتة ادًفيتتتتة اطتذاخلتتتتة ال املتتتتة 

(   ث 0.923تعتتا   ) (SPR)(. ك تتا    تتشة النتتتا إ  ث نعتتبة التنتتالمض لعي تعتتوث 0.989تعتتا   ) (RSCR)وسابتتار 

 دعتتتا    (NLBCDR)(    ث نعتتتبة ااجتتتا  العتتتبتية راة الننا يتتتة ادًفيتتتة 1تعتتتا   ) (SSR)نعتتتبة الومتتتوح الإ اتتتائ  

(0.962.) 

(  صيتتتتادم لمي تتتتتة 5(  تتتتج )AVIF  AFVIF(  المخ تتتتاض لمي تتتتة مسؼتتتتش  )APC  ARS  AARS لتتتت  متتتتو  معنويتتتتة مسؼتتتتشاة )

(   تتتتت ث لم تتتتتورة الحيتتتتتاط يدحتتتتتق 0.7(  تتتتتج )SPR  SSR  NLBCDR(  صيتتتتتادم لمي تتتتتة مسؼتتتتتشاة )0.9 تتتتتج ) RSCRمسؼتتتتتش 

 .(Kock, 2022, p. 81)اطعتوياة اطحبولة مج مسؼشاة اطعنوية 
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 علاكاث الخأثير المباشس وغير المباشس بين مخغيراث الدزاست (7-2)

اتت  ادذيتتذ  المتتاة التتتوي ا اطباؼتتش    تتا اطباؼتتش لمتت ث مت  تتااة الذساظتتة متتج ختتا  اختبتتاس متتذا اتتحة ال تتش ض متتج 

ش    تتا ( التتتا   ي ًتت  لمتتتا إ اختبتتاس الن تتورة اطحفتتاح لعالمتتاة التتتوي ا اطباؼتت9ا   ك تتذ النالتتث  ؽتتش.  ادجتتذ   سلمتت  )

 اطباؼش لم ث مت  ااة الذساظة:

 : هخائج اخخباز الىموذج الملترح لعلاكاث الخأثير المباشس وغير المباشس بين مخغيراث الدزاست9حدول 

 الفسض

 معامل هود المخغير

 المساز

 المباشس

 معامل

 المساز

 غير المباشس

 معامل

 المساز

 الىلي

 معامل الخفسير

 الىلي الخفصيلي الخابع الوسيغ المسخلل

 OK - TR 0.142* - 0.142* 0.029 ا   
0.184 

 SK - TR 0.383** - 0.383** 0.155 النان 

 OK TR RA 0.057 0.056 0.113 0.011 النالث

 SK TR RA 0.219** 0.152** 0.371** 0.088 الشابع 0.298

 TR - RA 0.395** - 0.395** 0.199 ادًامغ

 OK TR PR - 0.090 0.077* - 0.013 - 0.014 العادط

 SK TR PR 0.147* 0.208** 0.355** 0.054 العابع 0.377

 TR - PR 0.544** - 0.544** 0.336 النامج

 OK التاظع
TR, RA, PR 

INT 0.181** 0.058 0.239** 0.058 

0.349 

 SK INT 0.132* 0.189* 0.321** 0.050 العاؼش

 TR RA, PR INT 0.220** 0.119* 0.339** 0.106 ادحاد   ؽش

 RA - INT 0.241** - 0.241** 0.116 النان   ؽش

 PR - INT 0.045 - 0.045 0.019 النالث  ؽش

 .0.05.     * معنو   نذ 0.01** معنو   نذ 

 : مج ك ذاد البا ث ل  مو  لمتا إ التدليل الإ اائ .اطاذس

العالمق  جود العذيذ مج  الماة التوي ا اطباؼش    تا اطباؼتش لمت ث مت  تااة الذساظتة    ي تا يمت  يا ظ مج ادجذ   

 ا ايل هز  العالماة:

 ( جأثير المعسفت الماليت على الثلت الماليت7-2-1)

متتتج  TR(  متتتذ النحتتتة اطاليتتتة SK   اطعش تتتة الزاايتتتة OKاتتت  لميتتتاط اتتتوي ا اطعش تتتة اطاليتتتة )م نلتتتة لمتتتت: اطعش تتتة اطومتتتو ية 

ختتتا  اختبتتتاس متتتذا اتتتحة ال شمتتت ث ا    النتتتان  متتتج  تتتش ض الذساظتتتة.  لمتتتذ  ؼتتتاسة لمتتتتا إ التدليتتتل الإ اتتتائ  ك تتتذ 

 جتتتتود اتتتتوي ا كيجتتتتال  ر  د لتتتتتة ك اتتتتا ية لأبعتتتتاد اطعش تتتتة اطاليتتتتتة  متتتتذ النحتتتتة اطاليتتتتة؛  يتتتتتث لملتتتتت معامتتتتل اتتتتوي ا اطعش تتتتتة 

  نتذ معتتوا معنويتة 0.142اطومو ية  مذ النحة اطالية )
 
(  0.029%   ب عامتل ا عت ا )5(  هو اتوي ا دا  ك اتا يا

متتتج  تتتش ض الذساظتتتة. ك تتتا لملتتتت معامتتتل اتتتوي ا اطعش تتتة الزاايتتتة  متتتذ النحتتتة  الأول  ل تتتشضا  لتتت  متتتو  رلتتت   حتتتذ اتتت  لمبتتتو  

  نتتتتتذ معتتتتتتوا معنويتتتتتة 0.383اطاليتتتتتة )
 
 لتتتتت  متتتتتو  هتتتتتز   ( 0.155%   ب عامتتتتتل ا عتتتتت ا )1(   هتتتتتو اتتتتتوي ا دا  ك اتتتتتا يا

 مج  ش ض الذساظة. الثاو  ل شضا النتا إ  حذ ا  لمبو  
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 ( جأثير المعسفت الماليت على الاججاه هدو المخاظس الماليت7-2-2)

(  متتتذ واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش SK   اطعش تتتة الزاايتتتة OKاتتت  لميتتتاط اتتتوي ا اطعش تتتة اطاليتتتة )م نلتتتة لمتتتت: اطعش تتتة اطومتتتو ية 

اس متتذا اتتحة ال شمتت ث النالتتث  الشابتتع متتج  تتش ض الذساظتتة.  لمتتذ  ؼتتاسة لمتتتا إ التدليتتل متتج ختتا  اختبتت RAاطاليتتة 

الإ اتتتتائ  ك تتتتذ  جتتتتود اتتتتوي ا كيجتتتتال  ر  د لتتتتة ك اتتتتا ية لل عش تتتتة الزاايتتتتة  متتتتذ واجتتتتا  لمدتتتتو المًتتتتا ش اطاليتتتتة لم عامتتتتل 

  نتتتتتذ معتتتتتوا معنويتتتتتة 0.371معتتتتاس كمتتتتت  )
 
(   ينحعتتتتت  هتتتتتزا 0.088%  ب عامتتتتتل ا عتتتتت ا )1(  هتتتتتو اتتتتتوي ا دا  ك اتتتتتا يا

متتج ختتا  اوظتتيط النحتتة  –%   ختتش   تتا مباؼتتش 1(  معتتتوا معنويتتة 0.219التتتوي ا ك تتذ اتتوي ا مباؼتتش لم عامتتل معتتاس )

متتتج  تتتش ض  الساباااع ل تتتشضا %   لتتت  متتتو  رلتتت   حتتتذ اتتت  لمبتتتو  1(  معتتتتوا معنويتتتة 0.152لم عامتتتل معتتتاس ) –اطاليتتتة 

و ية  متتذ واجتتا  لمدتتو المًتتا ش اطاليتتة   لتت  متتو  هتتز  النتتتا إ الذساظتتة. لمنن تتا لتت  انتتت  معنويتتة اتتوي ا اطعش تتة اطومتت

  حذ ا  س ض ال شض النالث مج  ش ض الذساظة.

 ( جأثير الثلت الماليت على الاججاه هدو المخاظس الماليت7-2-3)

ًتامغ متج ختا  اختبتاس متذا اتحة ال تشض اد RA متذ واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة  TRا  لمياط اوي ا النحة اطاليتة 

متتج  تتش ض الذساظتتة.  لمتتذ  ؼتتاسة لمتتتا إ التدليتتل الإ اتتائ  ك تتذ  جتتود اتتوي ا كيجتتال  ر  د لتتة ك اتتا ية للنحتتة اطاليتتة 

  نتتتتتذ معتتتتتتوا معنويتتتتتة 0.395 متتتتتذ واجتتتتتا  لمدتتتتتو المًتتتتتا ش اطاليتتتتتة  لم عامتتتتتل معتتتتتاس )
 
%  1(  هتتتتتو اتتتتتوي ا دا  ك اتتتتتا يا

 مج  ش ض الذساظة. الخامس ضل ش كبول ا(.  ل  مو  رل   حذ ا  0.199 ب عامل ا ع ا )

 ( جأثير المعسفت الماليت على العائد المدزن7-2-4)

متتتج  PR(  متتتذ العا تتتذ اطتتتذس  SK   اطعش تتتة الزاايتتتة OKاتت  لميتتتاط اتتتوي ا اطعش تتتة اطاليتتتة )م نلتتتة لمتتتت: اطعش تتتة اطومتتتو ية 

خا  اختباس مذا احة ال شم ث العادط  العابع متج  تش ض الذساظتة.  لمتذ  ؼتاسة لمتتا إ التدليتل الإ اتائ  ك تذ 

 0.355 جود اوي ا كيجال   معنو  لل عش تة الزاايتة  متذ العا تذ اطتذس  لم عامتل معتاس كمت  )
 
(  هتو اتوي ا دا  ك اتا يا

( 0.147هتتتزا التتتتوي ا ك تتتذ اتتتوي ا مباؼتتتش لم عامتتتل معتتتاس ) (   ينحعتتت 0.054%  ب عامتتتل ا عتتت ا )1 نتتتذ معتتتتوا معنويتتتة 

(  معتتتتتتوا 0.208لم عامتتتتل معتتتتاس ) –متتتتج ختتتتتا  اوظتتتتيط النحتتتتة اطاليتتتتتة  –%   ختتتتش   تتتتتا مباؼتتتتش 5 معتتتتتوا معنويتتتتة 

متتتتج  تتتتش ض الذساظتتتتة. ك تتتتا  ؼتتتتاسة لمتتتتتا إ التدليتتتتل  السااااادس ل تتتتشضا %   لتتتت  متتتتو  رلتتتت   حتتتتذ اتتتت  لمبتتتتو  1معنويتتتتة 

متتتج ختتتا  اوظتتتيط النحتتتة  –و    تتتا مباؼتتتش لل عش تتتة اطومتتتو ية  متتتذ العا تتتذ اطتتتذس  الإ اتتتائ  ك تتتذ  جتتتود اتتتوي ا معنتتت

  نتتتتذ معتتتتتوا معنويتتتتة 0.077لم عامتتتتل معتتتتاس   تتتتا مباؼتتتتش ) –اطاليتتتتة 
 
%  لمنن تتتتا لتتتت  انتتتتت  5(  هتتتتو اتتتتوي ا دا  ك اتتتتا يا

اللبااااول الج ئاااا  معنويتتتة التتتتتوي ا اطباؼتتتتش لل عش تتتتة اطومتتتتو ية  متتتتذ العا تتتتذ اطتتتتذس .  لتتتت  متتتتو  هتتتتز  النتتتتتا إ  حتتتتذ اتتتت  

 مج  ش ض الذساظة. السابع لل شض

 ( جأثير الثلت الماليت على العائد المدزن7-2-5)

متتتج ختتتا  اختبتتتاس متتتذا اتتتحة ال تتتشض النتتتامج متتتج  تتتش ض  PR متتتذ العا تتتذ اطتتتذس   TRاتتت  لميتتتاط اتتتوي ا النحتتتة اطاليتتتة 

لتتة ك اتتا ية للنحتتة اطاليتتة  متتذ العا تتذ الذساظتتة.  لمتتذ  ؼتتاسة لمتتتا إ التدليتتل الإ اتتائ  ك تتذ  جتتود اتتوي ا كيجتتال  ر  د 

  نتتذ معتتتتوا معنويتتة 0.544اطتتذس   لم عامتتتل معتتاس )
 
(.  لتتت  0.336%   ب عامتتتل ا عتت ا )1(  هتتتو اتتوي ا دا  ك اتتتا يا

 مج  ش ض الذساظة. الثامن ل شضكبول امو  رل   حذ ا  
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 ( جأثير المعسفت الماليت على هيت الاسدثماز في سوق الأوزاق الماليت7-2-6)

(  متتذ لميتتة وظتتين اس لتت  ظتتوم SK   اطعش تتة الزاايتتة OKاتت  لميتتاط اتتوي ا اطعش تتة اطاليتتة )م نلتتة لمتتت: اطعش تتة اطومتتو ية 

متج ختا  اختبتاس متذا اتحة ال شمت ث التاظتع  العاؼتش متج  تش ض الذساظتة.  لمتذ  ؼتاسة لمتتتا إ  INTا سام اطاليتة 

ك اتتتتا ية لأبعتتتتاد اطعش تتتتة اطاليتتتتة  متتتتذ لميتتتتة وظتتتتين اس لتتتت  ظتتتتوم التدليتتتتل الإ اتتتتائ  ك تتتتذ  جتتتتود اتتتتوي ا كيجتتتتال  ر  د لتتتتة 

ا سام اطالية؛  يث لملت معامل معاس التوي ا اطباؼش لل عش ة اطومو ية  متذ لميتة وظتين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتة 

  نتتتتذ معتتتتتوا معنويتتتتة 0.181)
 
اؼتتتتش لل عش تتتتة %  لمنن تتتتا لتتتت  انتتتتت  معنويتتتتة التتتتتوي ا   تتتتا اطب1(  هتتتتو اتتتتوي ا دا  ك اتتتتا يا

اطومتتو ية  متتذ لميتتة وظتتين اس لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة   متتع رلتت   حتتذ لملتتت معامتتل التتتوي ا الكمتت  لل عش تتة اطومتتو ية 

  نتتتتذ معتتتتتوا معنويتتتتة 0.239 متتتتذ لميتتتتة وظتتتتين اس لتتتت  ظتتتتوم ا سام اطاليتتتتة )
 
%  ب عامتتتتل 1(  هتتتتو اتتتتوي ا دا  ك اتتتتا يا

مج  ش ض الذساظة. ك ا لملتت معامتل التتوي ا  الخاسع لل شضول الج ئ  اللب(   ل  مو  رل   حذ ا  0.058ا ع ا )

  نتتتذ معتتتتتوا 0.321الكمتتت  لل عش تتتة الزاايتتتة  متتتتذ لميتتتة وظتتتين اس لتتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة )
 
(  هتتتو اتتتتوي ا دا  ك اتتتا يا

 لم عامتتل معتتاس مباؼتتش )0.050%  ب عامتتل ا عتت ا )1معنويتتة 
 
 مباؼتتشا

 
(  معتتتوا 0.132(   يتهتت ج هتتزا التتتوي ا اتتوي اا

لم عامتتتل  –متتتج ختتتا  النحتتتة اطاليتتتة  العا تتتذ اطتتتذس   واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة  –%    ختتتش   تتتا مباؼتتتش 5معنويتتتة 

متج  تش ض  العاشاس ال تشضكباول %.  لت  متو  هتز  النتتا إ  حتذ ات  5(  معتتوا معنويتة 0.189معاس   تا مباؼتش )

 الذساظة.

 سدثماز في سوق الأوزاق الماليت( جأثير الثلت الماليت على هيت الا 7-2-7)

متج ختا  اختبتاس متذا اتحة ال تشض  INT مذ لمية وظين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتة  TRا  لمياط اوي ا النحة اطالية 

ادحتاد   ؽتتش متتج  تتش ض الذساظتتة.  لمتتذ  ؼتتاسة لمتتتا إ التدليتتل الإ اتتائ  ك تتذ  جتتود اتتوي ا كيجتتال  ر  د لتتة ك اتتا ية 

للنحتتتتتة اطاليتتتتتة  متتتتتذ لميتتتتتة وظتتتتتين اس لتتتتت  ظتتتتتوم ا سام اطاليتتتتتة؛  يتتتتتث لملتتتتتت معامتتتتتل التتتتتتوي ا الكمتتتتت  للنحتتتتتة اطاليتتتتتة  متتتتتذ لميتتتتتة 

  نتتتتتذ معتتتتتتوا معنويتتتتتة 0.339 سام اطاليتتتتتة )وظتتتتتين اس لتتتتت  ظتتتتتوم ا 
 
%  ب عامتتتتتل ا عتتتتت ا 1(  هتتتتتو اتتتتتوي ا دا  ك اتتتتتا يا

 لم عامتتتتتل معتتتتتاس )0.106)
 
 مباؼتتتتتشا

 
 معنويتتتتتا

 
%    ختتتتتش   تتتتتا 1(  معتتتتتتوا معنويتتتتتة 0.220(   يتهتتتتت ج هتتتتتزا التتتتتتوي ا اتتتتتوي اا

%. 5(  معتتتتوا معنويتتتة 0.119لم عامتتتل معتتتاس ) –متتتج ختتتا  العا تتتذ اطتتتذس   واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة  –مباؼتتتش 

 مج  ش ض الذساظة. الحادي عشس ال شضكبول  ل  مو  هز  النتا إ  حذ ا  

 ( جأثير الاججاه هدو المخاظس الماليت على هيت الاسدثماز في سوق الأوزاق الماليت7-2-8)

متتتج ختتتا  اختبتتتاس  INT متتتذ لميتتتة وظتتتين اس لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة  RAاتتت  لميتتتاط اتتتوي ا واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة 

مذا احة ال شض النان   ؽش متج  تش ض الذساظتة.  لمتذ  ؼتاسة النتتا إ ك تذ  جتود اتوي ا كيجتال  ر  د لتة ك اتا ية 

%  1(  معتتتتوا معنويتتتتة 0.241لااجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش  متتتتذ لميتتتة وظتتتين اس لتتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة  لم عامتتتتل معتتتاس )

 مج  ش ض الذساظة. الثاو  عشس ل شضكبول اا  (.  ل  مو  رل   حذ 0.116 ب عامل ا ع ا )
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 ( جأثير العائد المدزن على هيت الاسدثماز في سوق الأوزاق الماليت7-2-9)

متتتتج ختتتتا  اختبتتتتاس متتتتذا اتتتتحة  INT متتتتذ لميتتتتة وظتتتتين اس لتتتت  ظتتتتوم ا سام اطاليتتتتة  PRاتتتت  لميتتتتاط اتتتتوي ا العا تتتتذ اطتتتتذس  

ال تتتتتشض النالتتتتتث  ؽتتتتتش متتتتتج  تتتتتش ض الذساظتتتتتة.  لمتتتتتذ  ؼتتتتتاسة النتتتتتتا إ ك تتتتتذ  تتتتتذم معنويتتتتتة اتتتتتوي ا العا تتتتتذ اطتتتتتذس   متتتتتذ لميتتتتتة 

 مج  ش ض الذساظة.الثالث عشس  ل شضزفض اوظين اس ل  ظوم ا سام اطالية.  ل  مو  رل   حذ ا  

 ت( معاملاث جفسير الخغير في المخغيراث الخابع7-3)

%( ك تتتذ 18.4تؽتتت ا النتتتتا إ ك تتتذ  ث لم تتتورة الذساظتتتة دعتتتا ذ لتتت  ا عتتت ا الت  تتتا لتتت  اطت  تتتااة التابعتتتة لمنعتتت  افتتتاا ح متتتج )

 %(  ك ا يم :37.7)

%( متتج الت  تتا لتت  النحتتة 81.6%( متتج الت  تتا لتت  النحتتة اطاليتتة    ث متتا نعتتتتم )18.4ا عتتش اطعش تتة اطاليتتة متتا نعتتتتم ) -

   ا مذسجة ل  الن ورة. اطالية يشجع طت  ااة  خشا 

%( متتج الت  تتا لتت  واجتتا  لمدتتو المًتتا ش اطاليتتة    ث متتا نعتتتتم 29.8ا عتش اطعش تتة اطاليتتة  النحتتة اطاليتتة متتا نعتتتتم ) -

 %( مج الت  ا ل  واجا  لمدو المًا ش اطالية يشجع طت  ااة  خشا   ا مذسجة ل  الن ورة.70.2)

%( متتج 62.3%( متتج الت  تتا لتت  العا تتذ اطتتذس     ث متتا نعتتتتم )37.7متتا نعتتتتم ) ا عتتش اطعش تتة اطاليتتة  النحتتة اطاليتتة -

 الت  ا ل  العا ذ اطذس  يشجع طت  ااة  خشا   ا مذسجة ل  الن ورة.

%( متج الت  تا لت  34.9ا عش اطعش ة اطالية  النحة اطالية  العا ذ اطتذس   واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة متا نعتتتم ) -

%( متج الت  تا لت  لميتة وظتين اس لت  ظتوم ا سام اطاليتة 65.1اس ل  ظوم ا سام اطاليتة    ث متا نعتتتم )لمية وظين 

 يشجع طت  ااة  خشا   ا مذسجة ل  الن ورة.

 ل  مو  النتا إ العالمحة  ي كتج  تشض الن تورة الوتتائ  للعالمتة لمت ث مت  تااة الذساظتة  متذ الندتو اطوضتح لمالؽت ل 

 ( التا  :4سلم  )

 

 : الىموذج الهيىلي للعلاكت بين مخغيراث الدزاست4شيل 

 اطاذس: مخشجاة التدليل الإ اائ  للبيالماة
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 ( مىاكشت هخائج الدزاست8)

اظتتفتذ   هتتز  الذساظتتة التعتتشل  متتذ متتا كرا متتاث ل تتلي متتج النحتتة اطاليتتة  واجتتا  لمدتتو المًتتا ش اطاليتتة  العا تتذ اطتتذس  

 لتت  العالمتتة لمتت ث اطعش تتة اطاليتتة  لميتتة وظتتتين اس لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة العتتعود    لمتتذ اتت  لمنتتا   اختبتتتاس 
 
  ظتتيفا

 
د سا

 .SEMت  ااة الذساظة لماظتخذام لم زجة اطعادلة البنا ية العالماة اطباؼشم    ا اطباؼشم لم ث م

 بؽتتت ل مباؼتتتش لموبعتتتاد اطعش تتتة اطاليتتتة؛  يتتتث يتتتت   جتتتود اتتتوي ا  الثلااات الماليااات لمتتتذ   ضتتتح  النتتتتا إ  ث 
 
اتتتتويش كيجالميتتتا

اليتتتة معنتتو  مباؼتتتش لل عش تتتة اطاليتتتة اطومتتو ية  متتتذ النحتتتة اطاليتتتة  ك تتا يتتتت   جتتتود اتتتوي ا معنتتو  مباؼتتتش لل عش تتتة اط

الزااية  مذ النحة اطالية.  يعتبا اوي ا اطعش ة اطالية الزاايتة  متذ النحتة اطاليتة هتو  لمتوا هتاا ث العالمتت ث.  هتزا دعات  

 لمتتتم مل تتتا صادة معش تتتة اطعتتتين شيج العتتتعودي ث لمادجوالمتتت  اطاليتتتتة مل تتتا صادة يحتتتفت  لتتت  اطسظعتتتاة  اظتتتوام اطاليتتتتة  

 متتع متتا اوصتتل  كليتتم  اتتضداد هتتز  النحتتة مل تتا  دس  اط
 
عتتت ش معش تتتم لتتتز  ادجوالمتت  اطاليتتة.  ات تتق هتتز  النتتتا إ جض يتتا

 .Hansen (2012, 2017)دساظة 

 بؽتتت ل مباؼتتتش لم تتتلي متتتج اطعش تتتة اطاليتتتة الزاايتتتة 
 
ك تتتا   ضتتتح  النتتتتا إ  ث واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة يتتتتويش كيجالميتتتا

 بؽتت ل   تتا 
 
مباؼتتتش لماطعش تتة اطاليتتتة الزاايتتة متتج ختتتا  النحتتة اطاليتتتة   يعتبتتا التتتتوي ا  النحتتة اطاليتتة  ك تتتا يتتتويش كيجالميتتتا

اطباؼتتتتش للنحتتتتة اطاليتتتتة  متتتتذ واجتتتتا  لمدتتتتو المًتتتتا ش اطاليتتتتة هتتتتو  لمتتتتوا هتتتتز  العالمتتتتاة. لمنن تتتتا لتتتت  انتتتتت  معنويتتتتة التتتتتوي ا 

 هتتزا دعاتت   لمتتم مل تتا صاد كدسا  اطباؼتتش      تتا اطباؼتتش لل عش تتة اطاليتتة اطومتتو ية  متتذ واجتتا  لمدتتو المًتتا ش اطاليتتة. 

اطعتين ش العتتعود  طعش تتتم لمادجوالمتت  اطاليتة  كتتزل  يحتتتم لتت  اظتتوام  اطسظعتاة اطاليتتة مل تتا صاد ااجاهتتم الإيجتتال  

 
 
لمدتتو اد تتل المًتتا ش  لمنن تتا   دؽتتفار  ث يفااتت   متتذ اطعش تتة اطاليتتة اطومتتو ية راة ايتتش.  ات تتق هتتز  النتتتا إ جض يتتا

 .(Grable & Rabbani, 2023; Nguyen et al., 2016)كليم دساظة مع ما اوصل  

 
 
  ث العا تتتذ اطتتتتذس  يتتتتويش كيجالميتتتتا

 
بؽتتتت ل مباؼتتتش لم تتتتلي متتتج اطعش تتتتة اطاليتتتة الزاايتتتتة  النحتتتتة  ك تتتا   ضتتتتح  النتتتتا إ  يهتتتتا

 بؽتت ل   تتا مباؼتتتش لم تتلي متتج اطعش تتة اطاليتتتة اطومتتو ية  اطعش تتة 
 
اطاليتتتة الزاايتتة متتج ختتتا  اطاليتتة  ك تتا يتتتويش كيجالميتتتا

النحة اطالية   يعتبا التوي ا اطباؼتش للنحتة اطاليتة  متذ العا تذ اطتذس  هتو  لمتوا هتز  العالمتاة. لمنن تا لت  انتت  معنويتة 

التتتتوي ا اطباؼتتتش لل عش تتتة اطاليتتتة اطومتتتو ية  متتتذ العا تتتذ اطتتتذس .  هتتتزا دعاتتت   لمتتتم مل تتتا صاد كدسا  اطعتتتين ش العتتتعود  

والمتتت  اطاليتتتة  كتتتزل  يحتتتتم لتتت  اظتتتوام  اطسظعتتتاة اطاليتتتة مل تتتا صادة اولمعااتتتم الإيجالميتتتة بؽتتتوث العا تتتذ طعش تتتتم لمادج

المحت تتتل ادحيحتتتم متتتج وظتتتين اس لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة. لمنن تتتا   دؽتتتفار  ث يفااتتت   متتتذ اطعش تتتة اطاليتتتة اطومتتتو ية 

 متتتتتتع متتتتتا اوصتتتتتتل  كليتتتتتم دساظتتتتتتة راة ايتتتتتش ك  متتتتتج ختتتتتتا  التتتتتتوي ا الوظتتتتتتيط للنحتتتتتة اطاليتتتتتتة.  ات تتتتتق
 
            هتتتتتز  النتتتتتتتا إ جض يتتتتتا

(Ali, 2011; Clark et al., 2017). 

 بؽت ل مباؼتتش لم تلي متتج اطعش تة اطاليتتة 
 
   ضتح  النتتتا إ  ث لميتة وظتتين اس لت  ظتتوم ا سام اطاليتة اتتويش كيجالميتتا

 
  خ تاا

 بؽت ل   تا مباؼتش 
 
اطومو ية  اطعش ة اطالية الزااية  النحة اطالية  واجتا  لمدتو المًتا ش اطاليتة  ك تا اتتويش كيجالميتا

 بؽتتت ل   تتتتا –ختتتا  النحتتتتة اطاليتتتة  واجتتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتتة متتتج  –لماطعش تتتة اطاليتتتة الزاايتتتتة 
 
  ك تتتا اتتتتويش كيجالميتتتتا

 لمالنحتتة اطاليتتة 
 
. لمنن تتا لتت  انتتت  معنويتتة اتتوي ا العا تتذ اطتتذس  –متتج ختتا  واجتتا  لمدتتو المًتتا ش اطاليتتة  –مباؼتتش  يهتتا

عش تتة اطاليتتة لل عتتتين ش  ادساكتتم ل تتا  كتتتزل   متتذ لميتتة وظتتين اس لتتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة.  هتتتزا دعاتت   لمتتم مل تتتا صادة اط
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يحتتتتتتم لتتتتت  اظتتتتتوام  اطسظعتتتتتاة اطاليتتتتتة  ااجاهااتتتتتم الإيجالميتتتتتة لمدتتتتتو المًتتتتتا ش  اولمعااتتتتتم لمتدحيتتتتتق  ا تتتتتذ مناظتتتتت   متتتتتذ 

وظين اساة ل  ظوم ا سام اطاليتة مل تا صادة لمنتتم للتذخو  لت  هتز  وظتين اساة  اطؽتاسكة لت  ظتوم ا سام اطاليتة  

دؽتتفار  ث اتتسد  اولمعتتاة اطعتتين ش لتدحيتتق  وا تتذ مناظتتبة  متتذ هتتز  وظتتين اساة ك تتذ لمنتتتم للتتذخو  لتت  منتتل  لمنن تتا  

 متتع اوصتتل  كليتتم دساظتتاة 
 
 ;Adil et al., 2023; Heo et al., 2021)هتز  وظتتين اساة.  ات تتق هتتز  النتتتا إ جض يتتا

Maziriri et al., 2019; Sivaramakrishnan et al., 2017; Thai et al., 2017). 

 اجتتذس الإؼتتاسم ك تتذ  ث  لمتتوا  المتتاة التتتوي ا اطعنتتو  ال تت   يتتفتتتا هتتز  الذساظتتة ات نتتل لتت   المتتة النحتتة اطاليتتة لمالعا تتذ 

اطتتتذس   ال تتتتا  المتتتة النحتتتة اطاليتتتة لما اجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة  يتتت   المتتتة اطعش تتتة الزاايتتتة لما اجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش 

عامتل ا عت ا للت  تا لت  اطت  تااة التابعتة بعتت   وامتل موجتودم لت  الن تورة هتو معامتل ا عت ا اطالية. ك ا  ث  كبتا م

العا تتذ اطتتتذس   يليتتتم معامتتتل ا عتتت ا لميتتتة وظتتتين اس لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة  يتتت  معامتتتل ا عتتت ا واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش 

 اطالية.

 ( جوصياث الدزاست9)

يذالميتتة  ال تت  اتت  ادحاتتو   ل تتتا متتج اطعتححتت   متتوت    لتت  متتو  البيالمتتاة متتج  المتتع لمتتتا إ ادليتتل البيالمتتاة الذساظتتة اط

; هيئتتتة العتتتوم اطاليتتتة  2022)اتتتذا   العتتتعودية  ال تتت   مكتتتج او  اهتتتا  تتتج اطسؼتتتشاة راة الاتتتلة لم ت  تتتااة الذساظتتتة 

تتتتتبل ادعتتتتت ث مؽتتتتتاسكة (2022   اتتتتت  اظتتتتتتخاص مج و تتتتتة متتتتتج التوصتتتتتياة التفبيحيتتتتتة ال تتتتت  اشاكتتتتتض لتتتتت  مج ل تتتتتا  متتتتتذ ظ 

 اطعين شيج ل  ظوم ا سام اطالية.  لمذ  مكج  اش هز  التوصياة ل   سلع مج و اة  ف :

 ( جوصياث مخعللت بالمعسفت الماليت9-1)

لتتت  متتتتو  متتتتا كؽتتتت    نتتتتم لمتتتتتا إ ادليمتتتت  لميالمتتتتاة الذساظتتتتة اطيذالميتتتتة متتتتج  ه يتتتتة التتتتذ س التتتتز  العبتتتتم اطعش تتتتة اطاليتتتتة لتتتت  

ادعتت ث معتتتتوا يحتتة اطعتتتين شيج لتت  اطسظعتتتاة  اظتتتوام اطاليتتة  ادعتتت ث ااجتتاه   لمدتتتو المًتتا ش  صيتتتادم اولمعتتتاتت  

   تتتتل اهت تتتتام اطعتتتتين شيج اطتتتتشاحب ث لمضيتتتتادم معتتتتاس    لتدحيتتتتق العا تتتتذ  اطؽتتتتاسكة كتتتتزل  لتتتت  ظتتتتوم ا سام اطاليتتتتة   لتتتت

   با متتتتتا ة ك تتتتتذ متتتتتا ابزلتتتتتم هيئتتتتتة العتتتتتوم اطاليتتتتتة العتتتتتعودية متتتتتج ج تتتتتود لتتتتت  ظتتتتتتيل او يتتتتتة (Fareed, 2012)اطاليتتتتتة 

)هيئتة العتوم اطاليتة  اطعين شيج مج خا  الباامإ الإ امية  بشامإ التواصل اطسظ     بشامإ النحا تة وظتين اسية 

  يوصتتتتت   البا تتتتتث اطسظعتتتتتاة  اظتتتتتوام اطاليتتتتتة  كتتتتتزل  الؽتتتتتشماة اطحيتتتتتذم لمالبوسصتتتتتة لماطعتتتتتاه ة لتتتتت  اتتتتتذ ي  (2022

 جوالم  اطعش ة اطالية ل س   اطعين شيج   رل  مج خا  ك  اس وهت ام لمادجوالم  التالية:

اطعش تتتة اطاليتتتة   د سهتتتا لتتت  تعضيتتتض اطؽتتتاسكة لتتت  اوجيتتتم نؽتتتشاة  سظتتتا ل او ويتتتة لل عتتتين شيج بؽتتتوث  ه يتتتة امتتتتا   -

 ادحيق معذ ة  ا ذ محبولة  مذ وظين اساة بؽ ل  ام  مج ظوم ا سام اطالية بؽ ل خاص. 

تعضيتتتض اطؽتتتاسكة لتتت  ادًتتتذماة المجت عيتتتة ال تتت  تتتتتذل لضيتتتادم التتتوي  اطتتتا    اطعش تتتة اطاليتتتة  متتتج ختتتا   حتتتتذ د ساة  -

 ادجوالمتتتتت  اطتعلحتتتتتتة لمتتتتتت:  ظتتتتتتعاس ال ا تتتتتذم   سظتتتتتتوم   سػ   تتتتتل مجالميتتتتتة لتتتتتت  ادجوالمتتتتت  اطاليتتتتتتة 
 
المًتل تتتتتة   خاوصتتتتتتا

الت ويتتتتتتتل   ؼتتتتتتتش ر و ت تتتتتتتاث   التاتتتتتتتني اة و ت الميتتتتتتتة   مل تتتتتتتاة و ت تتتتتتتاث   اداسم الؽتتتتتتتس ث اطاليتتتتتتتة   اظتتتتتتتين اس 

 اموا    العوامل ال   دعت ذ  ل تا احشيش و ت اث ادًاص لمالع ا .



 اطعش ة اطالية  لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية الععود اوظيط النحة اطالية  واجا  لمدو المًا ش اطالية  العا ذ اطذس  ل  العالمة لم ث 
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يتتتة ال تتت    لحفتتتتا هيئتتتة العتتتوم اطاليتتتة ب تتتشض كلمتتتشاص اط تتتاهي  اطاليتتتة الصتتتحيدة تعضيتتتض اطؽتتتاسكة لتتت  البتتتاامإ الإ ام -

 التو يتتتة لمو تتتذار العتتتوم اطاليتتتة  متتتج ختتتا : كصتتتذاس اطتتتواد الإ اميتتتة   دساظتتتة اط تتتاهي  ادًا ئتتتة  اصتتتحيد ا  

  اللحا اة الإ امية   ادح اة التواصلية مج خا  لمنواة التواصل وجت اي   الشلم  .

اطؽتتتاسكة لتتت  لمتتتشامإ النحا تتتة وظتتتين اسية ال تتت    لحفتتتتا هيئتتتة العتتتوم اطاليتتتة ب تتتشض تعضيتتتض التتتوي  وظتتتين اس  تعضيتتتض  -

ل ج  تتتتوس  متتتتج ختتتتتا : كلمامتتتتة المحامتتتتشاة التو ويتتتتتة   اصتتتتذاس  اوصيتتتتع الكتنبتتتتتاة  المجتتتتاة التو ويتتتتة   اللحتتتتتا اة 

 واصل وجت اي .ادجامعية مع  اب ادجامعاة   ادح اة التو وية مج خا  منااة الت

 ( جوصياث مخعللت بالثلت الماليت9-2)

ل  مو  ما كؽ    نتم لمتتا إ ادليتل لميالمتاة الذساظتة اطيذالميتة متج  ه يتة التذ س التز  العبتم النحتة اطاليتة لت  ادعت ث 

يوصت   ااجاهاة اطعين شيج لمدو المًا ش  صيادم اولمعاتت  لتدحيق العا ذ  اطؽتاسكة كتزل  لت  ظتوم ا سام اطاليتة  

البا تتتث الؽتتتشماة اطحيتتتذم لتتت  البوسصتتتة لمتتتتذ ي  النحتتتة اطاليتتتة ل تتتس   اطعتتتين شيج   رلتتت  متتتج ختتتا  ك  تتتاس وهت تتتام 

 لمادجوالم  التالية:

الو ا  لمالو ود ال ت  احفع تا كداسم الؽتشماة دح لتة اظت     ا  تاس رلت  متج ختا  النؽتشاة  اطحتا ع اطش يتة  بتا  -

    اها مج الوظا ل الإ المية. ظا ل التواصل وجت اي  

اظتتتحفاب   هتتل الك تتا اة  داسم الؽتتشكة  متتع ادحتتشص  متتذ  ث ا تتوث هتتز  الإداسم متخااتتة  لمتتادسم  متتذ كداسم  -

  ج ادحشص  مذ جذاستت  لمنحة اطعين شيج.
 
    ا  الؽشكة  مذ لمدوي مت  ع   ها

اظت      تتذم كخ تا   يتة معلومتتاة م  تة  تتج الإ اتاح  تج اطعلومتتاة ال ت  اتسيش  متتذ العوا تذ ال ت  يدحح تتا   لتة  -

 اطعين شيج  مع ادحشص  مذ ا ا س  شص اطعين شيج ل  ادحاو   مذ هز  اطعلوماة.

تعضيتتض اطؽتتاسكة لتتت  لمتتشامإ التواصتتل اطسظ تتت   ال تت    لحفتتتتا هيئتتة العتتوم اطاليتتتة لتتتذل افتتويش العتتتوم اطاليتتة  متتتج  -

ة   ملتحيتاة مسظعتاة العتوم اطاليتة   سػ الع تل ال ت  تتتذل خا : اللحتا اة اطسظعتااية متع  اتحاب اطات ح

وا ح  التنظي اة ادجذيذم.
ّ
 لعامة     اطؽاسك ث ل  العوم لل

 ( جوصياث مخعللت بالاججاه هدو المخاظس الماليت9-3)

ذ مؽتتاسكة لتت  متتو  متتا كؽتت    نتتم لمتتتا إ ادليتتل لميالمتتاة الذساظتتة اطيذالميتتة متتج اتتوي ا واجتتا  لمدتتو المًتتا ش اطاليتتة  متت

الع تتا  لتت  ظتتوم ا سام اطاليتتة  يوصتت   البا تتث اطسظعتتاة  اظتتوام اطاليتتة  الؽتتشماة اطحيتتذم لتت  البوسصتتة لم   تتاس 

 وهت ام لمادجوالم  التالية:

ااختتتار الإجتتتشا اة الهتتتش سية لتحليتتتل المًتتتا ش ال تتت  يتعتتتشض ل تتتا اطعتتتين ش ث لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة   ا تتتاث هتتتز   -

 ين شيج ل  مو  الحوا ذ  اللوا ح اطنظ ة لزل .الإجشا اة لل ع

اطعتتتاه ة لتتت  او يتتتة اطعتتتين شيج بؽتتتوث  د اة التنبتتتس لموظتتتعاس ا سام اطاليتتتة بؽتتت ل  تتتام  بوظتتتعاس اظتتت   بؽتتت ل  -

 خاص   ي كج وظتعالمة بعشض بعض التجاسب الناجحة ل  هزا الاذد.
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يتتة لتتن غ ال تتشص لتت  ادحيتتق اسبتتاح  متتع  تتذم ا كتت ث    الع تتل  متتذ امتتتا  ما تتة اطؽتتاسك ث لتت  ظتتوم ا سام اطال -

 تتتشد    ج تتتة متتتج ادحيتتتق  سبتتتاح   تتتا  ادلتتتة  متتتذ  عتتتاب لمتتتال  اطعتتتين شيج ادجتتتذد    صتتت اس اطعتتتين شيج  متتتع ك تتتاث 

 رل  لل تعامل ث   رل  مج خا  ل  ادجوالم  التالية:

o  ا  ك تتتذ وظتتتين اساة راة العوا تتتذ س تتتع ك تتتا م اخاتتتي  اطتتتواسد   رلتتت  متتتج ختتتا  الع تتتل  متتتذ اتتتذ ق سؤ ط امتتتو

 اطحبولة  المًا شم اطعحولة.

o  س تتتتتع الك تتتتتا م اليؽتتتتت يلية    الذاخليتتتتتة لرظتتتتتوام اطاليتتتتتة  متتتتتج ختتتتتا  كيجتتتتتاد اتتتتتواصث لمتتتتت ث العتتتتتشض  الفلتتتتت    منتتتتتع

 اطهاسباة الهاسم  مذ ا سام اطالية د ث اد ل اطؽاسك ث لت اليك مشا عة.

o ق مبتتذ  الإ اتتاح  الع تتل  متتذ اتتوا ش اطعلومتتاة المحذيتتة  تتج ا سام اطاليتتة س تتع ك تتا م اليعتتع ا متتج ختتا  افبيتت

 دج يع اطعين شيج بؽ ل ظشيع  بت ل ة منخ هة.

 ( جوصياث مخعللت بالعائد المدزن9-4)

لتتتت  متتتتو  لتتتت  متتتتو  متتتتا كؽتتتت    نتتتتم لمتتتتتا إ ادليتتتتل لميالمتتتتاة الذساظتتتتة اطيذالميتتتتة متتتتج اتتتتوي ا العا تتتتذ اطتتتتذس   متتتتذ مؽتتتتاسكة 

 ل  ظوم ا سام اطالية  يوص   البا ث الؽشماة اطحيذم ل  البوسصة لم   اس وهت ام لمادجوالم  التالية:اطعين شيج 

ااخار الإجشا اة الهش سية  لمحا  اطعين شيج  مذ ا اي لم عذ ة العا تذ اطعتفتذ ة   كتزل  العوا تذ ال عليتة   (  

العوا تتتتذ ال عليتتتتة  تتتتج العوا تتتتذ اطتولمعتتتتة   متتتتع كيهتتتتاح العوامتتتتل ال تتتت  ااختتتتزتتا هتتتتز  الؽتتتتشماة لتحليتتتتل المدشا تتتتاة

  كزل  الإجشا اة اطحفا ة طعادجة هز  ولمدشا اة كث  جذة.

كجتتتشا  ادلتتتياة معتتتت شم طعتتتذ ة العوا تتتتذ ال عليتتتة  محاسلمفتتتتا لماطعتتتاي ا اطعت تتتذم لتتتت  هتتتزا الاتتتذد منتتتل متوظتتتتط  (ب 

 تتتتتتاث لمتتتتتتتا إ هتتتتتتز  التدلتتتتتتياة الاتتتتتتنا ة  الؽتتتتتتشماة الؽتتتتتتب تة  العتتتتتتنواة العتتتتتتالمحة  اولمعتتتتتتاة اطعتتتتتتتحبل  متتتتتتع ك

 لل عين شيج ل  مو  الإجشا اة  اللوا ح اطنظ ة لزل .

لميتتاط سمتتا اطعتتين شيج  تتج معتتذ ة العوا تتذ ال عليتتة بؽتت ل معتتت ش   البدتتث  تتج  ظتتباب المخ تتاض معتتتوا  (ة 

 هزا الشما كث  جذة   ااخار الإجشا اة الاصمة لتدع ث معتوا هزا الشما.

 حهاث البدثيت الملترخت( مددداث الدزاست والخو 12)

ال تت  لتت  اتتت كج  المحاادداث متتذ التتش   متتج اطعتتاه ة العل يتتة  ل يتتة  التفبيحيتتة ل تتز  الذساظتتة  ك   ث هنتتا  بعتتض 

 هز  الذساظة مج الت ل   ل تا   ات نل هز  المحذداة  ي ا يم :

طت  تتااة الذساظتتة   و ت تتاد  تتذم كم الميتتة ادحاتتو   متتذ الكن تتا متتج البيالمتتاة الك يتتة  تتج اطسؼتتشاة الت اتتيلية  -

 مذ وظتحاا  موظيلة ل حاو   مذ البيالماة اطفلوبة   متج يت  ابحتى هتز  الذساظتة معت تذم بؽت ل س ن ت    متذ 

  ج اة لمظش اطعتحح   موت   مذ الش   مج مدا لة اذ ي  ا لمبعض اطسؼشاة الك ية اطتا ة.

   متتتا ابع تتتا متتتج اسا تتتاي 19-    حتتتاب جا دتتتة مو يتتتذالولمتتت  التتتز   جشيتتت   يتتتم الذساظتتتة   يتتتث  جشيتتت  الذساظتتتة لتتت -

 ظتتعاس الكن تتا متتج اطتتواد ادًتتام  متتج يتت   ظتتعاس لميتتع اطنتجتتاة   التتز  سب تتا  يتتش بؽتت ل    لمتت خش  متتذ  سبتتاح الؽتتشماة 

 اطحيذم لمالبوسصة  لمل  سب ا ا وث لمذ  يشة  مذ ااجاهاة   سا  اطعتحح   موت .



 اطعش ة اطالية  لمية وظين اس ل  ظوم ا سام اطالية الععود اوظيط النحة اطالية  واجا  لمدو المًا ش اطالية  العا ذ اطذس  ل  العالمة لم ث 
 

 

[252] 

 

جشيتتت  الذساظتتتة لتتت  البنئتتتة العتتتعودية   متتتا اتهتتت نم متتتج  وامتتتل يحا يتتتة البنئتتتة ال تتت   جشيتتت    تتتتا الذساظتتتة   يتتتث   -

  المتاادية  اجت ا ية    اها   ال   سب ا ا وث لمذ  يشة  مذ ااجاهاة   سا  اطعتحح   موت .

%   يتتث ا ت تتذ البا تتث  نتتذ ادليتتل لمتتتا إ هتتز  الذساظتتة 99% ك تتذ 95معتتتوا النحتتة لتت  النتتتا إ  التتز  يفتتاا ح متتج  -

%(   التتز  اشاتت   ليتتم لمبتتو     س تتض بعتتض ال شمتتياة   ال تت  لمتتذ اختلتتك 5%  1 عنويتتة ه تتا ) متتذ معتتتوي ث لل

 لمشاس لمبول ا    س ه ا لماختال معتوا اطعنوية.

 لتتتت  متتتتو  المحتتتتذداة العتتتتالمحة   بتتتتالنظش ك تتتتذ  ذايتتتتة   ه يتتتتة اطت  تتتتااة ال تتتت  انا لفتتتتتا هتتتتز  الذساظتتتتة  يوصتتتت   البا تتتتث 

 اطعتحبلية راة الالة لتز  اطت  ااة   موتا: لم جشا  العذيذ مج الذساظاة  البدور

لمدتتتث العالمتتتة لمتتت ث اطت  تتتااة مدتتتل الذساظتتتة لتتت  لمنئتتتة مختل تتتة  منتتتل: ج  وسيتتتة ماتتتش العشبيتتتة      اهتتتا متتتج التتتذ    -

 العشبية  اجنتية   ل   ش ل  خشا   ا ال    جشي    تا هز  الذساظة.

ظتتتتين اس لتتتت  ظتتتتوم ا سام اطاليتتتتة  منتتتتل: التحنيتتتتة اطاليتتتتة  لمدتتتتث العالمتتتتة لمتتتت ث مت  تتتتااة معتتتتتحلة  ختتتتشا  بتتتت ث لميتتتتة و  -

  معتوا الذخل   اوي ا المشاث   الؽ و  اطا  .

لمدتتتث د س مت  تتتااة  ظتتتيفة  ختتتشا لتتت  العالمتتتة لمتتت ث اطعش تتتة اطاليتتتة  لميتتتة وظتتتين اس لتتت  ظتتتوم ا سام اطاليتتتة  منتتتل:  -

 الصحة اطالية  الؽ و  اطا  .

اليتتتة  العا تتتذ اطتتتذس   واجتتتا  لمدتتتو المًتتتا ش اطاليتتتة لتتت  العالمتتتة لمتتت ث اطعش تتتة اطاليتتتة لمدتتتث التتتذ س الوظتتتيط للنحتتتة اط -

  مت  ااة  خشا منل لمشاساة وظين اس ل  الا و  اطالية الإظامية.
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Abstract 

This study examines the effect of financial trust, attitude towards risk, and perceived return on the 

relationship between financial knowledge and intention to investment in the Saudi stock market. 

Based on literature, a conceptual framework was generated, and the relationships between its 

variables were built and tested with structural equation modeling (SEM). The sample included 233 

potential investors in the Saudi stock market. The results indicated that there is a direct significant 

effect of objective knowledge on both financial trust and the intention to invest in the stock 

market. Also, there is a direct significant effect of subjective financial knowledge on each of the 

financial trust, the attitude towards risk, the perceived return, and the intention to invest in the 

stock market. Furthermore, there is a direct significant effect both the attitude towards risk and the 

perceived return on the intention to invest in the stock market. The results also indicated that there 

is an indirect significant effect of objective financial knowledge on the perceived return. Also, 

there is an indirect significant effect of subjective financial knowledge on each of the attitude 

towards risk, the perceived return, and the intention to invest in the stock market. Furthermore, 

there is an indirect significant effect of financial trust on the intention to invest in the stock market. 

While the rest of the relationships proposed in the study did not prove significant. This study 

provides research and practical recommendations. 
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Financial Trust; Perceived Return; Attitude towards Risk; Financial Knowledge; Intention to 

Investment in Stock Market. 
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