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ُ
 الستينيات، منذ المصري  للاقتصاد الملحوظة السمات من للتحويلات ضخمة تدفقات من عنها ينتج وما الدولية الهجرة ت

عد حيث
ُ
 الاستقرار و بالتزايد تتسم والتي المصري، للاقتصاد الأجنبية للعملات الرئيسية المصادر أهم من العاملين تحويلات ت

  المصري  الاقتصاد يشهده ما ظل في خاصة المصري، الاقتصاد نمو معدلات و الصرف أسعار على ينعكس مما النسبى،
 
 حاليا

  المحلى الاقتصاد على الاعتماد زيادة ومحاولة اقتصادى، إصلاح من الداخلية الدولة سياسات في تغيرات من
 
 من بدلا

 أو العالمية، النمو معدلات في وتراجع عالمى ركود من تبعه وما الكورونا فيروس أثار من دولية تغيرات أو العالمي، الاقتصاد

 والعالمية، المحلية التضخم معدلات في ارتفاع من ذلك تبع وما أوكرانيا، على روسيا لحرب كتبعات العالمي النفط لأسعار ارتفاع

 على الضوء إلقاء الدراسة هذه تحاول  لذا المحلية، الصرف وأسعار النمو معدلات على تنعكس وأن التيلابد التغيرات تلك

 باستخدام وذلك مصر في الصرف أسعار و النمو معدلات على المحتملة وأثارها مصر، إلى العاملين تحويلات في التطورات

 لهذه النسبية الأهمية على التعرف بعد وذلك ،ARDLالمشترك التكامل تحليل طريقة استخدام خلال من القياس ى المنهج

 تكامل علاقة وجود إلى الدراسة توصلت حيث ،2021 -1977 الفترة خلال وذلك الاقتصادية، المتغيرات أهم ضمن التحويلات

 تأثيرها خلال من الأجل، طويل النمو تحقيق إلى التحويلات زيادة تؤدى حيث التحويلات، و الناتج بين الأجل طويلة مشترك

 فقد والتحويلات الصرف سعر بين العلاقة حيث من أما التحويلات، حجم على للنمو تأثير يوجد لا حين في الإنتاج، زيادة على

 سعر تحسن يحفز حيث التحويلات، إلى الصرف سعر من تتجه بينهما الآجل طويلة سببية علاقة وجود إلى الدراسة توصلت
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 ةقدمالم (1)

تمثل تحويلات العاملين واحدة من أهم المتغيرات التي تؤثر في عرض النقد الأجنبي في مصر، بما ينعكس على سعر 

وبالتالي معدلات الادخار  خلال تأثيرها على الدخل القومى، حجم الناتج من الصرف الرسمى، كما تؤثر على

الاستثمارات والطلب الكلى، وإن كانت هذه العلاقة محط الكثير من التساؤلات والاستهلاك، بما ينعكس على حجم 

من حيث اتجاه، ومدى تأثير هذه العلاقة، ويتزايد هذا الأثر في ظل التغيرات الدولية، والتيأدت إلى تباطؤ أداء 

ه العالم من توجه نحو الاقتصاد العالمي، وما يتبع ذلك من انعكاسات على وضع الاقتصاد المصري، في ظل ما يشهد

الانفتاح العالمي، وفي ظل توجهات الدولة لتحقيق الاصلاح الاقتصادي، ورفع معدلات النمو، وتحسين وضع العملة 

 الوطنية.

 ( إشكالية الدراسة1-1)

 من تراجع في معدلات 
 
تتفاقم مشكلات سعر الصرف والنمو في مصر، في ظل ما يعانيه الاقتصاد الدولي مؤخرا

، وحدوث الركود الاقتصادي، وارتفاع معدلات التضخم العالمية، و الناشئة عن ارتفاع أسعار النفط، تلك النمو

 على ميزان المدفوعات، وفي ظل اعتبار 
 
الأثر السلبية التيلابد وأن تنعكس على الاقتصاد المصري، بما ينعكس سلبا

جنبي في مصر بالإضافة لأثرها على معدلات الدخول التحويلات واحدة من أهم المتغيرات المؤثرة في سوق النقد الأ 

% من إجمالى التحويلات في دول 50، بما يمثل أكثر من 2021مليار دولار عام  31.5والطلب المحلى، حيث بلغت 

% على 8.76%، 7.39الشرق الأوسط وشمال أفريقيا، كما بلغت نسبتها من الناتج وإجمالى الاستهلاك الخاص حوالى 

نفس العام، بما يعكس أهمية هذه التحويلات النسبية في تحقيق النمو الاقتصادي، كما بلغت نسبتها من التوالى ل

%، بما يعكس أهمية أثرها في سوق الصرف الأجنبي، لذا تتمثل 79.1إجمالى احتياطى النقد الأجنبي لهذا العام 

لى معدلات النمو وسعر الصرف في مصر، المشكلة الرئيسية لهذه الدراسة في التعرف على أثر هذه التحويلات ع

وأهم محدداتها داخل الاقتصاد المصري، كما تم التركيز على التعرف على تطور هذه التحويلات في ظل التغيرات 

 الدولية وانعكاسها على المجتمع المصري.

 الدراسة ( أهمية2 -1)

عد تحويلات العاملين بالخارج واحدة من أهم مصادر النقد الأجنبي، والتيتميزت بالاستقرار النسبى والتزايد عبر 
ُ
ن

الزمن بما ينعكس على معدلات الاستهلاك المحلى ومعدلات النمو، كما يؤثر حجم هذه التحويلات في أسعار الصرف، 

، وتركها لعوامل العرض و الطلب، لذا تتمثل أهمية 2016خاصة بعد قرار الدولة بتعويم أسعار الصرف عام 

الدراسة في إلقاء الضوء على التطورات النسبية في حجم التحويلات، وتطور أهميتها النسبية ضمن أهم المتغيرات 

الاقتصادية، ومصادر النقد الأجنبي، خاصة في ظل التغيرات التيصاحبت الكورونا من ركود في الاقتصاد العالمي 

للعمالة، وتراجع حجم التحويلات العالمية، كما تتمثل أهمية هذه الدراسة في أن العديد من الدراسات في  وتسريح

 
 
مصر ركزت فقط على أثر هذه التحويلات على النمو، دون استعراض أثرها على أسعار الصرف، والتيتمثل واحدا

عد دراسة تطور هذه التحويلات وأثرها من أهم المتغيرات، التيتؤثر في معدلات النمو و الرفاهية الاقتصا
ُ
دية، لذا ت
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على معدلات النمو وأسعار الصرف هو محور هذه الدراسة لأهميتها وعدم تناول الأدبيات الاقتصادية دراستها 

 بشكل كبير.

 ( أهداف الدراسة3 -1)

 في أطار مشكلة الدراسة، يتمثل الهدف الرئيس ى في اختبار العلاقة بين كل من:

 العاملين ومعدلات النمو الاقتصاديتحويلات  -

 تحويلات العاملين وأسعار النفط العالمية -

 تحويلات العاملين وأسعار الصرف -

( كمدخل للتكامل Test Bounds-ARDLوتقدير تلك العلاقة في الأجلين القصير والطويل، بالاعتماد على نموذج )

 ايات ومنها:المشترك، وتسعي هذه الدراسة إلي الوصول إلى مجموعة من الغ

 .2021 -1977إبراز أهمية التحويلات وتطورها خلال الفترة   -

 إبراز أهم محددات التحويلات في الاقتصاد المصري. -

 إبراز أثر هذه التحويلات على المتغيرات الاقتصادية في ظل المتغيرات الدولية. -

 ( فروض الدراسة4 -1)

 قد هدفت الدراسة لاختبار مجموعة من الفروض والتي تمثلت فيما يلي: 

 أن هناك علاقة موجبة طويلة الأجل بين تحويلات العاملين إلى مصر وأسعار النفط العالمية   -

 أن هناك علاقة موجبة طويلة الأجل بين تحويلات العاملين والنمو الاقتصادي في مصر   -

 جل بين تحويلات العاملين إلى مصر وأسعار الصرف  أن هناك علاقة موجبة طويلة الأ  -

 ( منهجية الدراسة1-5)

لتحقيق أهداف الدراسة واختبار فرضياتها، اعتمدت الدراسة علي اسلوب المزج بين المنهج الوصفي التحليلي  

المتغيرات والمنهج الكمي القياس ي، حيث تم استقراء البيانات الكمية عن متغير التحويلات وعلاقته ببعض 

الاقتصادية الهامة التيتم اختبارها لتوصيف تلك المؤشرات، ثم تم استخدام نموذج قياس ي يعتمد على اختبارات 

للتأكد من استقرار السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة، ثم  (ADF) وسعلمجذر الوحدة مثل اختبار ديكي فولر ا

قة طويلة الأجل بين المتغيرات، وذلك في إطار لالتحديد الع (Test Bounds) استخدمت الدراسة اختبارات الحدود

وتم ، (ECM)م تحديد الاستجابة قصيرة الأجل وتحديد معامل تصحيح الخطأ باستخدام نموذجث ،(ARDL)نموذج 

 .ختبارات القياسية للتأكد من سلامة النموذجلا من ا استخدام عدد

 ( خطة الدراسة6 -1)

جابة عن اسئلة الدراسة، وتحقيقا لهدفها تشمل الدراسة ما يلي: الدراسات السابقة، يليها تطور تحويلات ل ل

العاملين لمصر، وأهم محدداتها في الاقتصاد المصري، ويلي ذلك الدراسة القياسية المتعلقة بقياس العلاقة طويلة 
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ة، معدلات النمو الاقتصادي في مصر، تطورات سعر وقصيرة الأجل بين التحويلات وكل من أسعار البترول العالمي

 .الصرف

 الدراسات السابقة (2)

شجعت الهجرة المتزايدة والحجم الهائل لتدفقات التحويلات الوافدة على دراسة محددات التحويلات الدولية، 

عرف التحويلات على كونها "تحويلات القيمة من قبل المهاجرين أو أحفادهم إلى بلدهم 
ُ
الأصلي"، حيث لا حيث ت

ا التحويلات الاجتماعية مثل الأفكار ورأس  يشتمل هذا التعريف على التحويلات النقدية فحسب، بل يشمل أيض 

كما يمكن تعريفها على  ، (Carling, 2005)المال الاجتماعي بالإضافة إلى التحويلات العينية والتحويلات غير الرسمية

، في حين عرفها صندوق (The World Bank, 2013)المهاجر إلى بلد المنشأ  كونها تحويلات نقدية شخصية يقوم بها

 من التحويلات الشخصية وتعويضات الموظفين على النحو المحدد في الإصدار السادس من 
 
النقد الدولي لتشمل كلا

ا لهذا التعريف، تتكون التحويلات الشخصية م ن جميع دليل ميزان المدفوعات لصندوق النقد الدولي، ووفق 

ا التي يتم إجراؤها أو تلقيها من قبل الأسر المقيمة إلى أو من أسر غير مقيمة، في حين  ا أو عيني  التحويلات الجارية نقد 

يشير تعويض الموظفين إلى دخل العمال الحدوديين والموسميين وغيرهم من العاملين على المدى القصير الذين هم 

 . (IMF, 2009)قيمين العاملين من قبل كيانات غير مقيمةيعملون في اقتصاد لا يقيمون فيه والم

أما من حيث المحددات فمن الناحية النظرية هناك نهجان رئيسيان في الأدبيات الموجودة حول محركات التحويلات 

لوكاس ، فقد حدد  (OECD, 2006)الدولية: الاقتصاد الجزئي )الفرد/ الإيثار( والاقتصاد الكلي )المحفظة/ الهيكلية(

( ثلاثة دوافع رئيسية للاقتصاد الجزئي للتحويلات ألا وهي: الإيثار الخالص، والمصلحة الذاتية 1985وستارك )

الخالصة، والإيثار المعتدل، حيث يعتمد الدافع الأول على فكرة السلوك الإيثاري الخالص للمهاجرين، والذي يهدف 

صلية، وتركز الفئة الثانية على سلوك تحويل المهاجرين بدافع من إلى تحسين رفاهية أسرهم وأقاربهم في بلدانهم الأ 

المصلحة الذاتية البحتة، بعبارة أخرى، يقوم العمال المهاجرون بتحويل الأموال لتقوية العلاقة مع أسرهم، وبدء 

ا الإيثار المعتدل، في جوهره، هو عقد متباد ل بين المهاجرين عمل تجاري، وتجميع الأصول المالية أو المادية، أخير 

وأقاربهم، ففي ظل هذا الدافع، تعتبر التحويلات وسيلة للدفع مقابل الخدمات التي يقدمها أقارب المهاجرين الذين 

عد التنمية المالية، ومستويات الدخل
ُ
في البلدان  يعيشون في المنزل، مثل رعاية أسرة المهاجرين وممتلكاتهم، في حين ت

، وأسعار الصرف، وأسعار الفائدة، والاستقرار السياس ي هي القوى الدافعة الرئيسية الأصلية والمضيفة، والتضخم

 للاقتصاد الكلي لتدفقات التحويلات المالية.

فمن حيث تأثير الاستقرار الاقتصادي على حجم التحويلات من الناحية النظرية، يمكن أن يؤثر عدم استقرار 

ا، فإذا ساد دافع الإيثار، فقد يؤدي عدم استقرار الاقتصاد الكلي على تدفقات التحويلات الما ا أو سلب  لية سواء إيجاب 

الاقتصاد الكلي في البلد الأم إلى تعزيز تدفقات التحويلات المالية، بعبارة أخرى يشير ارتفاع معدل التضخم والبطالة 

ة ومواطن الضعف في البلد الأم، والدين الخارجي المرتفع والاختلالات المالية إلى المزيد من الصعوبات الاقتصادي

ونتيجة لذلك قد يحول العمال المهاجرون المزيد من الأموال إلى بلدانهم الأصلية، ففي دراسة حديثة درست تأثير 

مؤشر البؤس )كمؤشر لعدم استقرار الاقتصاد الكلي( على التحويلات ووجد أن التحويلات تستجيب بشكل إيجابي 

أنه إذا كان دافع الاستثمار )المصلحة الذاتية(  Buch and Kuckulenz، في حين أوضح ) (Akcay, 2018لمؤشر البؤس 
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هو العامل المهيمن، فإن المستوى المرتفع من عدم استقرار الاقتصاد الكلي قد يثني العمال المهاجرين عن اتخاذ 

 أقل إلى بلدانهم الأصلية.
 
 (Akcay & Karasoy, 2019) قرارات استثمارية، وبالتالي قد يحولون أموالا

ا آلية اختيار المحفظة بشأن فرص الاستثمار في البلد الأم، وبالتالي وفي هذه كما  يمكن أن تعكس التحويلات أيض 

الحالة من المتوقع أن ترتبط التحويلات بشكل إيجابي بمتغيرات مثل فرق سعر الفائدة بين البلدان الأصلية والبلدان 

بالإضافة للسياسات أو المؤسسات في البلد الأم، وفي هذا الصدد فقد أوضح المضيفة ونوعية الاقتصاد، 

Straubhaar  أن التحويلات لا تتأثر بالتغيرات في المعدل الحقيقي للعائد على الاستثمار، وقد كان تفسيره هو أن

ادية الشديدة التي العديد من المحولين ليس لديهم خيار سوى إرسال الأموال، وذلك بالنظر إلى الصعوبات الاقتص

أي ارتباط كبير مع فرق سعر  Elbadawi & Rocha، في حين لم يجد (Straubhaar,1986)تواجهها عائلاتهم في المنزل 

الفائدة المعدل بالاستهلاك، وقد فسرا هذه النتيجة على أنها تعني أنه من منظور اختيار المحفظة، من المرجح أن 

د الأم الوضع الاقتصادي غير المستقر هناك بحيث قد يحول المهاجرون تحويلات يعكس سعر الفائدة المرتفع في البل

، بينما وجدت دراسة أخري أن التحويلات المالية مرتبطة بشكل سلبي بفرق سعر (Elbadawi & Rocha,1992)أقل

الدراسات ، إلا أنه على الرغم من ذلك فقد أوضحت العديد من  (Mouhoud, Oudinet, & Unan, 2008)الفائدة

 من اعتبارات الاستثمار
 
 ما تكون مدفوعة بالحاجة إلى دعم أسر العمال المهاجرين بدلا

 
 أن التحويلات المالية عادة

.(Aggarwal, & Spatafora, 2005)  

كذلك قد تؤثر التكاليف الرسمية المرتفعة مثل رسوم تحويل الأموال أو وجود سعر صرف مزدوج على مدى تحويل 

ا بعلاوة سعر الصرف في السوق التحويلات  ا سلبي 
 
بشكل رسمي وتسجيلها، حيث أن التحويلات المسجلة ترتبط ارتباط

بلد،  104من خلال التحقيق في تأثير تكاليف المعاملات والتطور المالي على التحويلات المسجلة في ، كذلك فالسوداء

 من تكاليف المعاملات ووجود نظام سعر صرف مزدو  وجد  
 
 Freund). ج لهما تأثير سلبي كبير على التحويلات أن كلا

& Spatafora, 2005) 

أما من حيث تأثير أسعار النفط على حجم التحويلات، فمن الناحية النظرية، تؤثر تقلبات أسعار النفط على الدول 

أسعار النفط (، فعلى سبيل المثال، قد يؤثر انخفاض  ,2018Snuddenالمصدرة والمستوردة للنفط بشكل مختلف )

بشكل مباشر على البلدان التي تعتمد اقتصاداتها بشكل كبير على تصدير النفط والمنتجات البترولية، وخير مثال 

على ذلك دول مجلس التعاون الخليجي الغنية بالنفط، فقد يؤدي الانخفاض الحاد في أسعار النفط إلى انخفاض 

ثم انخفاض مستوى النمو الاقتصادي، وهذا بدوره يخفف عائدات النفط، وبالتالي انخفاض الاستثمار ومن 

الطلب الكلي والطلب على العمالة الأجنبية، مما يقلل من عوائد العمال المهاجرين، وقد تتقلص تحويلاتهم المالية 

لبي، إلى بلدانهم الأصلية، وبالتالي يرتبط انخفاض أسعار النفط ومقدار التحويلات التي تتلقاها البلد الأم بشكل س

 قد تقلل 
 
من ناحية أخرى، قد يؤثر انخفاض أسعار النفط على البلدان المستوردة الصافية للنفط بعدة طرق، أولا

ا قد تغير مستويات الاستهلاك والاستثمار عن طريق زيادة الدخل المتاح،  من تكلفة الإنتاج وبالتالي تحفز النمو، ثاني 

ا قد يؤدى ذلك إلى تحسن صافي تجارة 
 
ا قد يخفض ذلك من معدلات ثالث النفط وأرصدة الحساب الجاري، رابع 

 (Snudden, 2018).   التضخم عن طريق تقليل تكاليف النقل والشحن للسلع المستوردة
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في حين تؤدى زيادة أسعار النفط إلى زيادة حجم التحويلات إلى البلد الأم، فقد أظهرت العديد من الدراسات أن 

ار النفط أدى إلى زيادة تدفقات التحويلات إلى سريلانكا ومصر والهند وبنغلاديش والمغرب على الارتفاع الحاد في أسع

( أن ارتفاع أسعار 2015التوالي، وعلى النقيض من ذلك، وبأخذ مصر كدراسة حالة فقد أوضحت دراسة لخضير )

ا، كما قدمت دراسات أخرى أدلة على أن التحركات في أسعار النفط لا تؤثر بشكل  النفط والتحويلات يرتبطان سلب 

بفحص تأثير تقلبات  Mallickكما قام  ، (Akcay & Karasoy, 2019)كبير على التحويلات الدولية إلى الهند وباكستان

دولة آسيوية نامية، ووجد أن ارتفاع أسعار النفط الخام يحفز  11 أسعار النفط على تدفقات التحويلات إلى

، كذلك فقد أظهرت دراسة أخري أن ارتفاع أسعار النفط (Mallick, 2017)تدفقات التحويلات إلى هذه البلدان 

 ,De, Quayyum, Schuettler, & Yousefi)يزيد من تدفقات التحويلات الخارجة من دول مجلس التعاون الخليجي

2019)  

أما فيما يتعلق بأثر التحويلات على النمو الاقتصادي، فبينما أوضحت بعض الدراسات أن  التحويلات كان لها تأثير 

ففي بعض الدراسات الأخرى وجد أن لها تأثير سلبي، وذلك أن   (Ben Mim & Ben Ali, 2012)إيجابي على الناتج

 التحويلات بطبيعتها معاكسة للتقلبات الدورية، وب
 
التالي فهي لا تعمل كرأس مال للتنمية الاقتصادية، ولكن بدلا

ا على النشاط الاقتصادي من خلال حث  من ذلك كتعويض عن الأداء الاقتصادي الضعيف، وبالتالي فهي تؤثر سلب 

,Singh, Lee, & Haacker)الناس على العمل بشكل أقل  Amuedo-Dorantes، وهو ما أكدته دراسة لكل من (2011 

& Pozo  حاولا من خلالها دراسة تأثير التحويلات على سعر الصرف الحقيقي لمجموعة من دول أمريكا اللاتينية

زيد من  98-1979خلال الفترة 
ُ
باستخدام تقديرات المربعات الصغرى العادية، وقد وجدا من خلالها أن التحويلات ت

  (Amuedo-Dorantes & Pozo, 2004)تضخمية قيم سعر الصرف الحقيقي في البلدان المتلقية وتسببت في ضغوط

 2004-1995علاوة على ذلك في دراسة لتأثير التحويلات على سعر الصرف الحقيقي في السلفادور خلال الفترة 

(، وأدت إلى ارتفاع أسعار السلع REERوالتيتوصلت إلى أن التحويلات قد أدت لزيادة سعر الصرف الفعلي الحقيقي )

للتداول، وبالتالي تحول الموارد من القطاعات القابلة للتداول إلى القطاعات غير القابلة للتداول مع غير القابلة 

في دراسة أخرى  ، وباتباع نفس المنهجية،(Cáceres & Saca, 2006)انخفاض في تنافسية صادرات القطاع التجاري 

-1990تقالية، بما في ذلك مصر، خلال الفترة دولة نامية وان 109 من عن آثار المرض الهولندي للتحويلات لمجموعة

(، وجدوا من خلالها أن التحويلات أدت إلى آثار المرض الهولندي، وأن هذه GMM، باستخدام طريقة تحليل )2003

الآثار كانت أقوى في البلدان ذات أنظمة أسعار الصرف الثابتة، كما يمكن أن تؤدى زيادة التحويلات إلى زيادة 

عملات الأجنبية في البلد المتلقي، وبالتالي سيؤدي ذلك إلى زيادة المعروض النقدي المحلي، وبالتالي زيادة المعروض من ال

، وهو ما أكدته دراسة لكل من (Ngoc and Nguyen , 2014) معدلات التضخم، مما ينعكس على أسعار الصرف

Emmanuel & Mandelman  زيد من سعر الصرف حيث توصلا إلى أن التدفقات الكبيرة من التحو
ُ
يلات الوافدة ت

 ,Emmanuel) الحقيقي، الأمر الذي له آثار سلبية على الميزان التجاري المقابل، وبالتالي على النمو الاقتصادي

Mandelman & Acosta, 2012) ،وفي دراسة أخرى توصلت إلى أن زيادة التحويلات قد تؤدى إلى زيادة دخل الأسرة ،

مما يقلل من حوافز العمل ويقلل من المعروض من العمالة في البلد المتلقي، وبالتالي ارتفاع الأجور، وتكاليف إنتاج 
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ا ا، وهذا بدوره سيؤدي أيض   إلى ارتفاع أسعار السلع غير التجارية السلع غير التجارية التي تتطلب عمالة كثيفة نسبي 

(Acosta, Lartey, & Mandelman, 2009). 

وبالتالي إذا هيمنت هذه العوامل السلبية، فقد تكون التحويلات ضارة بالتنمية الاقتصادية، وبصورة أعم يمكن أن 

ا ، في حين أن هذا لا يمثل ترتبط التحويلات بتطورات معاكسة في سوق العمل إذا هاجر معظمهم من المتعلمين جيد 

ا هذه  ا للتحويلات )في مقابل الهجرة(، فإن الارتباط بين التحويلات ومتغيرات الاقتصاد الكلي قد يعكس جزئي  تأثير 

الآثار في سوق العمل، إلا أنه على الرغم من ذلك فقد أوضحت بعض الدراسات الأخرى عدم وجود تأثير ذو دلالة 

لم تجد أي تأثير ذي  الناتج، وهذا ما أوضحته دراسة لصندوق النقد الدولي، والتيإحصائية من التحويلات على 

، وهذا (IMF, 2005)دلالة إحصائية للتحويلات على نمو الناتج الفردي، ولكن لها تأثير إيجابي على الحد من الفقر

طفيف على النمو الاقتصادي  ، والتي أوضح من خلالها أن التحويلات لها تأثير إيجابيJongwanichما أكدته دراسة 

، مما سبق يتضح أنه من الناحية النظرية، هناك العديد من (Jongwanich, 2007)وتأثير كبير على الحد من الفقر

ا لوجود  الآثار المحتملة للتحويلات على الإنتاج بدرجات متفاوتة، وبعض التأثيرات في الاتجاه المعاكس، وذلك نظر 

ية وسياسية بين الدول، وبالتالي فمن المتوقع من الناحية العملية، أن تكون العلاقة اختلافات مؤسسية واقتصاد

بحيث يكون لها تأثيرات  بين التحويلات والمخرجات محددة ببلد معين، وأن تختلف باختلاف الفترة قيد التحقيق

 .(Zarate-Hoyos, 2004)مختلفة على محددات الإنتاج مثل الاستثمار أو الاستهلاك أو الميزان التجاري.

وفيما يتعلق بقنوات تأثير التحويلات على الإنتاج فهناك العديد من القنوات منها المباشر وغير مباشر، فعلى سبيل 

 Chami, Barajas, Cosimano, & et)المثال، يمكن للتحويلات أن تحفز نمو الناتج عن طريق الحد من تقلب الإنتاج

al., 2008, 12)  تعزيز تنمية نشاط القطاع الماليمن خلال أو ؛ (Giuliano & Ruiz-Arranz, 2009) ؛ أو عن طريق

ا إلى الحد الذي تؤدي فيه التحويلات إلى تخفيف قيود الائتمان التي  زيادة الاستثمار، وقد يكون هذا التأثير كبير 

لإيجابي للتحويلات على الاستثمار أو يواجهها معظم الناس في البلدان النامية، وبالتالي من المرجح أن يكون التأثير ا

ا، حيث يتم استبدال بين  ا نسبي  على النمو الاقتصادي أكبر بالنسبة للبلدان التي يكون فيها النظام المالي متخلف 

، كما يمكن للتحويلات أن تعزز الاستثمار عن (Woodruff & Zenteno, 2004)التنمية المالية بالتحويلات المالية 

ا، كما يمكن أن تؤدي الدخول  طريق الحد من تقلب الاستهلاك والمساهمة في بيئة اقتصادية كلية أكثر استقرار 

المرتفعة بسبب التحويلات إلى تحسينات في مؤشرات التنمية )مثل الوصول إلى التعليم أو صحة السكان( التي يمكن 

 ,Calero, Bedi, & Sparrow)لمشاريع المنزليةالبشري، وخاصة عن طريق تحفيز اet.alأن تعزز النمو وتراكم رأس المال 

 ,Hakura)للدورة الاقتصادية الداخلة المعاكسة التدفقات عن طريق الأجنبية العملات تثبيت مصدر خلال من ؛(2009

Chami, & Montiel, 2009)  ؛ من خلال الحد من الفقر بين الأسر المتلقية للتحويلات وتقليل حاجة الأطفال إلى

 .(Adams, & Page, 2005)  وبالتالي زيادة تعليمهم بالمقاب العمل

أوضحت دراسة لقنديل وميرزاعي أن تدفقات وباستعراض العلاقة بين التحويلات والنمو الاقتصادي في مصر فقد 

ا في تمويل الاستثمار المحلي والاستهلاك وتقليل الضغط على الحساب  ا مهم  الجاري، كما التحويلات الكبيرة تلعب دور 

(، وفي دراسة أخرى باستخدام Kandil, & Mirzaie, 2009) وجد المؤلفون أن التحويلات تزيد من نمو الصادرات

 40أسرة تتلقى تحويلات مالية في مصر وجد المؤلفون أن التحويلات تساهم في ما يصل إلى  200مسح تجريبي لحوالى 
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ستخدم بالكامل لتمويل في المائة من دخل الأسر المصرية المتلقية للت
ُ
حويلات، وأن تدفقات التحويلات الوافدة ت

ا منها، على الرغم من صغره، يوجه إلى الاستثمار الإنتاجي)  ,Jureidiniالإنفاق على الإسكان والاستهلاك، وأن جزء 

Bartunkova, Ghoneim, & et al., 2010 الالتحاق (، كما أوضحت دراسة أخرى أن التحويلات تعزز معدلات

، كما تزيد من احتمال التحاق الفتيات 14-6بالجامعات، وتقلل من العمالة بين الأطفال الذين تتراوح أعمارهم بين 

ا 17 إلى 15بالمدرسة، ومعدلات البقاء في المدرسة للفتيات في سن   .(Elbadawy, & Assaad, 2010 ) عام 

 علي النمو في حين أوضحت دراسة أخرى أن لكل من التحويلات وال
 
 موجبا

 
صادرات والاستثمار المحلى أثرا

 على النمو في مصر )نجا
 
 سلبيا

 
(، كما أوضحت دراسة 2015 ،الاقتصادي، بينما كان للاستثمار الأجنبي المباشر أثرا

أخرى أن تحويلات المصريين قد احتلت نسبة كبيرة من قيمة الصادرات السلعية في الاقتصاد المصري، كذلك 

ي سد نحو ثلث الواردات السلعية التي تحتاجها مصر، كما ساهمت بشكل كبير في التخفيف من حدة ساهمت ف

العجز في الميزان الجاري بل انها ساهمت في بعض السنوات بتحويل ذلك العجز الي فائض، كما شكلت نسبة لا بأس 

الدراسات عن وجود علاقة طردية قوية العديد من  (، و هو ما أكدته2018 ،بها من الناتج المحلي الاجمالي )محمود

حيث تؤدى زيادة التحويلات لزيادة الناتج المحلي الاجمالي في الاقتصاد  بين المتغيرين وأنهما يسيرا في نفس الاتجاه،

، في حين توصلت دراسة أخرى لوجود علاقة سلبية فيما (2022السيد والقفاص ومحمد، (، )2016أحمد،) المصري 

 (.2021لنمو الاقتصادي في مصر )محمد، بين التحويلات وا

يلاحظ مما سبق أن غالبية هذه البحوث ركزت فقط على أثر التحويلات على تحقيق النمو خلال فترات مختلفة، 

 وبالتالي يتميز هذا البحث من حيث:

 (2021 -1977امتداد الفترة الزمنية للدراسة، حيث امتدت للفترة ) -

 النمو وأسعار الصرف دراسة أثر التحويلات على كل من -

 من أهم محددات التحويلات في مصر ألا وهو تغيرات أسعار النفط العالمية  -
 
 دراسة تأثير واحدا

 صري محددات تحويلات العاملين بالخارج في الاقتصاد الم (3)

 فإن التحويلات تؤثر وتتأثر بالوضع الاقتصادي من خلال مجموعة من القنوات، والتي 
 
يجب كما تم إيضاحه مسبقا

التفريق بينها على المستويين الجزئي والكلي، فعلى المستوى الجزئي، اعتمدت الدراسات التجريبية بشكل أساس ي 

أظهرا من خلالها أن  .Jureidini et al البيانات النوعية للمهاجرين والأسر المستقبلة، فعلى سبيل المثال في دراسة

محافظات مصرية تستخدم التحويلات لتلبية احتياجاتها اليومية بما ٪ من العائلات المتلقية للتحويلات في أربعة 80

المتبقية من الأسر المتلقية هي فقط من تستخدم هذه التحويلات  ٪20في ذلك الصحة والتعليم، في حين أن 

 Jureidini, Bartunkova, Ghoneim, & et)٪ من هذه الأسر يوجهون استثماراتهم نحو العقارات50للاستثمار، وأن 

al., 2010) (2016 ,2015)، وقد تم التوصل إلى نتائج مماثلة من قبل Farzanegan, & et al.  من خلال مقابلات مع

حيث لاحظوا أن  ،2016إلى مايو  2015محافظة مصرية خلال الفترة من مايو  16أسرة متلقية للتحويلات في  304

 من أثر  ٪ من المستجيبين في الاستطلاع قالوا إنهم لا يستثمرون85
 
التحويلات، وذلك ما يؤكد ما تم إيضاحه مسبقا

 .(Farzanegan, Hassan and Abi Raad, 2017) التحويلات على الاستهلاك الخاص
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أما على المستوى الكلي، فتتأثر تحويلات العاملين في مصر بالعديد من المحددات والتيمن أهمها عدم استقرار 

الاقتصاد الكلي وأسعار النفط، حيث يعزز عدم استقرار الاقتصاد الكلي في مصر والزيادات في أسعار النفط 

حويلات بمعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي في العالمية من حجم تحويلات العاملين إلى مصر، كما يتأثر حجم الت

 بالتطور المالي، مما يعني أن التحويلات المالية والتنمية 
 
البلدان المضيفة، كذلك يرتبط حجم التحويلات عكسيا

المالية بدائل، في حين لا يؤثر نمو الناتج المحلي الإجمالي في الوطن الأم على حجم التحويلات بدرجة كبيرة، لذا 

خدمت العديد من الدراسات التجريبية البيانات الكمية للتحقيق في محددات الاقتصاد الكلي لتدفقات است

 El-Sakka and، قام 1991-1967التحويلات إلى مصر، فعلى سبيل المثال، باستخدام البيانات السنوية للفترة 

McNabb (1999 بفحص محددات الاقتصاد الكلي للتحويلات إلى مصر، ووجدوا ) أن فروق أسعار الصرف وأسعار

الفائدة، ومستويات الدخل في كل من البلدان الأصلية والبلدان المضيفة ومعدل التضخم في بلد المنشأ كلها لها آثار 

( تأثير عوامل الدفع والجذب على التحويلات إلى مصر، وتشير 2012كبيرة على التحويلات ، كما استعرض المشاط )

أن أسعار النفط )كبديل للنشاط الاقتصادي للبلدان المضيفة( ونمو الناتج المحلي الإجمالي  نتائجه إلى أنه في حين

في بلد المنشأ تعزز تدفقات التحويلات، فإن متغيرات الاقتصاد الكلي الأخرى )سعر الصرف، والتضخم، والائتمان 

  Artal-Turافدة، في حين أوضح للقطاع الخاص وسعر الفائدة( لا تؤثر بشكل كبير على تدفقات التحويلات الو 

( بالتحقيق في المحددات الاقتصادية الكلية والاجتماعية والسياسية لتحويلات المهاجرين في منطقة 2014وأخرون )

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، بما في ذلك مصر، أن نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي والبطالة في بلد المنشأ 

على التحويلات، كما هو الحال بالنسبة لمعدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي في البلدان المضيفة  لهما تأثير إيجابي

)منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي ودول مجلس التعاون الخليجي(، وفي الوقت نفسه، ترتبط فروق 

ا سلب
 
ا بتدفقات التحويلات، كما هو الحال بالنسبة أسعار الفائدة وتوافر الائتمانات المحلية للقطاع الخاص ارتباط ي 

لمعدلات البطالة في البلدان المضيفة )منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي ودول مجلس التعاون 

(، باستخدام نموذج تصحيح الخطأ المتجه، الدوافع الرئيسية للتحويلات 2015كما استكشف خضير ) الخليجي(،

إلى مصر وخلص إلى أن الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للفرد وعرض النقود لهما تأثير إيجابي على حجم التحويلات، 

ا بالتحويلات، كذلك  باستخدام  Akçay and Karasoyوجد في حين أن أسعار النفط وسعر الصرف يرتبطان سلب 

أن تدفقات التحويلات المالية إلى مصر كانت مرتبطة بشكل إيجابي بعدم استقرار الاقتصاد الكلي  ARDLنموذج 

، في حين أن تدفقات التحويلات المالية لم تكن مرتبطة بشكل كبير بنمو 2015-1980وأسعار النفط خلال الفترة 

 ARDL، وبالمثل وجد قطب باستخدام نموذج  (Akcay, and Karasoy, 2019)ل هذه الفترةالناتج المحلي الإجمالي خلا

ا بسعر الصرف الحقيقي، ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، واستقرار  بأن التحويلات ترتبط سلب 

إلى مصر تتعارض مع التقلبات  الاقتصاد الكلي، كما أشارت نتائج كلا الدراستين إلى أن تدفقات التحويلات المالية

 .(Qutb,2019)الدورية لصدمات الناتج
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 وانعكاساتها على الاقتصاد المصري ( تحويلات العاملين 4)

 تحويلات العاملين إلى مصرالتطور النسبي في  )1 -4(

المرسلة للمهاجرين تعد مصر من أكبر الدول المتلقية لتحويلات العاملين، حيث تعتبر مصر واحدة من أكبر الدول 

ألف  491.6حوالى  2015وتحويلاتهم المالية في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، فقد بلغ عدد المهاجرين عام 

ألف شخص بنسبة بلغت  203.5% من إجمالي السكان في مصر، وذلك مقارنة بحوالي 0.54شخص بنسبة بلغت 

، وتشكل التحويلات 1995حقة إلا أنها عاودت التزايد منذ عام ، وإن كانت تراجعت في السنوات اللا 1970% عام 0.3

من بين  -منذ وقت طويل أكبر مصدر لتدفقات الموارد الخارجية للبلدان النامية في الشرق الأوسط وشمال أفريقيا 

حيث شكلت  -تدفقات المساعدات الإنمائية الرسمية والاستثمار الأجنبي المباشر وتدفقات أسهم رأس المال والديون 

(، وبدراسة تطور التحويلات في مصر خلال 2022)البنك الدولي،  2021% من إجمالي التدفقات الوافدة في عام 61

، 2009(، حيث يلاحظ أنه على الرغم من تراجع التحويلات عام 1، كما هو موضح بالجدول )2021 -2009الفترة 

 من  7.15حيث بلغت 
 
%، بسبب ما شهده العالم خلال هذا 17.72-ر، بمعدل نمو مليار دولا  8.69مليار دولار بدلا

 مقارنة بدول الشرق الأوسط و شمال أفريقيا  -العام من توابع للأزمة المالية العالمية 
 
وإن كانت مصر هي الأكثر تأثرا

النسبية % على التوالي، مما يعكس الأهمية 4.2-%، 6.14-والتحويلات على مستوى العالم واللاتي تراجعت بحوالي 

، إلا أنها تزايدت -للتحويلات في مصر كأحد القنوات الهامة التي تعكس أثر التغيرات الدولية على الاقتصاد المصري 

مليار دولار،  14.32مليار دولار و 12.45على التوالي حوالى  2011، 2010في الأعوام التالية حيث بلغت خلال عامي 

ى التوالي، وذلك على الرغم مما شهده هذا العام من عودة المهاجرين % عل15.02%، 74.13و ذلك بمعدل نمو بلغ 

نتيجة العديد من الثوارات التي شاهدتها المنطقة العربية، وزيادة أسعار الخزينة الحكومية، وانخفاض الأسعار 

إلا أن هذا  العقارية التي من المحتمل أن تكون قد حفزت على شراء المساكن من قبل المصريين المقيمين بالخارج،

٪ من سكان مصر، وقد استمر هذا التزايد في 3.9، قام 2013التراجع أعقبه زيادات في حجم التحويلات، ففي عام 

ما يزيد عن أربعة أضعاف عائدات قناة  2015التحويلات خلال السنوات التالية، ليبلغ حجم التحويلات عام 

، بمعدل 2021مليار دولار عام  31.5الأعوام التالية لتبلغ السويس، كما واصلت تحويلات العاملين تزايدها خلال 

%، وذلك على الرغم مما شهده العالم من تبعات فيروس كورونا وما نتج عنها من تراجع في معدلات نمو 6.42نمو 

تغيرات العديد من الدول، بالإضافة لما يشهده العالم حاليا من تبعات الحرب الروسية على أوكرانيا، وما نتج عنه من 

في أسعار النفط العالمي، وارتفاع في معدلات التضخم، وهو ما قد يؤدى إلى انخفاض معدلات النمو في تدفقات 

 لتكون في حدود 
 
 %.6التحويلات قليلا
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 2021 -2009: تطور تحويلات العاملين خلال الفترة 1جدول 

 السنوات

تحويلات 

العاملين إلى 

مصر ) بالمليار 

 دولار(

تحويلات نسبة 

العاملين إلى مصر إلى 

إجمالى التحويلات على 

 مستوى العالم %

نسبة تحويلات العاملين 

إلى مصر إلى إجمالى 

التحويلات على مستوى 

الشرق الأوسط وشمال 

 أفريقيا %

معدل نمو 

تحويلات العاملين 

إلى الشرق 

الأوسط وشمال 

 أفريقيا %

معدل نمو 

تحويلات 

العاملين إلى 

 مصر %

مو معدل ن

تحويلات العاملين 

إلى الخارج على 

 مستوى العالم %

2009 7.15 0.018 22.27 -6.14 -17.72 -4.2 

2010 12.45 0.03 32.57 19.07 74.13 8.13 

2011 14.32 0.03 35.66 5.08 15.02 11.85 

2012 19.24 0.039 40.56 18.13 34.36 5.17 

2013 17.83 0.034 36.42 3.18 -7.33 6.34 

2014 19.57 0.035 35.65 12.16 9.76 6.98 

2015 18.33 0.033 35.59 -6.19 -6.34 -1.1 

2016 18.59 0.034 36.51 -1.13 1.42 -1.57 

2017 24.74 0.042 45.94 5.75 33.08 7.65 

2018 25.52 0.04 46.48 1.97 3.15 8.2 

2019 26.78 0.041 46.98 3.81 4.94 3.04 

2020 29.6 0.045 50.47 2.89 10.53 -0.53 

2021 31.5 0.045 51.64 4.01 6.42 7.51 

 2021 -2009المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة 

أما فيما يتعلق بنسبة تحويلات العاملين إلى مصر إلى إجمالى التحويلات العالمية فمن الملاحظ تزايد هذه النسبة 

 من 2021عام % 0.045لتبلغ 
 
عد مصر واحدة من أكبر خمس دول المتلقية 2009% عام 0.018، بدلا

ُ
، حيث ت

لتحويلات العاملين على مستوى العالم، وذلك بعد كل من الهند والمكسيك )التي حلت محل الصين( والصين 

الملاحظ أنه على الرغم  والفلبين، وبالمقارنة بين معدلات نمو كل من التحويلات إلى مصر وعلى مستوى العالم، فمن

 بفيروس الكورونا، إلا أن تحويلات المصريين العاملين  2020% عام 0.53-من تراجع المعدلات العالمية بحوالي 
 
تأثرا

%، على الرغم من التخوف من انعكاس تراجع 10.53بالخارج خلال هذا العام قد تزايدت ليبلغ معدل نموها حوالى 

(، كما يتضح لنا 1حجم تحويلات المصريين العاملين بالخارج، وهو ما يعكسه جدول )معدلات النمو العالمية على 

كبر حجم التحويلات إلى مصر كنسبة من إجمالي التحويلات على مستوى الشرق الأوسط وشمال أفريقيا والتي نمت 

 .2021% عام 51.6لتبلغ حوالى  2009% عام 22.3من حوالى 
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 2021-1977تطور حجم التحويلات  ونسبتها من الناتج خلال الفترة  :1شكل 

 2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة 
 

ويتأثر حجم التحويلات إلى مصر بالتغيرات الدولية والإقليمية، فبالنظر إلى  تطور تدفقات التحويلات المالية 

، نلاحظ تزايد التدفقات خلال أواخر السبعينيات ومنتصف الثمانينيات، وقد 2021 -1977ة المصرية خلال الفتر 

جاء ذلك نتيجة زيادة الطلب على العمالة المصرية في منطقة الخليج والتي صاحبت ارتفاع أسعار النفط، وفي عام 

ج المحلي الإجمالي المصري، وعلى ٪ من النات11.66مليار دولار أمريكي و  3.96، وصلت تدفقات التحويلات إلى 1984

غرار التدفقات الرأسمالية الأخرى، شهدت التحويلات إلى مصر بعض التقلبات في أعقاب الظروف السياسية 

 6.1، بعد حرب الخليج الأولى، لتبلغ 1992والاقتصادية الدولية، فقد زادت تدفقات التحويلات بشكل كبير في عام 

٪، إلا 14.6ما يمثل أعلى نسبة على الإطلاق من الناتج المحلي الإجمالي فقد بلغت حوالي  مليار دولار مليار دولار، وهو

أنه بعد هذه الذروة، انخفضت التحويلات لما يقرب من عقد من الزمان، ويعزى هذا الانخفاض بشكل رئيس ي إلى 

، ونتيجة لذلك، انخفضت 1997انخفاض مماثل في أسعار النفط، تلاه انهيار الأسواق المالية في شرق آسيا عام 

٪ من الناتج المحلي الإجمالي.، بعد ذلك 2.86، لتمثل حوالي 2000مليار دولار عام  2.85تدفقات التحويلات إلى حوالي 

، إلا أنها انخفضت 2008مليار دولار أمريكي في عام  8.7، بدأت التحويلات في الانتعاش وزادت بشكل مطرد لتصل إلى 

مليار دولار، ثم عاودت الارتفاع لتتضاعف لحوالي  7.15لتبلغ حوالى  ،2009الية العالمية لعام في أعقاب الأزمة الم

ا، لتصل إلى أكثر من  % 10.49مليار دولار أمريكي، إلا أن نسبتها من الناتج انخفضت من حوالى  31ثلاث مرات تقريب 

 % خلال هذا العام.7.39إلى حوالى  2017عام 

، 2008التحويلات إلى مصر، فمن الملاحظ تركزها في عدد قليل من بلدان المصدر، ففي عام  أما من حيث أهم ممرات

ا من الولايات المتحدة ودول الخليج. وهذا يجعل تدفقات التحويلات المالية شديدة  أتى ثلثي التحويلات تقريب 

ن في الشكل التالي، تصدرت الحساسية لأي صدمات سياسية أو اقتصادية قد تحدث في هذه البلدان، فكما هو مبي

من إجمالي تدفقات التحويلات في عام  ٪23 الولايات المتحدة الأمريكية المصدر الرئيس ي للتحويلات إلى مصر بحوالي

٪( بينما التحويلات من 9٪(، والمملكة العربية السعودية )14٪(، الإمارات العربية المتحدة )15، تليها الكويت )2008

 من إجمالي التدفقات.٪ 10أوروبا أقل من 
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 لبلد المصدر 2008التوزيع النسبي لتحويلات العاملين بالخارج إلى مصر عام  :2شكل 
ً
 وفقا

Source: Mesbah Fathy Sharaf, 2014, p 3. 

، حيث تزايدت الأهمية النسبية لممر تحويلات مصر من 2015 -2011وإن كان هذا التوجه اختلف خلال الفترة 

 من أكبر عشرة ممرات في العالم في عام المملكة 
 
، فعلى سبيل المثال، تم 2015العربية السعودية، والذى يُعد واحدا

، وقد انعكس ذلك من توزيع 2015مليار دولار أمريكي من المملكة العربية السعودية إلى مصر في عام  7.8تحويل 

ظ تركز العمالة المهاجرة في دول مجلس التعاون ، فمن الملاح2015 -2011العمالة المهاجرة من مصر عن الفترة 

الخليجي )المملكة العربية السعودية والكويت والإمارات العربية المتحدة وقطر وعمان والبحرين(، تليها دول منظمة 

كان  2015-2011التعاون الاقتصادي والتنمية )الولايات المتحدة وإيطاليا وكندا(، حيث يلاحظ أنه خلال الفترة 

% من المهاجرين المصريين متركزين في دول مجلس التعاون الخليجي والدول العربية الأخرى ودول  14%، و 28 %،56

منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية على التوالي، وقد أدى ذلك إلى زيادة التحويلات من دول مجلس التعاون 

%، وهو ما أدى 118.8دولار أمريكي، بزيادة قدرها  مليار 13.312مليار دولار أمريكي إلى  6.083الخليجي إلى مصر من 

% إلى  48إلى زيادة التحويلات من دول مجلس التعاون الخليجي إلى مصر كنسبة من إجمالي التحويلات إلى مصر من 

72 .% (Akcay and Karasoy, 2019) 

 ين بالخارج داخل الاقتصاد المصري همية النسبية لتحويلات العاملالأ  (2 -4)

ساهمت التحويلات بشكل كبير في الاقتصاد المصري، فبدراسة تطور نسبة التحويلات إلى مختلف مؤشرات 

 من% 6.52في مصر، نلاحظ أن التحويلات شكلت في المتوسط  2021 -1989الاقتصاد الكلي في مصر خلال الفترة 

في حين بلغت نسبتها من  للأسرة، النهائي الاستهلاك نفقات من% 8.49 شكلت كما لمصر، الإجمالي المحلي الناتج

%، مما يعنى أن الأثر الأكبر لهذه التحويلات يكون على الاستهلاك 7.44إجمالى الاستهلاك العام والخاص حوالى 

%، وبالتالي فهي تسهم في 36.49النهائى للأسر، أما من حيث نسبتها من إجمالى المدخرات القومية فقد بلغت حوالى 
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الاستهلاك والادخار القومى مما ينعكس على معدلات الطلب و مخططات التنمية، أما من حيث وضع زيادة كل من 

%، مما 33.97هذه التحويلات ضمن مصادر النقد الأجنبي فقد بلغت نسبة التحويلات إلى إجمالى الصادرات حوالى 

عد المصدر الأول للنقد الأجنبي في مصر، إلا أن هذا ال
ُ
توجه يتراجع بسبب كبر حجم الواردات، يعكس أن الصادرات ت

%، 87.34-والذى انعكس في الإشارة السالبة لحصة صافي التحويلات كنسبة من صافي الصادرات والتي بلغت حوالى 

ليعكس الأثر السلبى لصافي الصادرات على معدلات سعر الصرف، كما يعكس كبر النصيب النسبى لصافي تحويلات 

 في معظم سنوات الدراسة، وتتأكد العاملين في تدفق النقد ا
 
 ما كان سالبا

 
 وأن صافي الصادرات غالبا

 
لأجنبي، خاصة

هذه الأهمية النسبية من نسبة التحويلات كحصة من صافي الاستثمارات الأجنبية المباشرة الوافدة ، وكحصة صافي 

%، 348.76لى التوالى حوالى التحويلات من صافي المساعدات الانمائية والمعونات الرسمية واللتان بلغتا ع

%، كذلك على الرغم من انخفاض تدفقات الصادرات وصافي الاستثمار الأجنبي المباشر بسبب الأزمة 2905.75

، فقد زادت تدفقات التحويلات الوافدة 2011وعدم الاستقرار السياس ي بعد يناير  2008المالية العالمية لعام 

، مما يؤكد الاستقرار النسبي  2019-2009لي في معظم السنوات خلال الفترة كنسبة مئوية من الناتج المحلي الإجما

لتدفقات التحويلات، و تتأكد هذه الأهمية من اتجاه التحويلات كنسبة مئوية من الواردات والاحتياطيات الدولية 

مئوية من  ، كما بلغت كنسبة2021-1977٪ من الواردات في المتوسط خلال الفترة 24.52، حيث مثلت حوالي 

٪ خلال نفس الفترة، وهو ما يؤكد على أهمية هذه التحويلات في التأثير على 81.45الاحتياطى الأجنبي في المتوسط 

 أسعار الصرف ومعدلات النمو الاقتصادي في مصر.

نسبية أما من حيث تطور الأهمية النسبية لهذه التحويلات ضمن أهم المتغيرات، فمن الملاحظ تزايد هذه الأهمية ال

خلال فترة الدراسة، وإن كان تزايد أثر هذه التحويلات على كل من الناتج المحلى الإجمالى والاستهلاك النهائى للأسر 

، كما أنه تراجع خلال الفترة الأخيرة منذ عام 
 
، رغم كونه موجبا

 
، ولعل السبب في ذلك هو نمو كل 2019كان محدودا

% على التوالى، في حين كان لها 16.96%، 5.56حيث نما كل منهما بمعدل بلغ من الناتج و الاستهلاك الخاص بالأسر 

، ولعل السبب في ذلك مرجعه إلى الاضطرابات 2014إلى  2011بالغ الأثر على الاحتياطى النقدى خلال الفترة من 

بي لديها، وإن كان هذا السياسية التي شهدتها الدولة خلال هذه الفترة، مما أثر على المتاح من احتياطى النقد الأجن

، بسبب جائحة الكورونا وما خلفته من أثار 2019التوجه تراجع في السنوات التالية، إلا أنه عاود التزايد منذ عام 

سلبية على الاقتصاد العالمي، وبصفة خاصة المبادلات الدولية، كما يلاحظ تزايد حصتها كنسبة من الادخار القومى 

لك تراجع المدخرات القومية في هذا العام، والذى نتج عن تعويم الدولار وارتفاع ولعل السبب في ذ 2017عام 

أما من حيث حصتها من صافي الاستثمارات الأجنبية  معدلات التضخم، بالإضافة إلى تزايد حجم التحويلات،

 طو 
 
 ال فترة الدراسة.المباشرة الوافدة، وصافي المساعدات الانمائية والمعونات الرسمية فقد شهدت اتجاه موجبا
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 2021 -2009تطور الأهمية النسبية للتحويلات بالنسبة لمجموعة من أهم المتغيرات الاقتصادية خلال الفترة : 3شكل 

 

 2021 -2009المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة 

الأهمية النسبية للتحويلات كنسبة من أهم المتغيرات الاقتصادية :2جدول   

 
   2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة            

النموذج القياس ى للعلاقة بين التحويلات، والمتغيرات الاقتصادية الأخرى  (5)   

تحاول الدراسة التعرف على العلاقة طويلة الأجل فيما بين التحويلات وثلاثة من أهم المتغيرات الاقتصادية التي 

تؤثر وتتأثر بحجم التحويلات، ألا وهي النمو الاقتصادي، وأسعار الصرف، وأسعار النفط العالمية، حيث تمثل 

 للعديد من الدراسات، والتي التغيرات في أسعار النفط العالمية واحدة من أهم محددات 
 
التحويلات لمصر وفقا
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توصلت لوجود علاقة سلبية بينهما، وبالتالي وفي ظل حرب روسيا على أوكرانيا، وتزايد أسعار النفط العالمية وسط 

مخاوف متعلقة بالإمدادات، بعدما أعلنت الولايات المتحدة أنها تدرس مع حلفائها الأوروبيين فرض حظر على 

النفط الروس ي، وارتفاع الأسعار وسط احتمال تأخر عودة الخام الإيراني إلى الأسواق العالمية، في ظل تأخر  استيراد

التوصل إلى اتفاق بين طهران والقوى الدولية في محادثات فيينا، فلابد أن تنعكس هذه التغيرات في أسعار النفط 

 المتركزين في دول الخليج العربى.العالمي على حجم تحويلات المصريين العاملين بالخارج، و 

 متغيرات النموذج ومصادر البيانات (1 -5)

 وذلك بالاعتماد على حساب معدل النمو للناتج المحلى الإجمالى. :GDPGمعدل نمو الناتج المحلى الإجمالى  - 

، 2021وحتى عام  1977وذلك بالاعتماد على أسعار الصرف الأسمية بيانات سنوية منذ عام  :EXRسعر الصرف   -

 .2022، وحتى الربع الثانى من عام 2016ثم سيتم أختبارها بصورة ربع سنوية من الربع الأخير من عام 

عد أسعار البترول العالمية واحدة من أهم محددات :OP الأسعار العالمية للبترول -
ُ
التحويلات لمصر، وذلك  حيث ت

 لتركز العمالة المصرية في دول التعاون الخليجى.

 ويتضمن هذا المتغير حجم تحويلات العاملين لمصر بالمليار دولار :REMتحويلات العاملين لمصر  -

 تعتمد الدراسة على الاحصاءات الصادرة عن البنك الدولي، والبنك المركزي المصري. مصدر البيانات:    

 الأسلوب القياس ى المستخدم (5-2)

لفحص هذه العلاقة السببية، يجب اختبار الأثر طويل الأجل لتغيرات أسعار البترول على حجم التحويلات، حيث 

يتم تحويل المتغيرات إلى صيغة اللوغاريتم الطبيعي، وذلك لما تحققه الصيغة اللوغاريتمية لبيانات المتغيرات من 

 ، لذا تقوم الدراسة بتقدير المعادلة التالية:انحراف معياري أقل للبواقي

Log REM𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1Log X𝑡 + 𝑢1,t 

وذلك بالاعتماد عن المتغيرات الاقتصادية التي تهدف الدراسة إلى تحديد علاقتها بالتحويلات،  Xحيث يعبر المتغير 

 ، لاختبار التكامل المشترك بين المتغيرات كما يلى:ARDLعلى اختبار 

log 𝑅𝐸𝑀𝑡 = 𝛾𝑡 + ∑ 𝜑1𝑖 log 𝑅𝐸𝑀 𝑡 − 𝑖

𝑝

𝑖=1

+ ∑ 𝜃1𝑖𝑙𝑜𝑔𝑋 𝑡 − 𝑖

𝑞

𝑖=1

+ 𝜏1𝑙𝑜𝑔𝑅𝐸𝑀𝑡 − 1 + 𝜏2𝑙𝑜𝑔𝑋𝑡 − 1 +  𝜀1, 𝑡 

 

وذلك بعد إجراء اختبار جوهانسن للتكامل المشترك على متغيرات النموذج، والذى أوضح وجود علاقة تكامل 

 trace statistic, max-elgen من القيمة المرجعية لكل من مشترك بين هذه المتغيرات، حيث القيمة المختبرة اكبر

statistic   مما يمنع من استخدام أسلوب التحليل الاحصائىVAR:حيث أظهر الاختبار النتائج التالية ، 
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 اختبار جوهانسن للتكامل المشترك :3جدول 

 

 
 2021 -1977الدولي للفترة المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك           

وذلك بعد إجراء اختبارات استقرار السلاسل الزمنية للمتغيرات محل الدراسة، والتي أوضحت عدم استقرار 

هو الأسلوب الأمثل لاختبار هذه العلاقة،  ARDLالسلاسل الزمنية سوى في الفروق الأولى، وبالتالي يُعد أسلوب 

لتمثيل ديناميكيات المدى  OLS( باستخدام ECMنموذج تصحيح الخطأ )تقدير  لتحديد هذه العلاقة، يلي ذلك

( الذي يوضح سرعة ECTt-1القصير للنموذج في شكل فروق الإبطاء للمتغيرات، بالإضافة لمتغير تصحيح الخطأ )

 تعديل المتغيرات نحو التوازن طويل المدى ، ليأخذ النموذج الشكل التالى:

∆ log 𝑅𝐸𝑀𝑡 = 𝛾𝑡 + ∑ 𝜑1𝑖∆ log 𝑅𝐸𝑀 𝑡 − 𝑖
𝑝
𝑖=1 + ∑ 𝜃1𝑖∆𝑙𝑜𝑔𝑋𝑡 −

𝑞
𝑖=1

𝑖 + 𝜏1𝑙𝑜𝑔𝑅𝐸𝑀𝑡 − 1 + 𝜏2𝑙𝑜𝑔𝑋𝑡 − 1 + 𝜆𝐸𝐶𝑇𝑡 − 1 + 𝜀1, 𝑡  
 

(، t-1( مقدار الاختلاف عن التوازن طويل المدى في الفترة الزمنية السابقة )λحيث يُظهر معامل تصحيح الخطأ )

و تشير القيمة السالبة وذات الدلالة الإحصائية إلى تقارب المتغيرات (، tوالذي يتم تعديله في الفترة الزمنية الحالية )

 .(Nkoro and Uko,2016)نحو التوازن طويل المدى، في حين تشير القيمة الموجبة إلى التباعد عن التوازن 
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 علاقة طويلة الأجل بين المتغيراتاختبارات النموذج لل (3 -5)

 العالميةاختبار العلاقة طويلة الأجل بين التحويلات وأسعار النفط  (1 -3 -5)

:
ً
 اختبار استقرار المتغيرات أولا

 
 

 2021 -1977والتحويلات خلال الفترة أسعار البترول تطور لوغاريتم  :4شكل 

 2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة  

اختبار استقرار ، وبالتالي يمكن اتجاه لتزايد التحويلات عبر الزمن، وعدم استقرار السلاسل الزمنيةيلاحظ وجود 

السلاسل الزمنية باستخدام اختبار ديكى فولر بإدخال الحد الثابت والزمن، حيث يتضح استقرار السلاسل الزمنية 

 عند الفروق الأولى للمتغيرات:

 ويلات وأسعار البترولاختبارات جذر الوحدة للتح: 4جدول 

 
 2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة          
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 وفي ظل استقرار السلاسل الزمنية عند المستوى الأول، يتم اختيار فترات الإبطاء المثلى من خلال الجدول التالى:

 ملخص نتائج اختيار فترات الإبطاء المثلى : 5جدول 

 
 2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة         

 كمتغير تابع.  logremويلاحظ من الجدول السابق أن فترة ابطاء واحدة هي الفترة المثلى في حال اختبار 

: نتائج 
ً
 لاختبار التكامل المشترك: (ARDL –Bounds Test)نموذج ثانيا

 لما سبق يمكن التحقق من وجود تكامل مشترك بين المتغيرات من خلال اختبار
 
 التالى: ARDL وفقا

 ARDL اختبار التكامل المشترك: 6جدول 

 
o 1تم إجراء جميع الاختبارات التيأكدت على صحة النموذج 

 2021 -1977على بيانات البنك الدولي للفترة  المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد                 

٪ من الحدود الحرجة، 90لاختبار حدود التكامل المشترك، باستخدام  𝐹حيث يعرض الجدول إحصائيات اختبار 

ظهر نتائج اختبار حدود التكامل المشترك المبينة في الجدول % من الحدود الحرجة، 95حيث لم توجد علاقة عند 
ُ
وت

وجود علاقة إيجابية طويلة المدى ذات دلالة إحصائية بين أسعار النفط والتحويلات، ولعل السبب في ذلك هو تركز 

 بارتفاع أسعار البترول
 
، مما يزيد من الدخل العمالة المصرية المهاجرة في دول الخليج، والتي تتأثر اقتصادياتها إيجابيا

القومى، وبما ينعكس على أجور العاملين بهذه الدول، ومن ثم تحويلاتهم لبلدانهم الأصلية، فبالنظر إلى نتائج اختبار 

، يُلاحظ معنوية معامل أسعار البترول عند المستوى، حيث تؤدى زيادة أسعار ARDLحدود التكامل المشترك 

(، كما تتأثر التحويلات بصورة 7%، كما هو موضح بالجدول )0.24يلات بنسبة % إلى زيادة التحو 1البترول بنسبة 

                                                             
1 Results of the diagnostic tests show that the estimated ARDL model and the error-correction models do not have serial correlation, 

heteroscedasticity, specification error, and nonnormality at the 5% significance level.   
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%، إلى زيادة حجم 1حيث تؤدى زيادة التحويلات خلال العام السابق ب ـ موجبة بحجم التحويلات خلال العام السابق،

م تقدير نموذج تصحيح %، وللتأكد من هذه النتائج في الآجل القصير يت0.95التحويلات خلال العام الحالى بحوالى 

(، 8مع أسعار النفط كعامل التأثير المقدر، الذي ترد معاملاته التقديرية قصيرة المدى في الجدول ) ECMالخطأ 

والذى يُظهر أن جميع المعاملات قصيرة المدى ذات دلالة إحصائية، وهو ما يتفق مع نتائج النموذج في الآجل الطويل، 

مباشرة بالتغيرات في أسعار البترول، كما يتضح وجود علاقة إيجابية بينهما، بنفس  مما يوضح أن التحويلات تتأثر

القيمة طويلة الأجل، ويُلاحظ أن معامل تصحيح الخطأ سالب وذو دلالة إحصائية، مما يعني التقارب في ديناميكيات 

في الفترة الحالية، وهذا يعني  ٪ من اختلال التوازن في الفترة الماضية5المدى الطويل للمتغيرات، حيث تم تصحيح 

أنه في أعقاب الصدمات، تستغرق أسعار البترول والتحويلات ما يقرب عشرون سنة لاستعادة علاقة التوازن على 

 المدى الطويل.

 ARDL النتائج طويلة الآجل لانحدار لوغاريتم التحويلات باستخدام نموذج: 7جدول 

 
 2021 -1977بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة المصدر: إعداد الباحثة        

 في الأجل القصير ARDLلنموذج  1تصحيح الخطأ : 8جدول 

 
 2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة           

                                                             
 خطأ نسبة المعامل هذا ويقيس صدمة، أي بعد الطويل المدى على لتوازنها والتحويلات النفط أسعار تعديل سرعة الخطأ تصحيح معامل يعكس 1

 .الحالية الفترة في تصحيحها تم التي الأخيرة الفترة توازن 
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 في مصرتحويلات والنمو الاقتصادي اختبار العلاقة طويلة الأجل بين ال (2-.3 -5)

:
ً
 اختبار استقرار المتغيرات أولا

 لاختبار استقرار المتغيرات فيمكن تمثيلها بيانيا كما يلى:
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 2021 -1977تطور معدل نمو الناتج خلال الفترة  : 5شكل 

 2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة 

اختبار استقرار السلاسل الزمنية يمكن  يلاحظ عدم وجود اتجاه لتزايد معدل نمو الناتج عبر الزمن، وبالتاليحيث 

باستخدام اختبار ديكى فولر، ونجد النتائج قد جاءت كما يلى حيث يتضح من الجدول استقرار السلسلة الزمنية 

وجود ثابت واتجاه زمنى، في حين لم تستقر سلسلة الخاصة بمعدل نمو الناتج عند المستوى في حال وجود ثابت، أو 

 التحويلات سوى عند الفروق الأولى للمتغيرات:

 اختبارات جذر الوحدة للتحويلات والناتج المحلي الإجمالي :9جدول 

 
 2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة 

 ، يتم اختيار فترات الإبطاء المثلى من خلال الجدول التالى:ARDLولتحديد فترات الابطاء في نموذج 
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 ملخص نتائج اختيار فترات الإبطاء المثلى: 10 جدول 

 
 2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة  

 .إبطاء واحدة هي الفترة المثلىويلاحظ من الجدول السابق أن فترة 

: نتائج
ً
 لاختبار التكامل المشترك: (ARDL–Bounds Test)نموذج  ثانيا

 التالى: ARDL يمكن التحقق من وجود تكامل مشترك بين المتغيرات من خلال اختبار 

  ARDL اختبار التكامل المشترك : 11جدول 

 
 2021 -1977البنك الدولي للفترة المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات    

٪ من الحدود الحرجة، 90لاختبار حدود التكامل المشترك، باستخدام  𝐹حيث يعرض الجدول إحصائيات اختبار

% من الحدود الحرجة، باستخدام أربعة فترات ابطاء ، حيث تم تضمين الحد الثابت 95حيث لم توجد علاقة عند 

مالي، وذلك لعدم وجود اتجاه زمنى لمتغير معدل نمو الناتج كما هو موضح بالشكل فقط في معادلة الناتج المحلي الإج

ظهر نتائج اختبار حدود التكامل المشترك المبينة في الجدول وجود علاقة إيجابية طويلة المدى ذات دلالة 
ُ
السابق، ت

ت إلى الناتج المحلي الإجمالي، في إحصائية بين الناتج المحلي الإجمالي والتحويلات، حيث تمتد السببية من التحويلا 

حين لا توجد علاقة سببية ممتدة من الناتج المحلي الإجمالي إلى التحويلات، وبالنظر إلى نتائج اختبار حدود التكامل 

المشترك الموضحة في الجدول التالى، يُلاحظ معنوية معامل التحويلات بفترتين إبطاء، حيث تؤدى زيادة التحويلات 

%، و يتضح من ذلك أن التحويلات لا تؤثر بصورة 2.68لى زيادة معدلات النمو الاقتصادي بنسبة % إ1بنسبة 

مباشرة على زيادة الناتج، وإنما يتطلب ذلك بعض الوقت لحدوث هذا الأثر، ولعل السبب في ذلك أن معظم 

عن الأهمية النسبية للتحويلات  التحويلات تنصب في زيادة الاستهلاك الخاص، كما تم الإشارة إليه في الجزء السابق

في الاقتصاد المصري، وهو نفس ما توصلت له العديد من الدراسات المطبقة على مصر، من حيث تركز تأثير 

 
 
التحويلات في زيادة معدلات الاستهلاك الخاص، دون التأثير في الادخار ومن ثم الاستثمار )كى يكون تأثيرها مباشرا

على الناتج بصورة غير مباشرة من خلال أثرها على زيادة معدلات الطلب الكلى، ويؤدى ذلك على الناتج(، وإنما تؤثر 

إلى تباطئ أثرها الاقتصادي على معدلات النمو، وللتأكد من هذه النتائج في الآجل القص ي ريتم تقدير نموذج تصحيح 
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تقديرية قصيرة المدى في الجدول التالى، فقط مع التحويلات كعامل التأثير المقدر، الذي ترد معاملاته ال ECMالخطأ 

% يؤدى إلى زيادة معدل النمو بحوالى 1والذى يتفق مع النتائج طويلة الأجل، حيث يعكس أن نمو التحويلات بحوالى 

 % بفترتى إبطاء.2.35

 ARDL  النتائج طويلة الآجل لانحدار لوغاريتم الناتج باستخدام نموذج :12جدول 

 
 2021 -1977إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة  المصدر:           

 في الأجل القصير ARDLتصحيح الخطأ لنموذج  : 13جدول 

 
 2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة 

كما يتضح أن معامل تصحيح الخطأ سالب وذو دلالة إحصائية، مما يعني التقارب في ديناميكيات المدى الطويل 

٪ من اختلال التوازن في الفترة الماضية في الفترة الحالية، وهذا يعني أنه في أعقاب 68للمتغيرات، حيث تم تصحيح 
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يقل عن سنتين لاستعادة علاقة التوازن على المدى  الصدمات، يستغرق الناتج المحلي الإجمالي والتحويلات ما

 .1الطويل

 بين التحويلات وسعر الصرف في مصراختبار العلاقة طويلة الأجل  (5-3-3)

 :
ً
 اختبار استقرار المتغيرات أولا

 لاختبار استقرار المتغيرات فيمكن تمثيلها بيانيا كما يلى:

 
 2021 -1977تطور لوغاريتم سعر الصرف خلال الفترة  : 6شكل 

 

 2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة 

اختبار استقرار السلاسل الزمنية ، لذا يمكن حيث يلاحظ وجود اتجاه لتزايد السلاسل الزمنية للمتغير عبر الزمن

بإدخال الحد الثابت والزمن، ونجد النتائج قد جاءت كما يلى حيث يتضح من الجدول باستخدام اختبار ديكى فولر 

 استقرار السلاسل الزمنية عند الفروق الأولى للمتغيرات:

 اختبارات جذر الوحدة للتحويلات وسعر الصرف : 14جدول 

 Stationarity tests in levels Stationarity tests in first difference 

 remtالتحويلات  exسعر الصرف  remtالتحويلات  exسعر الصرف 

intercept 0.5687 0.9999 0.0007 0.0000 

Trend and intercept 0.1157 0.9968 0.049 0.0000 

No Trend and 

intercept  

0.7594 0.9998 0.0002 0.0000 

 2021 -1977للفترة المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي 

 

                                                             
1Results of the diagnostic tests show that the estimated ARDL model and the error-correction models do not have serial 

correlation, heteroscedasticity, specification error, and nonnormality at the 5% significance level.   
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 وفي ظل استقرار السلاسل الزمنية عند المستوى الأول يتم اختيار فترات الإبطاء المثلى من خلال الجدول التالى:

 ملخص نتائج اختيار فترات الإبطاء المثلى : 15 جدول 

 
 2021 -1977المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة        

 ويلاحظ من الجدول السابق أن فترتين إبطاء هي الفترة المثلى. 

: نتائج نموذج 
ً
 لاختبار التكامل المشترك: (ARDL –Bounds Test)ثانيا

 التالى: ARDL يمكن التحقق من وجود تكامل مشترك بين المتغيرات من خلال اختبار 

  ARDL : اختبار التكامل المشترك16 جدول 

Dependent 

variable 

Forcing 

variable 

F 

statistic 

95% critical 

bounds T statistic 

95% critical 

bounds cointegration 

I(0) I(1) I(0) I(1) 

Δ log ex log rem 4.065 4.68 5.15 ---- --- --- absent 

Δ log rem log ex 2.53 4.68 5.15 ---- --- --- absent 

 2021 -1977بالاعتماد على بيانات البنك الدولي للفترة المصدر: إعداد الباحثة 

٪ من الحدود الحرجة، 95لاختبار حدود التكامل المشترك، باستخدام  𝐹حيث يعرض الجدول إحصائيات اختبار 

وطول فترة ابطاء قدرها أربعة، حيث تم تضمين الاتجاه الزمني في معادلة سعر الصرف، لوجود اتجاه زمنى تصاعدى 

لصرف، وقد أظهرت النتائج عدم وجود علاقة طويلة المدى ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف لسعر ا

والتحويلات، حيث لا توجد علاقة سببية ممتدة بينهما، وذلك في كلا الاتجاهين، ولعل السبب في ذلك هو اتباع 

للتغلب على هذه الجزئية ، و (2016 -1977الدولة لسياسات تثبيت سعر الصرف خلال غالبية سنوات النموذج ) 

 باختبار ، 2022وحتى عام  2016سيتم إعادة اختبار النموذج باستخدام البيانات ربع السنوية منذ عام 
 
بداية

 استقرار المتغيرات باستخدام اختبار ديكى فولر بإدخال الحد الثابت والزمن.

 :
ً
 لمتغيرات الدراسةسنوية اختبار جذر الوحدة لاستقرار البيانات ربع الثالثا

 يتضح من الجدول استقرار السلاسل الزمنية عند الفروق الأولى للمتغيرات:
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 (: اختبارات جذر الوحدة للتحويلات وسعر الصرف بيانات ربع سنوية17جدول )

 
 المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك المركزي المصري     

 الإبطاء المثلى من خلال الجدول التالي:وبالتالي يتم اختيار فترات 

 ملخص نتائج اختيار فترات الإبطاء المثلى18:جدول 

 
  2022 -2016المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك المركزي المصري بيانات ربع سنوية للفترة      

 ويلاحظ من الجدول السابق أن فترتين إبطاء هي الفترة المثلى.

: نموذج 
ً
 لاختبار التكامل المشترك: (ARDL –Bounds Test)رابعا

 التالي: ARDL يمكن التحقق من وجود تكامل مشترك بين المتغيرات من خلال اختبار 

  ARDL : اختبار التكامل المشترك19جدول 

Dependent 

variable 

Forcing 

variable 
F statistic 

95% 

critical 

bounds T statistic 

95% critical 

bounds cointegration 

I(0) I(1) I(0) I(1) 

Δ log ex log rem 5.1593 6.56 7.3 -1.39 -3.4 -3.9 absent 

Δ log rem log ex 17.23 6.56 7.3 -5.85 -3.4 -3.9 negative 

  2022 -2016المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك المركزي المصري بيانات ربع سنوية للفترة 
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٪ من حدود حرجة، و 95لاختبار حدود التكامل المشترك، باستخدام  𝐹حيث يعرض الجدول إحصائيات اختبار 

ظهر نتائج اختبار حدود التكامل ا
ُ
لمشترك المبينة في الجدول عدم وجود علاقة طويلة طول فترة ابطاء قدرها أربعة، وت

المدى ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف والتحويلات، حيث لا توجد علاقة سببية ممتدة من التحويلات إلى 

سعر الصرف، وهو ما يؤكد نتائج الاختبار السابق في حال الاعتماد على البيانات السنوية، مما يؤكد أن أثر 

سعر الصرف هو أثر سالب قصير الأجل، حيث يؤدى إلى خفض أسعار الصرف في الأجل القصير التحويلات على 

ظهر النتائج معنوية متغير الزمن وتأثيره السلبى على أسعار الصرف، وهو 
ُ
دون التأثير عليها في الأجل الطويل، كما ت

اء الاقتصادي للدولة، وفي حال ما يتضح من أسعار الصرف خلال فترة الدراسة والتي تراجعت نتيجة تحسن الأد

اختبار العلاقة السببية في الاتجاه المعاكس، تبين أن هناك تكامل مشترك بين المتغيرات، حيث تتأثر التحويلات في 

الأجل الطويل بالتغيرات في أسعار الصرف، فبينهما علاقة سلبية طويلة الأجل، حيث يؤدى تحسن سعر الصرف 

ايد حجم التحويلات، وهو ما يؤكد صحة الدراسات السابقة والتي حاولت تحديد )انخفاض سعر الصرف( إلى تز 

محددات التحويلات، والتي توصلت إلى اعتبار سعر الصرف في الدولة الأم من محددات التحويلات، في حين لا تتأثر 

ج كما يلى، حيث يتضح أن التحويلات بالنمو الاقتصادي في الدولة الأم، وبإعادة تقدير وبالتالي يمكن تقدير النموذ

%، وباستخدام نموذج تصحيح الخطأ 1.48% في سعر الصرف قد يؤدى إلى زيادة التحويلات بنسبة 1تغير بنسبة 

ECM  للتعرف على الأثر في الأجل القصير، يتضح لنا عدم تأثر التحويلات بأسعار الصرف في الأجل القصير، كما

 وهي سالبة و معنوية لتعبر عن صحة النموذج: نقطة، 0.9يتضح أن سرعة تصحيح الخطأ هي 

 ARDL : النتائج طويلة الآجل لانحدار لوغاريتم التحويلات باستخدام نموذج20جدول 

 
  2022 -2016المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك المركزي المصري بيانات ربع سنوية للفترة 

 في الأجل القصير ARDL: تصحيح الخطأ لنموذج 21جدول 

 
  2022 -2016المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك المركزي المصري بيانات ربع سنوية للفترة 
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 النتائج والتوصيات( 6)

 النتائج (1 -6)

 مما سبق يمكن الوصول إلى النتائج التالية:

والتي انقسمت فيما بين محددات على أوضحت الدراسات السابقة مجموعة من محددات نمو التحويلات،  -

عد 
ُ
مستوى الاقتصاد الجزئي، ألا وهي: الإيثار الخالص، والمصلحة الذاتية الخالصة، والإيثار المعتدل، في حين ت

التنمية المالية، ومستويات الدخل في البلدان الأصلية والمضيفة، والتضخم، وأسعار الصرف، وأسعار الفائدة، 

 هي القوى الدافعة الرئيسية للاقتصاد الكلي لتدفقات التحويلات المالية.والاستقرار السياس ي 

كما أوضحت الدراسة تزايد الأهمية النسبية للتحويلات وأثرها المتزايد على حجم الناتج، ومعدلات استهلاك  -

القطاع الخاص، و إمكانية الاعتماد عليها كمصدر مستقر ومتزايد للنقد الأجنبي، والذى لم يتأثر بالتغيرات سوء 

من تغيرات في معدلات النمو العالمي، كما أوضحت  في السياسات الداخلية أو التغيرات الدولية، وما ينشأ عنها

الدراسة تركز هذه التحويلات من دول الخليج العربي، وهو ما فسر إيجابية معامل أسعار النفط العالمي وتأثيرها 

% إلى زيادة التحويلات بنسبة 1الإيجابي طويل الأجل على التحويلات، حيث تؤدى زيادة أسعار البترول بنسبة 

التقارب في ديناميكيات المدى الطويل للمتغيرات، حيث يتم  ECMما أوضح نموذج تصحيح الخطأ %، ك0.24

٪ من اختلال التوازن في الفترة الماضية في الفترة الحالية، وهذا يعني أنه في أعقاب الصدمات، تستغرق 5تصحيح 

 المدى الطويل.  أسعار البترول والتحويلات ما يقرب عشرون سنة لاستعادة علاقة التوازن على

اثبتت الدراسة صحة الفرضيات، ففيما يتعلق بعلاقة التحويلات بالناتج، فعلى الرغم من عدم تحديد اتجاه  -

معين للعلاقة في الدراسات السابقة، إلا أن هذه الدراسة قد أوضحت وجود علاقة إيجابية طويلة الأجل من 

ؤدى التحويلات إلى زيادة الناتج بصورة غير مباشرة، وذلك من التحويلات إلى الناتج ، وذلك بفترتين إبطاء، حيث ت

% إلى زيادة معدلات النمو بنسبة 1خلال تأثيرها على الاستهلاك الخاص، حيث تؤدى زيادة التحويلات بنسبة 

التقارب في ديناميكيات المدى الطويل للمتغيرات، حيث يتم  ECM%، كما أوضح نموذج تصحيح الخطأ 2.68

من اختلال التوازن في الفترة الماضية في الفترة الحالية، وهذا يعني أنه في أعقاب الصدمات، تستغرق ٪ 68تصحيح 

التحويلات والناتج ما يقرب السنتين لاستعادة علاقة التوازن على المدى الطويل، في حين لا يوجد أثر في الاتجاه 

 مصر أحد محددات تحويلات العاملين.  المعاكس من الناتج على التحويلات، حيث لا يعد نمو الناتج في

أما من حيث الفرضية الثالثة فقد أوضحت الدراسة أنه على الرغم من عدم وجود علاقة فيما بين سعر الصرف  -

و التحويلات بالاعتماد على البيانات السنوية، إلا أن هذه العلاقة تحققت بالاعتماد على البيانات ربع السنوية، 

، وباختبار البيانات ربع 2016باعتماد الدولة على نظام سعر الصرف الثابت حتى عام  ولعل ذلك يمكن تفسيره

السنوية، وُجد أنه لا يتواجد أثر طويل الأجل للتحويلات على سعر الصرف، مما يؤكد أن أثر التحويلات على 

ون التأثير سعر الصرف هو أثر سالب قصير الأجل، حيث يؤدى إلى خفض أسعار الصرف في الأجل القصير د

ظهر النتائج معنوية متغير الزمن وتأثيره السلبى على أسعار الصرف، وهو ما يتضح 
ُ
عليها في الأجل الطويل، كما ت
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من أسعار الصرف خلال فترة الدراسة والتي تراجعت نتيجة تحسن الأداء الاقتصادي للدولة، وفي حال اختبار 

هناك تكامل مشترك بين المتغيرات، حيث تتأثر التحويلات في الأجل العلاقة السببية في الاتجاه المعاكس، تبين أن 

الطويل بالتغيرات في أسعار الصرف، فبينهما علاقة سلبية طويلة الأجل، حيث يؤدى تحسن سعر الصرف 

% في سعر الصرف قد يؤدى 1)انخفاض سعر الصرف( إلى تزايد حجم التحويلات، حيث يتضح أن تغير بنسبة 

%، وباستخدام نموذج تصحيح الخطأ للتعرف على الأثر في الأجل القصير، 1.48ويلات بنسبة إلى زيادة التح

 0.9يتضح لنا عدم تأثر التحويلات بأسعار الصرف في الأجل القصير، كما يتضح أن سرعة تصحيح الخطأ هي 

 نقطة، وهي سالبة و معنوية لتعبر عن صحة النموذج.

عد 
ُ
أحد محددات النمو طويل الأجل، وسعر الصرف في الأجل القصير، وإن كان ذلك وبالتالي فإن زيادة التحويلات ت

 يتطلب مجموعة من الإصلاحات لزيادة الاستفادة منها.

 التوصيات (6-2)

في ظل الأهمية المتزايدة للتحويلات كمصدر هام ومستمر للنقد الأجنبي، وحافز للنمو يمكن الوصول إلى التوصيات 

 التالية:

الهجرة، ومواجهة التحديات المرتبطة بسياق الهجرة الحالي وتعزيز مساهمة المهاجرين والهجرة في  تحسين إدارة -

 التنمية المستدامة.

يجب على الحكومة المصرية إيجاد طرق جديدة لتحفيز المصريين الذين يعيشون في الخارج على تحويل أموالهم  -

 ى الطرق التالية: بطرق رسمية، فعلى سبيل المثال يمكن للدولة اتباع إحد

o  ا لأن ا في تسهيل وخفض تكاليف التحويلات عن طريق القنوات الرسمية، نظر  يمكن للحكومة أن تلعب دور 

 التكلفة تعتبر أحد المتغيرات الهامة التي تشجع الأسر على تحويل أموالهم من خلال الطرق الرسمية.

o  أموالهم بطرق رسمية، مثل السماح بالتحويل على توفير بعض الامتيازات للأشخاص الذين يقومون بتحويل

 من الحسابات الجارية التي توفر معدل فائدة أعلى من معدلات الفائدة العادية المطبقة 
 
حسابات توفير بدلا

 .على الحسابات الجارية

o  أن توفر الدولة لهم أسعار صرف أفضل لتقليل مقدار الأموال المفقودة في دورة التحويل، وإعفائهم من

 الضرائب والجمارك وكذلك مساعدتهم في إنشاء مشاريع الأعمال الصغيرة في بلدهم. 

o  القضاء على السوق السوداء للعملات، والتي توفر سعر صرف أعلى مما تقدمه البنوك مما يشجع على

 التحويل الرسمي. 

o  فتح فروع للبنوك الوطنية في البلدان التي يوجد بها عدد كبير من المهاجرين حتى تتمكن الدولة من تشجيع

 .المهاجرين على تحويل أموالهم بأقل تكلفة للمعاملات 

o لأسر المعيشية إنشاء ما يسمى "ببنوك الحوالات" والتي يودع فيها المهاجرون أموالهم، ليتم تحويل جزء منها إلى ا

 .في مسقط رأسهم، والمبلغ المتبقي للاستثمار في المشاريع المحلية أو لتمويل تنمية الأعمال الصغيرة
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يجب على الدولة تطبيق سياسات نقدية فعالة توفر معدلات فائدة إيجابية وجذابة لتشجيع الناس على الادخار  -

لى الإقراض لتحفيز الناس على استثمار التحويلات حتى في الأصول قصيرة الأجل، وكذلك خفض سعر الفائدة ع

 من إنفاق هذه الأموال في الاستهلاك
 
 .في المشاريع الإنتاجية بدلا

إنشاء صناديق استثمارية ذات عائد مرتفع، يتم من خلالها تعبئة أموال التحويلات، وتوجيهها لتمويل المشروعات  -

 لخطط التنمية
 
 .الإنتاجية والتنموية وفقا

 رة على التضخم وتحقيق الاستقرار الاقتصادي، مما يؤثر على حجم التحويلات.السيط -

يجب خفض عجز الميزان التجارى من خلال زيادة الصادرات وتقليل الواردات، الأمر الذي سيؤدي إلى تحسن  -

 أسعار الصرف، ويحفز على زيادة التحويلات.

 التوصيات بأبحاث مستقبلية (7)

الدراسة فإن التحويلات واحدة من أهم المتغيرات الاقتصادية، والتي تفتح مجال قيم للبحث وفي ظل ما توصلت له 

لذا توص ى الدراسة بدراسة أثر هذه التحويلات على  العلمى، من خلال تأثيرها على المتغيرات الاقتصادية الأخرى،

 المتغيرات الاقتصادية الأخرى مثل:

 أثر التحويلات على الاستثمارات الخاصة -

 أثر التحويلات على الاستهلاك الخاص -

 أثر التحويلات على معدلات التضخم -

 أثر التحويلات على معدلات تراكم رأس المال البشرى  -

 بالإضافة إلى البحث في أهم محددات هذه التحويلات في مصر، وكيفية توجيهها لخدمة الأهداف التنموية  -
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 المراجع

: المراجع باللغة العربية
ً
 أولا

- 1990تقويم أثر تحويلات العاملين المصريين بالخارج في الاقتصاد المصري للمدة  .(2016براهيم )إمحمد ، أحمد

 (.3) 3 ،مجلة جامعة التنمية البشرية، 2014

وأوكرانيا تتلقى تدفقات قياسية، بيان  2022مليار دولار في عام  630(، وصول التحويلات إلى 2022البنك الدولي)

 .SPJ/2022/060صحفي رقم: 

https://www.albankaldawli.org/ar/news/press release/2022/05/11/remittances-to-reach-630-

billion-in-2022  

أثر التحويلات . (2022إسراء مجدي بكر ) ،محمد    أحمد محمد مصطفي، ،القفاص ؛عبد السلامسيد، رحاب مجدي 

 المركز الديمقراطى العربى. ،)2020 – 2001(بالخارج على النمو الاقتصادي في مصر المالية للعاملين

https://democraticac.de/?p=83793  

دور التحويلات المالية في دعم النمو الاقتصادي في مصر دراسة قياسية للفترة  .(2021محمد، منال جابر مرس ي )

 .443-399(، 1) 22جامعة بورسعيد،  مجلة البحوث المالية والتجارية،(، 1990-2019)

الإقتصاد المصري، جمعية قياس أثر تحويلات المصريين العاملين بالخارج على  (،2018محمود، هالة مصطفي، )

 .103 -96إدارة الاعمال العربية، مصر، 

أثر التحويلات المالية للعاملين بالخارج علي النمو الاقتصادي في مصر خلال الفترة  .(2015علي عبد الوهاب ) ،نجا

جامعة  ،كلية التجارة ،مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية ،(: دراسة تحليلية قياسية2012- 1975)

 .43-2،(52)1الإسكندرية، 
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The Impact of Workers` remittances on Exchang rate and economic 

growth in Egypt in Light of regional and international Changes 

 

Dr. Alshymaa Hamed Mahmoud Haggag 

Abstract  

The huge flows of remittances are among remarkable features of Egyptian economy since sixties, 

where workers’ remittances are among the most important sources of foreign currency, which is 

characterized by increasing and relative stability, that reflected in the exchange and growth rates of 

the Egyptian economy, especially In light of the changes that the Egyptian economy is currently 

witnessing in internal policies of economic reform, and an attempt to increase dependence on the 

local economy instead of the global economy, or international changes from the effects of the Corona 

virus and the global recession that followed, a decline in global growth rates, or an increase in Global 

prices of oil as consequences of Russia’s war, and the consequent rise in local and global inflation 

rates, these changes must be reflected on growth rates and local exchange rates, so this study 

attempts to shed light on developments in workers’ remittances to Egypt, and their potential effects 

on Growth and exchange rates in Egypt, using the ARDL method, and that after identifying the 

relative importance of these remittances among the most important economic variables, and that 

During the period 1977- 2021, as the study concluded that there is a long-term co-integration 

relationship between output and remittances, where the increase in remittances leads to long-term 

growth, through its impact on increasing consumption, while there is no effect of growth on the 

volume of remittances. In terms of the relationship between the exchange rate and remittances, the 

study concluded that there is a long-term causal relationship between them that goes from the 

exchange rate to remittances, where the improvement in the exchange rate stimulates an increase in 

remittances. 
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Remittances of workers, economic growth, exchange rate, oil prices, coronavirus. 
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