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 البحث ملخص

عندما قدم عنادما قادم   37913791العلاقة بين سعر الصرف والميزان التجاري هي موضوع بحث مكثف في الاقتصاد الدولي ، خاصة منذ عام العلاقة بين سعر الصرف والميزان التجاري هي موضوع بحث مكثف في الاقتصاد الدولي ، خاصة منذ عاام 

 ة إلت تد ور  اة إلات تاد ور يليلوفقًا لهذا المفهوم، يددي التفف ا اقيق قق لق اة العالة الموفقًا لهذا المفهوم، ياددي التففا ا اقيق قاق لق ااة العالاة المو و (. (. J-curve( مفهوم تأثير منحنى )( مفهوم تأثير منحنى )37913791ماجي )ماجي )

وإن لتقلبا  سسعار الصرف ااعااسا  وإن لتقلباا  سساعار الصارف ااعااساا  ، ، ، يتبع  لاققًا تح ل عات المدو ال ويل، يتبعا  لاققًاا تح ال عاات المادو ال ويالفي اججل القصيرفاي اججال القصاير  مبدئق في الميزان التجاري مبدئق في الميازان التجااري 

لبعا سنعاااات الاقتصااااد المصاااري وعاااات الميااازان التجااااري، ويااارو الااابعا سن يزان التجاري، ويرو ا ققاقيق قاااق  الصرفالصااارف  سعرساااعر  انففا انففاااا   عات الاقتصاد المصري وعات الم يركبيااار  تأثيرتاااأثير  ل لااا   اقيق    تح ينتح اااين  فيفاااي  كب

في الميزان التجاري وعات جانن آخر يرو إلاات سن سرتفاااع سااعر الصاارف يهرتاان عل اا  تح اال فااي المياازان التجاااري وعااات جاناان آخاار ياارو   آخرونآخاارون  ادادسفسفاا  التجاري، بمنااالتجاااري، بمناااا  الميزانالمياازان لت سن سرتفاع سعر الصرف يهرتن عل   تح ل  إ

اة آخااارون سن تلااااة العلاقاااة ،ياااار معنوياااة، و كااااذا  تاااادف البحاااث اقيااااالي إلااات تحديااااد آثااااار سرتفااااع سااااعر الصااارف )تففاااا ا ق اااااة  سعر الصرف )تفف ا ق  فاع  ثار سرت يد آ لت تحد يالي إ حث اق تدف الب كذا   ير معنوية، و  لة العلاقة ، خرون سن ت آ

تناقضة في نتاهجها في إتار تلة الملالة. لقد تناقضاة فاي نتاهجهاا فاي إتاار تلاة الملاالة. لقاد العالة( عات رص د الميزان التجاري في مصر، ق ث ععد الدراسا  الت ب ق ة مالعالة( عات رص د الميزان التجاري في مصر، ق اث ععاد الدراساا  الت ب ق اة م

وتا التقدير باستفدام ناوي  وتااا التقادير باساتفدام ناااوي    22020020  -37903790اعتاد الباقث عات ناوي  كاي دينام اق ي بت عات الاقتصاد المصري للفهر  اعتااد الباقاث عااات نااوي  كااي دينااام اق ي بات عاات الاقتصاااد المصاري للفهار  

((ARDLلاختباااار العلاقاااا  قصاااير  وتويلاااة اججااال باااين المتليااارا ، ولقاااد سكاااد  النتااااهع وجاااود علاقاااة تردياااة باااين سرتفااااع ساااعر )فاع سعر بين سرت ية  تاهع وجود علاقة ترد قد سكد  الن بين المتليرا ، ول لة اججل  بار العلاقا  قصير  وتوي   ( لاخت

الصرف ورص د الميزان التجاري، ق ث يهرتن عات سرتفاع سعر الصرف اقيق قق تح ل في الميزان التجاري  في اججل القصير الصرف ورص د الميزان التجاري، ق ث يهرتن عات سرتفاع سعر الصارف اقيق قاق تح ال فاي الميازان التجااري  فاي اججال القصاير 

في اججل فااي اججاال   ين بت عات الاقتصاد المصري خلار فهر  الدراسة في اججل ال ويل فق  ولا ين بتين باات عااات الاقتصاااد المصااري خاالار فهاار  الدراسااة فااي اججاال ال وياال فقاا  ولا ين بااتJ-Curve وال ويل، ونجد سن وال ويال، ونجااد سن 

 .القصيرالقصير

 الدالةالدالةالكلمات الكلمات 

   .((ARDLناوي  )ناوي  )  –ي ي الاقتصاد المصر الاقتصاد المصر   –  J-Curveفرض ة فرض ة   –يزان التجاري يزان التجاري المالم  -سعر الصرف سعر الصرف 
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 ةةقدمقدمالمالم (1)

ا مصدر قلت كبير لرفا  ة الاقتصاد، في محاولة لليصور عات القدر   يعتبر سعر الصرف والميزان التجاري داها 

عديد جراءا  الفعالة في الالتناف  ة الدول ة وتح ين الميزان التجاري، يعتبر تفف ا ق اة العالة الميل ة سقد الإ 

ا،  مل البلدان مل الناق ة النظرية، في قين سن تد ور الميزان التجاري بعد تفف ا ق اة العالة قد ياون مدقت 

وي مى عات ن اق واسع  Jفإن الميزان التجاري سوف يتح ل عات المدو ال ويل، تتبع  ذه الظا ر  شال منحنى 

 (.Xyan, 2018لتجاري )في تحل ل الميزان ا Jبتأثير منحنى 

J-Curve قالة مارشار ليرنر و لميزان التجاري. ا اا النظريتان الرهم متان للرح آثار انففا  ق اة العالة عات  

ا، بمناا تصبح الواردا   عندما تنففا ق اة العالة، تصبح الصادرا  المقاسة بالعالا  اججنب ة سرخص ا ب  

ا، المقاسة بالعالة الميل ة سكثر تالفة إلت   ذا  و تأثير ال عر ومع يلة فإن تأثير ال عر س ددي في النتاية ا ب  

تأثير اقحجا، سي سن كا ة الصادرا  سهزداد جنتا سرخص وستنففا كا ة الواردا  جنتا سكثر تالفة. لذلة سوف 

ا إيا تا ععديل مع  تأثير اقحجا بنجاح يتد ور الميزان التجاري في البداية ب بن تأثير ال عر، لكن  سمتح ل سخير 

 .اجسعار الن ب ة

توقعت النظرية الاقتصادية الدول ة سن تفف ا ق اة العالة الميل ة قد ياون ل  تأثير إيجابق عات التقدم 

ا، وقد ياون لهذا تأثير إيجابق. عات  الاقتصادي للأمة مل خلار انففا  في ال عر الن بي لل لع المنتجة محل  

ع يلة فإن قدر  انففا  سعر ، وم Marshall–Learnerلد، بلرط سن يظل ما ي مى بلرطالميزان التجاري للب

 والتي بدور ا قد تدثربلال كبير عات عال ة الصرف لاقتواء عجز الميزان التجاري ععتاد عات   ال إنتا  البلد،

تفف ا ق اة العالة  التعديل وتارير سسعار الصرف إلت الميزان التجاري، يعني تارير سعر الصرف المنففا سن

وو الميل ة قد يددي إلت تأثير توسعي سقل عات الإنتا  المياي. ونت جة لذلة، قد لا ترقت صادرا  الدولة إلت م ت

ا )  (.Aliyu and Tijjani, 2015ال لن الدولي المهزايد الذي قد يتبع انففا  ال عر الن بي للبداهل المنتجة محل  

سن  عات الر،ا مل سن تفف ا سعر الصرف قد يددي عات اجرجح إلت زياد  القدر   Aliyu a Tijjani (2015ويرو )

 التناف  ة الدول ة للاقتصاد المياي وبالتالي تح ين الميزان التجاري، فإن نجاق  في تحق ت  ذا الهدف س عتاد

ا والت ي ستتبع تفف ا ق اة عات قدر  الاقتصاد المياي عات الوفاء مع زياد  ال لن عات ال لع المنتجة محل  

 العالة.

ا  في ال نوا  العديد  الماض ة، نوقش تأثير تفف ا ق اة العالة عات الميزان التجاري عات ن اق واسع. ووفق 

، فإن منهج المرونة لمعدلا  التبادر يتا إتاام المعاملا  الفردية في وقت الاستتلاك سو تفف ا  Krueger (1983)لا

ا، قبل ععديل  ق اة العالة، ثا يددي إلت عل ير قصير اججل في الميزان التجاري ويتد ور الميزان التجاري مبده  

الواردا  والصادرا  وبارور الوقت يتح ل الميزان التجاري، وع تج ن الكا ا  للأسعار المتلير ، وتزداد مرونة 

ماا سدو إلت ارتفاع  الواردا  والصادرا ، ومع يلة ب بن انففا  ق اة العالة ارتفعت سسعار الواردا ،

(. ارتفاع سعر الصرف اقيق قق الفعاي ب بن Williamson, 1983اجسعار الميل ة لل لع التي لا يتا تداولها )

 العر اقتاار قدوث زياد  في الميزان التجاري يتا التفلص من . عندما ينففا  التضخا الإجاالي الناتع،
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ا للنهج النقدي ل عر الصرف، تددي  ذه اقيق قق للنقود ب بن انففا  ق اة العالة ) سو الاستتلاك(، ووفق 

 Khan; Khan; Jiang; Khan)الظا ر  إلت زياد  ال لن المياي الزاهد عات النقود، الاكتناز وزياد  الميزان التجاري 

and Shah, 2019). 

ياكل للإجراءا  ال  اس ة الهادفة إلت تحق ت الاستقرار في النظام الاقتصادي المياي سن تحصل عات نتاهع ،ير 

بتا ت ب ت سسعار الصرف  مدكد  في سفضل اجقوار، إيا فلل صااعو ال  اسا  في إدراك الدرجة التي ياكل

اقيق ق ة كوس لة لل   ر  عات الصادرا  والواردا  مع اقيفاظ عات الاستقرار بلال مقبور. وكذلة إيا سدو 

انففا  ق اة العالة إلت فقدان الثقة في النظام الاقتصادي، إيا سدو انففا  ق اة العالة في الواقع إلت 

رد  ضرورية لإنتاجها، فإن التأثير المقصود لبرامع تحرير التجار  انففا  الصادرا  جن المواد اقخام الم تو 

وععديل التجار  التي سكد  بلد  عات اقياجة إلت التوسع في الصادرا  ياكل سن ياون محاوم عل   بانففا  

 ق اة العالة وياكل سن يعجل سزمة في ميزان المدفوعا  جنتا تجعل "الماون الم تورد" سكثر تالفة ولا ياكل

 (، كاا يدثر انففا Arize; Malindretos and Igwe, 2017للانتجين الميل ين بلو،  بمناا ترفع سسعار التصدير )

ق اة العالة عات زياد  تدفت الاستثاار اججنبي المباشر إلت الداخل، ويلة مل خلار تفف ا سسعار اجصور 

 (.2023اقيق ق ة بالعالة اججنب ة )عفان، 

توجد علاقة وث قة بين سعر الصرف والميزان التجاري وتلعن ال  اسة النقدية دور كبير في العديد مل ملكلا  

لن منتا ا
 
لتحكا في الاقتصاد القومق، فقد تتفذ تلة ال  اسا  في بعا اجوقا  قرار بتثبمت سعر الصرف إيا ت

(، فقد قامت اقياومة المصرية منذ نتاية الثاان ن ا  وبداية الت ع ن ا  2023عجز الميزان التجاري )اللايش، 

 للاصلاح الاقتصادي،
 
مل الإجراءا  لتحرير سسعار الصرف، ففق نتاية  وتضال العديد بت ب ت برنامجا

البنوك الرسا ة المعتاد ، وفي بداية الت ع ن ا  الثاان ن ا  تا ت ب ت سعر صرف مرن عات كافة المعاملا  في 

 (.  2023قامت اقياومة بتثبمت سعر الصرف )عبده، 

لذلة ع تتدف  ذه الدراسة اختبار العلاقة بين سعر الصرف اقيق قق ورص د الميزان التجاري في مصر خلار 

إختبارا  الإستقرارية، وناوي   ( وععتاد الدراسة عات اجسال ن الاقصاه ة اقيديثة مثل2030 -3790الفهر  )

(ARDL ،
 
( لاختبار العلاقة قصير  وتويلة اججل بين المتليريل، واختبار صلاق ة الناوي . يتضال البحث سولا

 عل سربعة سجزاء 
 
المقدمة وعلال عات ملالة البحث، س داف ، س ا ت ، منهج البحث، وإتار مفا  مي، فضلا

حل ل ة بين سعر الصرف والميزان التجاري، الناوي  المقهرح والمنهج ة، نتاهع الترهم  ة تضا الإتار النظري للعلاق

 يتا استعرا  نتاهع وتوص ا  البحث. 
 
 الق اس ي، وسخيرا

 مشكلة الدراسةمشكلة الدراسة (2)

إن العجز المزمل في الميزان التجاري ي تنزف الاقت ات ا  مل العالا  اججنب ة ويددي إلت الاستدانة ماا يهرتن 

ما  اقتصادية واجتااع ة، وفي ظل اقتصاد ال وق اقير وقرية انتقار روؤس اجموار فإن سعر عل   قدوث سز 

الصرف يعد راب  مها بين اجسواق اججنب ة واجسواق الميل ة، لما ل  مل دور في تفص ص الموارد الاقتصادية 

علاقة بين سعر الصرف وتوج ة الاستثاار وتح ين م توو القدر  التناف  ة، لذلة كان لابد مل معرفة ال
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ورص د الميزان التجاري، وتحديد  ل يددي التفف ا اقيق قق لق اة العالة الميل ة إلت تد ور مبدئق في الميزان 

 قيالة مارشار ليرنر و
 
ا تح ل، ويلة وفقا ق ث سنتاا النظريتان الرهم متان للرح  J-Curve التجاري، يتبع  لاقق 

يزان التجاري، وق ث سن  اجدلة عات وجود علاقة خ  ة بين سعر الصرف آثار انففا  ق اة العالة عات الم

اقيق قق والميزان التجاري مفتل ة ومتضاربة، وجد  بعا الدراسا  سن انففا  سعر الصرف اقيق قق ل  

ن إلت  سن (، بمناا سفاد آخرو (Khan, et al., 2019; Kim, 2018; Keho, 2021تأثير كبير في تح ين الميزان التجاري 

 Bao and Le, 2021; Arize, et al., 2017; Nasir and)سرتفاع سعر الصرف يهرتن عل   تح ل في الميزان التجاري 

Simpson, 2017; Oskooee and Halicioglu, 2017)  ومع يلة فلل البعا الآخر في إقامة علاقة مهاة بين ،

 إلت مزيد مل الدراسة للعلاقة بين سعر الصرف والميزان التجاري.المتليريل، علير  ذه النتاهع المتضاربة إلت اقياجة 

 و كذا تتلخص ملالة الدراسة في ال دار الآعق:

 ما و سثر التليرا  في سعر الصرف اقيق قق عات الميزان التجاري في مصر؟

 أهداف الدراسةأهداف الدراسة (3)

 ي عت البحث إلت تحق ت اج داف التال ة: 

 ق للجن ة المصري عات الميزان التجاري في مصر.ق اس آثار عليرا  سعر الصرف اقيق ق -

 .التحقت مل وجود علاقا  قصير  اججل وتويلة اججل بين رص د الميزان التجاري والمتليرا  الم تقلة -

 )سعر الصرف اقيق قق، الناتع المياي الإجاالي، الاستثاار اججنبي المباشر(.

 (.2020 -3790خلار الفهر  ) (، في الاقتصاد المصري J-Curveاختبارفرض ة منحني ) -

 أهمية الدراسةأهمية الدراسة (4)

، بالقاء الضوء عات التف يرا  الاقتصادية للعلاقة بين سعر الصرف 
 
تنبع س ا ة  ذا البحث مل ق ام  سولا

والميزان التجاري، ومل ق امة باستعرا  الت ورا  في رص د اقي اب التجاري والتليرا  في سعر الصرف خلار 

فة إلت يلة ( في الاقتصاد المصري، إضاJ-Curveاق ة العال ة يوضح مدو تحقت منحني )فهر  الدراسة، ومل الن

 فإن  ي اعد صااعي ال  اسة في تحديد دور سعر الصرف في علا  ملكلا  العجز في الميزان التجاري في مصر.

 منهج الدراسةمنهج الدراسة  ((55))

 
 
 نظريا

 
 للاق تا استفدام المنهج الاستنباتق والاستقرائق، الذي يتضال إتارا

 
 ت ب ق ا

 
تصاد لملالة البحث وإتارا

(، لتحديد العلاقة بين سعر الصرف اقيق قق والميزان التجاري، للوصور إلت ARDLالمصري باستفدام ناوي   )

 نتاهع دق قة ووضع التوص ا  المناسبة.

 الإطار النظري للعلاقة بين سعر الصرف والميزان التجاري الإطار النظري للعلاقة بين سعر الصرف والميزان التجاري   ((66))

 (J-curveمنحنى ) -
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 3791ن سعر الصرف والميزان التجاري هي موضوع بحث مكثف في الاقتصاد الدولي، خاصة منذ عام العلاقة بي

ا لهذا المفهوم، يددي التفف ا اقيق قق لق اة J-curve( مفهوم تأثير منحنى )3791عندما قدم ماجي ) (. ووفق 

ا تح ل. يل ير  ذا إلت سن تأثير الانففا  اقيق قق العالة الميل ة إلت تد ور مبدئق في الميزان التجاري، يتبع  لاقق 

ا عات المدو ال ويل، سشار   ل عر الصرف عات الميزان التجاري  و تأثير سلبي عات المدو القصير ويصبح إيجاب  

( إلت سن العقود التي تا التفاو  عليتا قبل تفف ا ق اة العالة الميل ة قد تاون 3791دراسة سجرا ا ماجي )

يزان التجاري عات المدو القصير، مل الناق ة النظرية يعال تفف ا ق اة العالة عات م دولة عل تد ور الم

: يجعل ال لع الميل ة سرخص بالن بة لللركاء التجاريين اججانن، 
 
تح ين الميزان التجاري مل خلار قناتين، سولا

ا: يددي إلت انففا  الواردا  نظر ا جن الواردا ا وبالتالي زياد  الصادرا . ثان    ,Keho)  تصبح سكثر تالفة ا ب  

2021) . 

 منهج المرونات )شرط مارشال ليرنر( -

سساس  ذا المفهوم  و تأثير الاستبدار في  Bickerdike- Robinson- Metzler (BRM) نهج المرونة سو ناوي 

ا عل التفف ا الاستتلاك ويبدو سن الإنتا  يحفز مل خلار عل ير ال عر الن بي )المياي مقابل اججنبي( الناج

ا  BRMالاسمي لق اة العالة، ناوي  الاستبدار ،ير الاامل سو ناوي   ا كاف  
 
 و اسخة توازن جزئق توفر شرت

لتح ين الميزان التجاري مل خلار تفف ا سعر الصرف، مل سجل التأثير الإيجابق قخفا سعر الصرف عات 

 ل وق سعر الصرف الم تقر، يجن سن
 
تتجاوز الق ا الم لقة لتجا ع مرونة ال لن  الميزان التجاري، وضانا

 ML  (Shahbaz; Awan; Ru andو  BRMللصادرا  والواردا  الوقد  التي تفق بلرط مارشار ليرنر، شروط 

Ahmad, 2011)ا مل قالة التجار  المتوازنة س ددي تفف ا ق اة العالة إلت  ، وينص نهج المرونة عات سن  بدء 

رونة ال عر )مق اس( مقدار علير ال لن استجابة لتلير ال عر ال لن تح ين ميزان المدفوعا  إيا كان مجاوع م

ا عات تح ين ميزان المدفوعا  إيا تا 3المياي واججنبي عات الواردا  سكبر مل  ، يعال تفف ا ق اة العالة داها 

 لمثل  ذا التح ين، جو ر  ذا الرسي  و تأ
 
ا ضروريا

 
ثيرا  است فاء  ذا اللرط عات الر،ا مل سن  لمس شرت

الاستبدار في الاستتلاك والإنتا  الناتجة عل التليرا  ال عرية الن ب ة )الميل ة مقابل اججنب ة( الناتجة عل 

تفف ا ق اة العالة، عات وج  اقخصوص، ينص شرط مارشار ليرنر عات سن  مل سجل التأثير الإيجابق قخفا 

 ل وق الصرف الم
 
 تقر، يجن سن تتجاوز الق ا الم لقة لمجاوع مرونة ق اة العالة عات الميزان التجاري، وضانا

ال لن للصادرا  والواردا  الوقد ، بافهرا  است فاء شرط مارشار ليرنر، عندما ياون سعر الصرف سعات مل 

التوازن، ياون  ناك فاها في المعرو  مل العالا  اججنب ة وعندما ياون سعر الصرف سقل مل التوازن، ياون 

، و ناك مل ينتقد  ذا (Waliullah; Kakar; Kakar and Khan, 2010)عات العالا  اججنب ة  ناك تلن زاهد 

اللرط ق ث نجد سن  مل الماكل سن يتوفر شرط المرونا  ور،ا يلة قد لايحدث تح ل في الميزان التجاري، بل 

را  عات العكس ياكل سن يحدث تد ور في وضع الميزان التجاري في اججل القصير، وقد يرجع يلة إلت وجود فه

إب اء في استجابة حجا الواردا  والصادرا  جو عليرا  في معدلا  سعر الصرف وما يهرتن عليتا مل عليرا  في 

 (. 2036اجسعار الن ب ة )عبد اقيف ظ، 
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 (the absorption approach)مدخل الاستيعاب    -

 Harbergerندما قام مدلفون  ظهر نهج الاست عاب لميزان المدفوعا  في بداية اقخا  ن ا  مل القرن الماض ي ع

(1950);  Meade (1951); Alexander, ( 1959); Krueger (1983) and Kenen, (1985)  بتحويل تركيز التحل ل ،

الاقتصادي إلت ميزان المدفوعا ،  ذا النهج  و في بعا النواحي بديل لنهج المرونة، وتنص عات سن الميزان التجاري 

زاد إنتاج  مل ال لع واقخدما  بأكثر مل امتصاص  إنفاق ال اان الميل ين عات ال لع  لبلد ما سمتح ل إيا

واقخدما ، يأخذ  ذا النهج نظر  سكثر عات الاقتصاد الكاي لم ألة ميزان المدفوعا  وينظر إلت الإنتا  والإنفاق 

ين الناتع المياي والإنفاق، للاقتصاد كال، وتجادر بأن تفف ا ق اة العالة لل ينجح إلا إيا اع عت الفجو  ب

وجو ر  ذا النهج  و الاقهراح القاهل بأن تح ين الميزان التجاري يت لن زياد  في الدخل عات إجاالي النفقا  

ا للنهج الك نزي تدثر عليرا  سسعار الصرف )تفف ا ق اة العالة( عات اجسعار الن ب ة لل لع  الميل ة ووفق 

:  ناك تأثير إقلار يددي إلت الميل ة بالعالة المياي، ينتع 
 
عل  ذا التفف ا نوعان مل التأثيرا  المباشر  ،سولا

تحور في تاويل ال لن مل ال لع اججنب ة إلت ال لع الميل ة، سي سن عل ير سعر الصرف يددي إلت تأثير استبدار 

ا:  ناك تأثير عات الدخل، مل شأن  سن يزيد مل الامتصاص، ومل ثا يق لل الميزان التجاري، وضح نهج النفقا ، ثان  

الاست عاب سن عال ة تفف ا ق اة العالة في بلد ما تت بن في تد ور شروط التبادر التجاري، وبالتالي تد ور 

 (Shahbaz et al., .2011)دخلها القومق 

ب ب عة الافهرا   و سن تفف ا ق اة العالة س ددي إلت انففا  في سعر الصادرا  المقاسة بالعالة اججنب ة، 

اقيار لا ععني قق قة تد ور معدلا  التبادر التجاري بالضرور  سن الميزان التجاري سمتد ور، "ياكل سن يددي إلت 

تفاقا الميزان التجاري إيا انففا سعر العالا  اججنب ة للصادرا  بدرجة كاف ة مقارنة ب عر الواردا  بح ث 

 Lindert).تفاع حجا الصادرا  وانففا  حجا الواردا " يفوق تح ين الميزان التجاري الذي ين وي عل   ار 

and Kindleberger, 1982)  بلال عام، س عتاد التأثير الصافي لتفف ا ق اة العالة عات الميزان التجاري عات

ا، كاا  و متوقع مل خلار نهج الاست عاب، سمتح ل الميزان التجاري، لكن  س اون  تأثيرا  الإقلار والدخل مع 

: BRM بن تأثير الدخل عات الامتصاص( ماا توقع  ناوي  سصلر )ب
 
، تا انتقاد النظرية مل عد  اتجا ا  سولا

ا: لاون  ،ير مناسن إيا كان الاقتصاد يعال باامل تاقت  وفي  تجا ل الآثار التضخا ة قخفا ق اة العالة، ثان  

ا: لتجا ل العوامل النقدي
 
ا: للتعامل مع ميزان التجار  دون  ذه اقيالة لا ياكل زياد  الإنتا ، ثالث ا، ورابع  ة تاام 

 مراعا  تحركا  رسس المار.

 (monetary approach)النهج النقدي  -

عرف بالنظر  النقدية  3750في اقجزء اجخير مل عقد  الأ النهج النقدي المرتب  بايزان المدفوعا  الذي ي 

رعي للنهج النقدي سن ميزان المدفوعا   و ظا ر  "اقيديثة" لميزان المدفوعا ، يكلف جو ر  ذا الق ا الف

ا النهج النقدي العالمق، سظهر النهج النقدي سن سي فاها في ال لن يتنازر عل اقخدما   نقدية ع مى سيض 
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ا في العر  سو ال لن عات مفزون النقود، لذلة  ا فاهض  واجصور سدو إلت عجز في ميزان المدفوعا  يعكس سيض 

ا لل لن عات النقود وعر  النقود، بعبارا  ب   ة ياكل للارء سن يجن سن يتا تحل ل م يزان المدفوعا  وفق 

يقور سن  إيا كان ال لن عات المار مل قبل الناس سكثر مل مجرد توفير المار مل قبل البنة المركزي، فإن ال لن 

عا  والعكس صي ح الزاهد سمتا الوفاء ب  مل خلار تدفقا  اجموار مل اقخار  لتح ين ميزان المدفو 

(Shahbaz et al., 2011.) 

 المدخل الكينزي   -

 لهذا الم
 
خل فبإفهرا  سن مرونا  ال لن عات الصادرا  والواردا  سكبر مل الوقد ، فإن سو تفف ا سسمي دوفقا

س ددي إلت تفف ا قق قق ماا يهرتن عل   تح ل العجز في ميزان المدفوعا ، ويوضح المدخل الك نزي سن  عات 

 (.2002ن ال لن فإن التفف ا س هرتن عل   آثار توسع ة عات كل مل العاالة والناتع اقيق قق )عات، جان

  الدراسات السابقة (7)

 دراسات على دول عربية وأجنبية (7-1)

قامت بدراسة تأثير ارتفاع ق اة ال وان عات الميزان التجاري للصادرا  والواردا   Xing (2012دراسة ) -

ئتا   التجهيز( في الصين، واعتاد التحل ل عات ب انا  عل ق التجار  الثناه ة بين الصين وشركاالمعاقجة )تجار 

(، وسظهر  OLS(، ويلة باستفدام تريقة المربعا  الصلرو العادية التقل دية )2009: 3771خلار الفهر  )

ا مل الو  النتاهع  اردا .سن ارتفاع ق اة ال وان لل يثب  الصادرا  فح ن، بل س قلل سيض 

سعت لتق  ا آثار سعر الصرف عات التجار  الثناه ة بين كوريا والولايا    Oskooee and Baek (2016)دراسة  -

: 3797(، مل خلار الب انا  ربع ال نوية للفهر  )ARDLالمتحد . باستفدام نهج التأخر الموزع الانحداري )

شاار والولايا  المتحد . ووجد  الدراسة سدلة بأصناعة ب نتاا والتي تات فيتا التجار  بين كوريا  97(، ر 2034

 متنوعة لدعا عدم التناست في الاستجابا  في الموازيل التجارية عات م توو الصناعة، ماا يعني عدم التااثل

 في دور وس ا ة سعر الصرف في تجار  ال لع بين الولايا  المتحد  وكوريا.

قصير  المدو وتويلة المدو لتقلبا  سسعار الصرف اقيق ق ة  دفت إلت تق  ا التأثيرا   Vural (2016دراسة ) -

ات سساس شهري خلار ع J- Curveصناعة بين ترك ا والمان ا، وتا اختبار وجود ظا ر   77عات الميزان التجاري لا 

(، باستفدام سسلوب التاامل الملهرك وناوي  تصي ح اقخ أ، ووفر  النتاهع التجريب ة 2034: 2002الفهر  )

. ومع يلة لا يتا العثور عات نا  واقد لعلاقة سعر الصرف والميزان jالدعا لوجود تأثير منحنى بعا 

 التجاري.

 دفت إلت تقديا سدلة جديد  عات تأثيرا  عليرا  سسعار الصرف عات الميزان  Arize, et al. (2017دراسة ) -

( مل ثاان ة بلدان 2031: 3790فهر  )التجاري للبلدان الآس وية باستفدام الب انا  ربع ال نوية، خلار ال

آس وية نام ة هت )الصين، إسراه ل، كوريا اقجنوب ة، ماليزيا، باك تان، الفلبين، روس ا وسنلافور (، ويلة 

(، واشار  النتاهع إلت وجود علاقة تويلة اجمد يا  دلالة إقصاه ة NARDLباستفدام ناوي  التأخر الموزع )

وسعر الصرف الفعاي اقيق قق في كل دولة. بالإضافة إلت يلة، في كل قالة، ياون  فريد  بين الميزان التجاري 
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ل عر الصرف اقيق قق تأثير قصير المدو. و ذه النتاهع تتفت مع النظرية الاقتصادية، وبالتالي علير إلت سن 

زان التجاري الانففا  اقيق قق في ق اة العالة في  ذه البلدان يددي عات المدو ال ويل إلت تح ين المي

 تظل قاهاة عات المدو ال ويل. Marhall-Lernerوبالتالي، ياكننا سن ا تنتع سن قالة 

قامت بفحص تأثير سعر الصرف الفعاي اقيق قق عات الميزان التجاري في  Begovic and Kreso (2017)دراسة  -

 fixed effect model)ستفدام (. با2035 -2000الاقتصادا  اجوروب ة التي تار بارقلة انتقال ة خلار الفهر  )

for static and generalised method of moments for dynamic estimation) وتوصلت الدراسة إلت سن ،

ا لا عر الصرف عات الميزان التجاري في البلدان التي تار بارقلة انتقال ة في سوروبا خلار   ناك تأثير ا سلب  

ا  ق اة العالة إلت تد ور الميزان التجاري في البلدان اجوروب ة التي (، ق ث يددي انفف2035 -2000الفهر  )

 تار بارقلة انتقال ة.

 لهذه Kim (2018دراسة ) -
 
 قاولت معرفة اجسباب الاامنة وراء التقلبا  في سرصد  التجار  الصمن ة. وتحق قا

: 3777خلار الفهر   ة للصين( باستفدام ب انا  ربع سنويSVARاللاية تا تقدير ناوي  الانحدار الذاعق )

: تدثر الزياد  في سسعار اجصور Bayesian، باستفدام تريقة 2036
 
. وتوصلت الدراسة لنتاهع الرهم  ة سولا

ا عات الموازيل التجارية مل خلار تحفيز الاستتلاك والاستثاار اقخاصين، كاا سن ارتفاع سعر الصرف  سلب 

 ري في الصين.اقيق قق يا ل إلت تد ور الميزان التجا

( VECاستفدمت اختبار جو اا ل للتاامل الملهرك وناوي  تصي ح خ أ المتج  ) Sihong (2018دراسة ) -

 لإظهار التأثيرا  المختلفة لتقلن سعر الصرف اقيق قق عات واردا  سسهرال ا، والصادرا  مل الصين والميزان

ن  س اون لتقلبا  سعر الصرف الفعاي اقيق قق (، وتوصلت النتاهع  إلت س2036: 3770التجاري خلار الفهر  )

 قل لة تأثير إيجابق قصير اججل عات الصادرا  اجسهرال ة والميزان التجاري إلت الصين، ولكل س اون لها تأثيرا 

 سو معدومة عات المدو ال ويل.

  ق اة ال وان  دفت إلت التحق ت في آثار ارتفاع ق اة الدولار اجمرياق )سو انففا Wang (2018دراسة ) -

دار للصين"، نظام سعر الصرف
 
ع عات العجز التجاري الثنائق للولايا  المتحد  م الص ني( في ظل "التعويا الم

الصين، والصادرا  اجمريك ة إلت الصين والواردا  اجمريك ة مل الصين، استفدمت الدراسة الب انا  ربع 

(، سوضيت النتاهع ARDLواستفدمت الدراسة ناوي  ) 2039إلت الربع الثالث  2005ال نوية مل الربع الثالث 

  ة إلتإلت سن  قد يددي سرتفاع ق اة الدولار اجمرياق ف اا يتعلت بالعالة الصمن ة إلت تثب   الصادرا  اجمريك

اع الصين، ولكن  لل يعزز بلال كبير الواردا  اجمريك ة مل الصين عات المدو ال ويل. سخير ا، لا ي ا ا ارتف

 ق اة الدولار اجمرياق بلال كبير في العجز التجاري اجمرياق مع الصين عات المدو ال ويل.

قامت عات اكتلاف تا يز بين التأثيرا  قصير  المدو وتويلة   Oskooee and Karamelikli (2018)دراسة -

، صناعة ب نتاا 56 المدو لتليرا  سعر الصرف عات الميزان التجاري، بين ال ابان والولايا  المتحد . ويلة ر

 قصير  المدو لتليرا  سسعار الصرف عات الميزان التجاري لا 
 
صناعة. استار   10ووجد  الدراسة آثارا

صناعة فق . كاا توصلت الدراسة إلت سن  39التأثيرا  قصير  المدو في تأثيرا  يا  ملزو تويل المدو في 

 ا . ارتفاع الين س ضر بالتوازن التجاري للعديد مل للصناع
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(، 2035: 2003 دفت إلت تحل ل تحركا  سعر الصرف والميزان التجاري خلار الفهر  ) Xyan (2018دراسة ) -

. استفدمت Jوالتحق ت ف اا إيا كان تفف ا ق اة العالة س ح ل الميزان التجاري مل خلار تأثير منحنى 

(، وقد توصلت الدراسة ARDLوي  )الدراسة الب انا  ربع ال نوية، والدخل اججنبي، واستفدمت الدراسة نا

بع إلت سن  بعد تفف ا ق اة العالة، يتد ور الميزان التجاري في الربعين اجولين ثا يبدس في التح ل قتى الر 

ال ادس، وبعد الربع ال ادس انففا الميزان التجاري مر  سخرو في عجز وتبع  ارتفاعا  وتراجع بلال ،ير 

لكل في اجرباع اجولت و  Jل التحل ل يظهر الميزان التجاري علامة عات منحنى متوقع، مع الاستجابا  الموضية م

  ذه العلامة تتلاش ى في اجرباع اللاققة.

 دفت إلت تحديد تأثير عليرا  سعر الصرف اقيق قق عات الميزان التجاري بين  Li and Wang (2019) دراسة  -

باستفدام التاامل  (، ويلة2036 -2006الفهر  ) الصين وكوريا اقجنوب ة، باستفدام ب انا  ربع سنوية خلار

الملهرك قجو اا ون، وتوصلت النتاهع إلت سن  ياكل سن يددي خفا ق اة العالة إلت تح ين الميزان التجاري 

 بين الصين وكوريا اقجنوب ة في المدو القصير، ومع يلة، فإن عل ير سعر الصرف اقيق قق ل  تأثير محدود عات

 تجاري بين الصين وكوريا اقجنوب ة عات المدو ال ويل.تح ين التوازن ال

دولة  43سعت إلت التحق ت في تأثير معدر الصرف الص ني عات الميزان التجاري ر Khan, et al. (2019دراسة ) -

 augmented)(، ويلة باستفدام ناوي  2036: 3774مل دور جنوب الصيراء اجفريق ة خلار الفهر  )

gravity model)ظهر  النتاهع سن  مع زياد  الناتع المياي الإجاالي الن بي للصين يتد ور الميزان ، وقد س

التجاري جفريق ا جنوب الصيراء، إن رفع ق اة العالة الصمن ة يح ل سداء التصدير مل دور جنوب 

 الصيراء اجفريق ة وبالتالي يح ل الميزان التجاري.

 ا آثار تقلن سعر الصرف عات التدفقا  التجارية  دفت إلت تق  Oskooee and Nouira (2020)دراسة  -

 دولة مل شركائتا التجاريين وتا تقدير جا ع النااي  باستفدام الب انا  ال نوية خلار الفهر  36لتواس مع 

(، وياكل تلخ ص النتاهع التي تا توصل إليتا بالقور ARDLواستفدمت الدراسة ناوي  ) 2036إلت  3799مل 

 ARDLي  ال لن الثناه ة اقخ  ة وال لن عات الواردا  مل خلار الاعتااد عات نهج عندما تا تقدير ناا

 ،ير متاافئة قصير  المدو لتقلن سسعار الصرف عات صادرا  تواس ووارداتتا مل جا ع 
 
اقخ ق، وجد آثارا

،
 
صير  المدو، ،ير اقخ  ة التأثيرا  ،ير المتااثلة ق ARDLدعات تقديرا  نااي   اللركاء ال تة علر تقريبا

كاا توصلت إلت عدم وجود سي آثار ،ير متاافئة عات المدو ال ويل سواء في صادرا  تواس سو في وارداتتا مل 

 كلا اللريكين. 

سعت إلت تق  ا ك ف ة تأثير سسعار الصرف عات الميزان التجاري الثنائق لف تنام  Bao and Le (2021)دراسة  -

: 2000باستفدام ب انا  ربع سنوية خلار الفهر  ) والمالكة المتحد . 29اف اا يتعلت بدور الاتحاد اجوروبق ال

بأ ا ة الدولار اجمرياق  في المعاملا  التجارية عات المدو القصير  NARDL(، وتوصلت نتاهع تقدير 2039

وال ويل عات وج  اقخصوص، ياكل سن تدثر قركة سعر الصرف في عالة ف تام بالن بة للدولار اجمرياق 

 عات التوازن التجاري بين ف تنام والاتحاد اجوروبق لم
 
س فق  عات ف تنام والولايا  المتحد  ولكل سيضا
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وف تنام والمالكة المتحد ، كاا تا الكلف عل دعا قوي للرط مارشار ليرنر في التجار  بين ف تنام والنا ا 

 لدولار اجمرياق.وقبرص وفرا ا وال ونان عندما انففا عالة ف تنام مقابل ال ورو سو ا

 دفت إلت التحقت مل آثار سعر الصرف اقيق قق عات الميزان التجاري في ساقل العا   Keho (2021دراسة ) -

(، وسشار  نتاهع اختبار التاامل الملهرك ARDLويلة باستفدام ناوي  ) 2039: 3795خلار الفهر  الزمن ة 

تع الناتع المياي الإجاالي والميزان التجاري، إن الناإلت وجود علاقة تويلة المدو بين سعر الصرف اقيق قق و 

المياي الإجاالي ل  علاقة سلب ة بالميزان التجاري، كاا توصلت النتاهع إلت سن تحركا  سسعار الصرف لها 

تأثيرا  كبير  عات المدو القصير وال ويل عات الميزان التجاري في ساقل العا ، ق ث يددي انففا  سعر 

 إلت تح ل في الميزان التجاري ب ريقة مهاة عات المدو القصير وال ويل.الصرف اقيق قق 

 دراسات على الاقتصاد المصري  (7-2)

 ( قامت عات تقدير العلاقة بين سعر الصرف واجسعار الميل ة عات الميزان التجاري خلار2034(دراسة اقخولي  -

وصلت الدراسة إلت سن تفف ا سعر (، ويلة باستفدام ناوي  التاامل الملهرك وت2032-3794الفهر  )

 صرف العالة الميل ة قد سضر بالميزان التجاري.

( سعت إلت تحل ل سثر عليرا  سعر الصرف عات الدلالا  الاقتصادية للايزان التجاري في 2037(دراسة معل  -

جود (، وتوصلت الدراسة إلت و 2039-3790( خلار الفهر  )olsمصر، باستفدام تريقة المربعا  الصلرو )

 علاقة معنوية وتردية بين سعر الصرف والدلالا  الاقتصادية للايزان التجاري.

تحديد سثر سعر الصرف اججنبي عات الميزان التجاري خلار الفهر   (2023) الصليرو  تحر  دراسة سبادير -

 ( باستفدام معادلة الإنحدار اقخ ق الب   ، وتوصلت الدراسة إلت سن تحرير سعر الصرف2000-2037)

 اججنبي يهرتن عل   سثار إيجاب ة عات الميزان التجاري ويلة في اججل ال ويل.

( عات اختبار العلاقة بين سعر الصرف وكل مل الصادرا  والواردا  ال لع ة في 2039 ) قامت دراسة برسوم -

 (، وتوصلت الدراسة إلت سنANOVA( ويلة باستفدام تحل ل التبايل )2039-2003مصر خلار الفهر  )

 تفف ا ق اة اقجن ة المصري لل يهرتن عل   زياد  الصاردا  في المدو القصير ولكل يددي إلت زياد  الصادرا 

 في اججل ال ويل.     

 الاختلاف عن الدراسات السابقة( 7-3)

و ومل خلار المسح المرجعي للدراسا  ال ابقة فقد ياون سبن الاختلاف في النتاهع  و اختلاف الفهر  الزمن ة س

اجسلوب الق اس ي الم تفدم في الدراسة سو اختلاف المتليرا  التحكا ة الم تفدمة في كل دراسة، نجد سن  ناك 

بعا المتليرا  التحكا ة التي لا تقوم سو دراسة عات مصر بإدراجها في متليرا  الدراسة التي تدثر في  ذه 

ي كاتلير م تقل ل  تأثير عات رص د الميزان التجار العلاقة، ومل  ذه المتليرا  هت الاستثاار اججنبي المباشر 

 ( في دراستة للعلاقةXing, 2012ويلة لما تلعب  اللركا  اججنب ة مل دور في عال ا  التجار  ق ث استفدامها )

 بين رص د الميزان التجاري وسعر الصرف. 
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ر اججنبي المباشر مع عدد مل لذلة ستقوم  ذه الدراسة ب د  ذه الفجو  البحث ة مل خلار إدرا   الاستثاا

  المتليرا  التحكا ة اجخرو التي ععكس سداء الاقتصاد المصري في الناوي  الق اس ي، بالاضافة إلت استفدام فهر 

(، وسستفدام سسلوب ق اس ي مفتلف لا يتا إدراجة في الدراسا  ال ابقة عل مصر 2020 -3790زمن ة مفتلفة )

ر الذاعق لفهرا  الإب اء الموزع  والذي ياكل مل خلال  ق اس العلاقا  في ( ناوي  الانحداARDLو و ناوي  )

 وقبل استفدام  نقوم بإجراء إختبار )
 
( لاختبار وجود علاقة Bounds testاججل القصير واججل ال ويل معا

 تويلة اججل. 

 (2020 -1980( تطور الميزان التجاري المصري في ظل أسعار الصرف المختلفة في الفترة )٨)

 (2020 -1980العلاقة بين سعر الصرف والميزان التجاري في مصر خلال الفترة ) 1:جدول 

 السنوات

 صادرات

)% من إجمالي 

 الناتج المحلي (

 واردات

إجمالي  )% من

 الناتج المحلي(

رصيد 

الميزان 

 التجاري 

سعر 

الصرف 

 الرسمي

 السنوات

 صادرات

)% من 

إجمالي الناتج 

 المحلي(

 واردات

من )% 

إجمالي الناتج 

 المحلي(

رصيد 

الميزان 

 التجاري 

سعر 

الصرف 

 الرسمي

1980 30.51 42.87 (12.4) 0.7 2003 17.48 22.33 (4.85) 3.97 

1981 30.96 43.5 (12.5) 0.7 2002 18.32 22.67 (4.35) 4.5 

1982 26.33 37.87 (11.5) 0.7 2001 21.8 24.38 (2.58) 5.85 

1983 22.93 34.21 (11.3) 0.7 2004 28.23 29.59 (1.36) 6.2 

1984 20.57 31.96 (11.4) 0.7 2005 30.34 32.61 (2.27) 5.78 

1985 18.23 27.88 (9.65) 0.7 2006 29.95 31.57 (1.62) 5.73 

1986 13.38 22.22 (9.39) 0.7 2009 30.25 34.83 (4.58) 5.64 

1987 12.62 22.72 (10.1) 0.7 2009 33.04 38.64 (5.6) 5.53 

1988 17.37 35.23 (17.9) 0.7 2007 24.96 31.6 (6.64) 5.54 

1989 17.79 32.34 (14.6) 1.1 2030 21.35 26.59 (5.24) 5.62 

1990 20.35 32.57 (12.2) 2 2033 20.75 24.69 (4.12) 5.93 

1991 27.47 35.38 (7.91) 3.33 2032 16.4 24.31 (7.91) 6.04 

1992 28.4 30.91 (2.51) 3.33 2031 17.02 23.36 (6.34) 6.87 

1993 25.84 30.09 (4.25) 3.37 2034 14.24 22.68 (8.44) 7.08 

1994 22.57 28.06 (5.49) 3.39 2035 13.18 21.66 (8.48) 7.69 

1995 22.55 27.7 (5.15) 3.39 2036 10.35 19.9 (9.55) 10.03 

1996 20.75 26.2 (5.45) 3.38 2039 15.82 29.31 (13.5) 17.78 

1997 39.94 24.9 (6.06) 3.39 2039 18.91 29.37 (10.5) 17.77 

1998 36.23 25.71 (9.5) 3.39 2037 17.5 25.74 (8.24) 16.77 

1999 35.05 23.31 (8.26) 3.41 2020 13.18 20.77 (7.59) 15.76 
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2000 36.2 22.82 (6.62) 3.47 

 .(World Bank, World Development Indicator, 2020المصدر: )

ري ( يوضح التليرا  في الصادرا  والوارا  كن بة مل الناتع المياي الإجاالي ورص د الميزان التجا١اقجدور رقا )

 وسعر الصرف وياكل تق  اها إلت فهرا  جزه ة عات النحو التالي:

ديل س اسة سعر الصرف مل سعر الصرف الثابت إلت ععويا ع(: وافقت مصر عات ع2000 -3770الفهر  ) -

انففا  ق اة اقجن ة المصري مل  سعر الصرف وبدء البنة المركزي يتحكا في سعر الصرف، وترتن عات يلة

، ثا سصبح سعر الصرف  3773جن ة مصري لال دولار عام  1.11إلت  3770جن ة مصري لال دولار عام  2

(، وقد زاد  الصادرا  Badr and Elkhadrawi, 2018) 2000جن ة مصري لال دولار قتى عام  1.19ثابت عند 

 للتحرير 3772عام  29.4ت ثا إل3773% عام 29.49إلت  3770% عام 20.15مل 
 
 رهم  ا

 
، ويلة لوجود دورا

التجاري في برنامع الإصلاح الاقتصادي ويلة مل خلار استبدار إسهرات ج ة الاقلار محل الواردا  

 بإسهرات ج ة عشج ع الصادرا  ويلة بعد انضاام مصر لمنظاة التجار  العالم ة.

لة بتعويا سعر الصرف وعند يلة إنففضت ق اة اقجن ة قامت الدو  2001ت يناير (: ف2009 -2003الفهر  )  -

عند  2004جن ة مصرو مقابل كل دولار وسستار  ذا الإنففا  قتى دي ابر  5.95% ق ث كان 36بن بة 

جن ة مقابل كل دولار، وخلار  ذه الفهر  قاور البنة المركزي التدخل لليفاظ  6.2سعر صرف بلغ ف   ق اة 

 مقابل الدولار )عات سعر اقجن ة المصري م 
 
(، ولقد شهد  الصادرا  زياد  مليوظة Elsherif, 2016تقرا

 2001% عام 24.19، كاا سرتفعت الواردا  مل 2004% عام 27.57إلت  2001% عام 24.19ق ث سرتفعت مل 

استفدم البنة المركزي بعا  2005، وقد انففا عجز الميزان التجاري، وفي عام 2004% عام 27.57إلت 

ل  اسة النقدية لمواجهة التضخا، وسستار  الزياد  في الصادرا  خلار  ذه الفهر  قتى وصلت إلت سدوا  ا

مل ار  1.7% لتبلغ 21.9وقد يرجع يلة إلت تصاعد ق اة الصادرا  البهرول ة باعدر  2009% عام  11.04

لواردا  قتى وصلت إلت مل ار دولار،  وكذلة زاد  ا 6% لتبلغ 27.9دولار والصادرا  ،ير البهرول ة باعدر 

 وقد يرجع يلة إلت سرتفاع الواردا  في كافة المنتجا  ال لع ة. 2009% عام 19.64

 قدثت اجزمة المال ة العالم ة وترتن عليتا سرتفاع سعر صرف الدولار، 2009بتابر (: في س2033 -2007الفهر  ) -

% في نفس 13.6ت الواردا  إلت ، وكذلة انففض2007% عام 24.67ولذلة انففضت ق اة الصادرا  إلت 

(، وفي 2031 -2030سعلنت وزار  التجار  والصناعة إسهرات ج ة تنا ة الصادرا  للفهر  ) 2007العام، وفي نتاية 

ترتن عات قدوث الثور  قالة مل عدم الاستقرار ال  اس ي والاجتااعي والاقتصادي، ماا سدو إلت  2033يناير 

 عات القدر  2032عام  6.54إلت  2033عام  5.7مل انففا  ق اة اقجن ة لال دولار 
 
، وقد سثر يلة سلبا

 التناف  ة للصادرا ، ماا ترتن عل   زياد  عجز الميزان التجاري زياد  كبير .

وعات الر،ا مل الدعا الكبير مل دور اقخل ع لمصر لزياد  الاقت اتق مل  2031(: في عام 2039 -2031الفهر  ) -

في ال وق الرسا ة ووصل إلت  2036في مارس  9.99سعر اقجن ة بالن بة للدولار وصل إلت  النقد اججنبي إلا سن

بدء صندوق تنا ة الصادرا  في مصر في ت ب ت القواعد  2036جن ة للدولار في ال وق ال وداء، في يناير  39
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نوفابر  1في وقام البنة المركزي اقجديد  لبرنامع الم اند  التصديرية، وتنا ة صادرا  الملروعا  الصلير . 

عات الر،ا  39.99 إلت 2039بتعويا سعر الصرف ووصل سعر اقجن ة مقابل الدولار اجمرياق في نتاية  2036

 .سن يلة يدعا القدر  التناف  ة للصادرا  إلا سن  سيزيد مل سسعار الواردا  مل ال لع واقخدما 

 في سعر صرف اقجن ة تجاه الدولار ق ث كان دق 2039(: في عام 2020 -2039الفهر  ) -
 
 ا ب ا

 
ث اسقرارا

 ، وقد يرجع يلة إلت39.59بدس سعر صرف اقجن ة في اجرتفاع سمام الدولار ل صل إلت  2037، وفي يناير 39.99

فقد انففضت الصادرا  مل  2020وعام  2037زياد  تدفقا  النقد اججنبي في  ذه الفهر ، ولكل في نتاية عام 

% 20.99% إلت 25.94% إلت 27.19، كاا انففضت الواردا  مل 2020% عام 31.39إلت  39.5% إلت 39.73%

 هر .  ويرجع يلة إلت جاهحة كورونا وما ترتن عليتا مل سثار سلب ة عات التجار  العالم ة خلار  ذه الف 2020عام 

 رح والأساليب القياسية المستخدمةالنموذج المقت (9)

 لاختباره  في ضوء الإتار
 
النظري للبحث وس داف  والدراسا  ال ابقة، تا وضع الفر  الرهمس ي الآعق تاه دا

 في مصر.
 
 إقصاه ا

 فرضية البحث -

يقوم البحث عات فرض ة رهم  ة، توجد علاقة يو تأثير معنوي بين سعر الصرف اقيق قق ورص د الميزان التجاري 

 في الاقتصاد المصري.

رجع للدراسة ضال س -Xing( 2012  الكاي الدينام اق الآعق )ملتت مل دراسة )ويعتاد البحث عات الناوي

 الدراسا  الت ب ق ة(:

 وياكل تاث ل الناوي  الت ب قق للبحث كاا ياي:

TB= β1+ β2FDIt+ β3GDPt+ β4R_EXRt+ €t 

اا  الناوي  معل، علير إلت β1 ،β2 ،--- ،β5هت اقخ أ العلوائق،  €إلت الفهر  الزمن ة للبحث،  tق ث علير 

ي لدراسة آثارعليرا  سعر الصرف اقيق قق عات الميزان التجاري ف المراد تقدير ا. وقد تا استفدام  ذا الناوي  

 (.2020 -3790مصر خلار الفهر  )

 التعريف باتليرا  الناوي : 

التجاري بواس ة  (: تا اقت اب رص د الميزانTBرص د الميزان التجاري كن بة مل الناتع المياي الإجاالي ) -

(. و قد تا استفدام الن بة عات ن اق واسع M( إلت ق اة الواردا  )Xالباقث عات سن  ا بة ق اة الصادرا  )

اججنب ة التجريب ة التي تبحث في العلاقة بين سعر الصرف والميزان التجاري في  في العديد مل الدراسا 

اري سفضل مل الميزان التجاري الصافي جن  يحل ملالة البلدان اجخرو. و ذا الق اس لرص د الميزان التج

 الق اة ال البة عند ت ب ت ناوي   لصافي الميزان التجاري.
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يا ،ير محدد  قد تاون موجبة سو سالبة، فإ β3(: الاشارا  المتوقعة ر GDPالناتع المياي الإجاالي اقيق قق )  -

اا ة، بمند  في انتا  بداهل الواردا  فإن الإشار  تاون موجبكانت الزياد  في الناتع المياي الإجاالي سببتا الزيا

 تاون الإشار  سالبة إيا سدو ارتفاع الدخل في مصر إلت زياد  الواردا .  

(  وتا اقت اب  بواس ة الباقث ق ث سن سعر الصرف اقيق قق للجن ة R_ EXRسعر الصرف اقيق قق ) -

 في الرقا الق اس ي جسعار الم تتلكين بالدولا المصري مقابل الدولار اجمرياق= سعر الصرف الا 
 
ر سمي مضروبا

 عات الرقا الق اس ي جسعار الم تتلكين باقجن ة، الإشار  المتوقعة ر 
 
 للنظر  4ومق وما

 
ية موجبة ويلة وفقا

الاقتصادية، ق ث سن ارتفاع سعر الصرف اقيق قق يعني انففا  ق اة اقجن ة المصري مقابل العالا  

  .  ماا يددي إلت زياد  صادرا  مصر وانففا  وارداتتا، ماا يعني زياد  ا بة الصادرا  إلت الواردااججنب ة، 

ة ،ير محدد  قد تاون موجبة سو سالبة، ويرجع يلβ2 (: الإشارا  المتوقعة رFDIالاستثاار اججنبي المباشر )  -

جا  د الميزان التجاري ويلة عند زياد  حإلت سن الاستثاار اججنبي المباشر قد ياون ل  آثار إيجاب ة عات رص

الصادرا ، ولكل مل جهة آخرو قد يددي إلت آثار سلب ة عات رص د الميزان التجاري إيا قامت اللركا  

 اججنب ة بالاعتااد عات مدخلا  الإنتا  الم تورد  مل اقخار . 

 2023 ة الدول ة للبنة الدولي في عام وقد تا تجا ع  ذه الب انا  مل المصادر الدول ة، مل خلار مدشرا  التنا

(2023World Bank, World Development Indicator,.) 

ويعتاد الباقث عات اجسال ن الاقصاه ة والق اس ة الآت ة لتحق ت الهدف الرهمس ي للبحث باستفدام البرنامع 

 :Eviewsالإقصائق 

: اختبارا  الاستقرار لل لاسل الزمن ة الم تفدمة )جذر
 
( لتجنن الانحدار الزاهف   Unit rootالوقد   سولا

.Spurious regression  وسمتا الاعتااد عات اختبار دياق فوللر الموسع(Augmented Deckey – 

Fuller)لااا(Dickey and Fuller, 1991)وي تفدم اختبار استقرار ال لاسل الزمن ة ،(ADF)  مل خلار فحص

سو يوجد  H0:  = 0استقرار ا مل خلار اختبار الفر  العدمق خواص ال لاسل كل عات قد  لمعرفة مدو

 :H1جذر وقد  فت ال ل لة الزمن ة، وبالتالي فإن ال ل لة الزمن ة ،ير م تقر  في مقابل الفر  البديل

< 0  ،(.3777سو سن ال ل لة الزمن ة لا يوجد بتا جذر الوقد  )الناقة 

: نقوم بتحديد العدد اجمثل لفهرا  
 
  Akaike(AICباستفدام قاعد  ) وتا يلة الإب اء لال متلير،ثان ا

information critemia . 

:  تحل ل التاامل الملهرك بين متليرا  الناوي  باستفدام ناوي  )
 
 ( ناوي  الانحدار الذاعق لفهرا ARDLثالثا

 مل تصي ح اقخ أ.الإب اء الموزع  والذي ياكل مل خلال  ق اس العلاقا  في اججل القصير وتحديد معا

: إجراء إختبار )
 
 ( لاختبار وجود علاقة تويلة اججل بين متليرا  الناوي .Bounds testرابعا

: تقدير ناوي  )
 
 ( في اججل ال ويل.ARDLخام ا

: تحديد معامل تصي ح اقخ أ )
 
 ( في قالة وجود علاقا  تويلة اججل بين المتليرا .ECسادسا
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: إجراء اختبارا  جو 
 
 د  وصلاق ة الناوي .سابعا

 نتائج التحليل القياس ى( 10)

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية (10-1)
ا ( نجد سن جا ع المتليرا  م تقر  في الم توو سو سنت٢بالنظر إلت نتاهع اختبارا  جذر الوقد  في اقجدور رقا )

 بعد سخ، ماعدا رص د الميزان التجاري فهو ،ير م تقر (0) 1متااملة مل الرتبة 
 
ذ في الم توو ولكل يصبح م تقرا

(  نااي  الانحدار الذاعى ARDL، و و ما يدعا استفدام ناوي  )(1) 1الفرق اجور، سو سن  متاامل مل الرتبة  

 للفجوا  الزمن ة الموزعة.               

 ( Eviews( باستخدام )ADFنتائج اختبار ) :2جدول 

 القرار

 ADFاختبار

 المتلير
 الم توو  اجور  الفرق 

إقصاه ة 

 الاختبار

إقصاه ة  فهرا  الإب اء الاتجاه

 الاختبار

فهرا   الاتجاه

 الإب اء

1 (1) -4.886 

(0.0003) 

Constant 0 -1.689 

(0.4300) 

Constant 0 TB 

1 (0) -4.3800 

(0.0012) 

Constant 0 -3.117 

(0.0334) 

Constant 1 FDI 

1 (0) -11.178 

(0.0000) 

Constant 0 -5.138 

(0.0001) 

Constant 0 GDP 

1(0)  -4.217 

(0.0020) 

Constant 0 -2.967 

(0.0461) 

Constant 1 R_ EXR 

 ADFلإقصاه ة اختبار P-Valueمليوظة: اجرقام بين اجقواس هت ق اة 

 المصدر: النتاهع الم تفرجة مل التحل ل

 رتحديد العدد الأمثل لفترات الإبطاء لكل متغي ( 10-2)

 فت التقدير: ARDL)استفدام ناوي  )

( نااي  الانحدار الذاعى ARDLبناء عات نتاهع اختبار جذر الوقد  الموضية سابقا، ياكننا استفدام ناوي  )

لتقدير معلاا  الناوي  لابد سن نقوم بتحديد العدد  (ADRL)للفجوا  الزمن ة الموزعة، وقبل استفدام ناوي  

 وتا اخت ار  Akaike  information critemia( AICل متلير، وتا يلة باستفدام قاعد  )اجمثل لفهرا  الإب اء لا

 (:3( ويوضح يلة اللال رقا )2، 1، 0، 0الناوي  )
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 العدد الأمثل لفترات الإبطاء لكل متغير :1شكل 

 متغيرات النموذج في الأجل القصيرالعلاقة بين  (10-3)

( وجود علاقة عك  ة ومعنوية بين رص د اقي اب التجاري والاستثاار اججنبي المباشر وقد ٣اقجدور رقا )يوضح 

ل عيرجع يلة إلت سن الاستثاار اججنبي المباشر عات الر،ا مل سن  قد يعال عات تحق ت فاها في الميزان التجاري 

 عات ز 
 
جا حياد  العجز في الميزان التجاري عل تريت زياد  تريت الزياد  في حجا الصادرا ، إلا سن  قد يعال سيضا

الواردا ، فقد تقوم اللركا  اججنب ة بالاعتااد عات مدخلا  الإنتا  كالمواد اقخام والمنتجا  الوس  ة 

 مل اعتااد ا عات المدخلا  الميل ة، ماا يهرتن عل   زياد  الواردا  وبالتا
 
لي الم تورد  مل اقخار  ويلة بدلا

ز في الميزان التجاري، كاا توجد علاقة تردية ومعنوية بين الناتع المياي الإجاالي ورص د اقي اب قدوث عج

ي إلت التجاري وقد يرجع يلة  إلت سن الزياد  في الناتع المياي قد صاقبتا زياد  في انتا  بداهل الواردا  ماا يدد

ة بين سعر الصرف اقيق قق ورص د التح ل في رص د اقي اب التجاري، كاا توجد علاقة تردية ومعنوي

( سن انففا  ق اة العالة قد يددي the absorption approachاقي اب التجاري ق ث يوضح منهج الإست عاب )

  إلت تحور اجفراد مل الإنفاق عات ال لع اججنب ة إلت الإنفاق عات ال لع الميل ة مل خلار تأثير ا عات معدلا 

ح ل في ميزان اقي اب التجاري، وق ن منهج المرونة فإن الزياد  في سعر الصرف التبادر التجاري، وبالتالي ت

اقيق قق )سو تفف ا ق اة العالة الميل ة( يددي إلت زياد  القدر  التناف  ة للتجار  اقخارج ة، ق ث سن  مل 

ن التأثير الالاي المتوقع سن تنففا الواردا  وتزداد الصادرا  وبالتالي يتح ل الميزان التجاري، ومع يلة فإ

 للايزان التجاري يتوقف عات حجا الصادرا  والواردا  ومقدار المرونة.

لانحراف في رص د اسو سن  (ECTt-1)(، 0.327427-( وجد سن ق اة معامل تصي ح اقخ أ )٣مل خلار اقجدور )

 قتى يصحح مل وضع  في اتجاه ق اتة 1اقي اب التجاري ي تلرق ما يقرب مل 
 
التوازن ة في اججل  سنوا  تقريبا

ال ويل، بعد سثر سو صدمة في الناوي  نت جة للتليرا  في محددات  )سعر الصرف، الناتع المياي الإجاالي، 

 الاستثاار اججنبي المباشر(، وهت سرعة تصي ح متوس ة. 
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 (cointegration form( في الأجل القصير )ARDLنتائج تقدير نموذج ) :3جدول 

Prob Coefficient variable 

0.0057 -0.017624 FDI 

0.0288 0.010950 GDP 

0.0004 0.028679 R_ EXR 

0.0001 -0.327427 CointEq(-1) 

 المصدر: النتاهع الم تفرجة مل التحل ل                              

 ( بين متغيرات النموذجContegrationالتحقق من وجود علاقة طويلة الأجل ) (10-4)

( ويلة لاختبار Joint F-Statistic( ويلة باستفدام إقصاه ة )Bounds testباقث بإجراء اختبار اقيدود )يقوم ال

والتي تنص عات عدم وجود تاامل ملهرك بين متليرا  الناوي ، ماا يعني ، اب  H0: B1= B2= 0الفر  العدم 

يلة ينص عات وجود علاقة تاامل الفر  البديل و  H1: B1 ≠ B2 ≠ 0وجود علاقة توازن   تويلة اججل. ضد 

المي وبة مع الق ا اقجدول ة  Fملهرك في اججل ال ويل بين متليرا  الناوي ، ويتا يلة عل تريت إقصاه ة 

المي وبة سكبر مل اقيد اجعات نرفا الفر  العدم الذي ينص عات عدم وجود علاقة  Fاقيرجة فايا كانت 

فر  المي وبة سقل مل اقيد اجداى للق ا اقيرجة فإننا نقبل ال Fيا كانت توازن   تويلة اججل بين المتليرا ، وإ

 ( إلت نت جة  ذا الاختبار:4العدم بل اب العلاقا  التوازن ة تويلة اججل. ويلير اقجدور رقا )

 (Joint F-Statistic( وذلك باستخدام إحصائية )Bounds testاختبار الحدود ) :4جدول 

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

   Test Statistic Value K 

      
F-statistic  3.615563 3 

   Critical Value Bounds 

   Significance I0 Bound I1 Bound 

   10% 2.37 3.2 

5% 2.79 3.67 

2.5% 3.15 4.08 

1% 3.65 4.66 
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وهت سكبر مل الق ا اقيرجة لليد اجعات  3.615563د فإنتا ع اوو الملهركة لاختبار اقيدو  Fومل خلار إقصاه ة 

%، لذلة ياكننا القور بوجود علاقة تاامل ملهرك سو وجود علاقا  2.5%، 5%، 30عند م تويا  المعنوية 

 تويلة اججل بين المتليرا  الم تقلة ورص د اقي اب التجاري في اججل ال ويل.

 موذج في الأجل الطويلمتغيرات النالعلاقة بين  (10-5)

( فأن  في اججل ال ويل توجد علاقة عك  ة و،ير معنوية بين رص د اقي اب التجاري ٥مل خلار اقجدور رقا )

ي د تا فلوالاستثاار اججنبي المباشر وقد يرجع يلة إلت سن  اللركة اجم التي تقوم بالاستثاار اججنبي ياون الدافع 

عات سصور اسهرات ج ة، ولمس زياد  حجا الصادرا ، سو إيا كان الهدف  اججل ال ويل  و ال عت لليصور 

  الرهمس ي للاستثاار اججنبي المباشر خدمة ال وق الميل ة  للدور المض فة عل تريت إنتا  ال لع نف ها واقخدما

 مل العال ا  التصديرية مل قبل اللركة اجم )الاستثاار الباقث عل اجسواق(، فإن تأثير  
 
ذا النوع مل بدلا

الاستثاارا  ،ير واضح عات الميزان التجاري، توجد علاقة ،ير معنوية وتردية ضع فة بين رص د اقي اب 

التجاري والناتع المياي الإجاالي، توجد علاقة معنوية وتردية بين رص د اقي اب التجاري وسعر الصرف 

  تي علير إلت سن  إيا كان مجاوع مرونة الصادرااقيق قق في اججل ال ويل و ذا يتفت مع النظرية الاقتصادية ال

والواردا  سكبر مل الواقد فإن انففا  ق اة العالة يددي إلت زياد  صافي الصادرا  وبالتالي ين بت شرط 

ق  ولا ين بت في عات الاقتصاد المصري خلار فهر  الدراسة في اججل ال ويل ف J-Curve فرض ة مارشار ليرنر و 

جن  يعني تد ور الميزان التجاري في اججل القصير وتح ل في رص د الميزان التجاري في اججل اججل القصير، 

 ال ويل. 

 ( في الأجل الطويلARDLنتائج تقدير نموذج ) :5جدول 

Prob coefficient variable 

0.9478 -0.0012 FDI 

0.1545 0.0285 GDP 

0.0001 0.0853 R_ EXR 

0.7354 0.0546 C 

 المصدر: النتاهع الم تفرجة مل التحل ل                                

 

 اختبار صلاحية النموذج (10-6)

 ولاختبار صلاق ة وجود  الناوي  تا إجراء الاختبارا  التال ة:

 (.Breusch- Godfreyال ل ات ) إختبار مضروب لاجرانع لاختبارالارتباط -
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 .(ARCH( ،)Breusch-Pagan-Godfreyارالذاعى )إختبار عدم ثبا  التبايل الملروط بالإنحد -

 (.Ramsey Reset testإختبار مدو ملاهاة تحديد الناوي  )  -

( سلامة الناوي  إقصاه ا بلال عام. ومل ثا لا يعااى الناوي ، مل ٦توضح نتاهع الاختبارا  في اقجدور رقا )

شرط صية توص ف الناوي  تبقا لاختبار  ملالة الارتباط ال ل ات ولا ملالة عدم ثبا  التبايل وكذلة تحقت

(Ramsey Reset test.) 

 اختبار جودة وصلاحية النموذج  :6جدول 

P- Value F- Statistic Test 

0.9791 0.241688 Breusch-Pagan-Godfrey 

0.6100 0.264934  

Heteroskedasticity Test: ARCH    
0.8973 0.108795  

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test:  
0.3203 1.023823 Ramsey RESET Test 

 ( Eviewsالمصدر: مفرجا  برنامع )                            

 نتائج وتوصيات الدراسة (11)

 نتائج الدراسة( 11-1)

ير وتا التقد 2020 -3790لقد اعتاد الباقث عات ناوي  كاي دينام اق ي بت عات الاقتصاد المصري للفهر  

( لاختبار العلاقا  قصير  وتويلة اججل بين المتليرا ، ولقد سكد  النتاهع وجود ARDLباستفدام ناوي  )

 علاقا  بين متليرا  الناوي  في اججل القصير واججل ال ويل، وتتلخص نتاهع البحث في الآعق: 

لتجاري في اججل القصير، ق ث وجود علاقة عك  ة ومعنوية بين الاستثاار اججنبي المباشر ورص د اقي اب ا -

رجع يوقد  %0.02 يددي إلت زياد  العجز في الميزان التجاري بن بة %3سن زياد  الاستثاار اججنبي المباشر بن بة

يلة إلت زياد  حجا الواردا  مل المنتجا  الوس  ة التي تقوم اللركا  اججنب ة بالاعتااد عليتا كادخلا  

 و،ير معنوية ب نتاا في اججل ال ويل. للإنتا ، ووجود علاقة عك  ة

وجود علاقة تردية ومعنوية بين الناتع المياي الإجاالي ورص د اقي اب التجارو في اججل القصير، ق ث سن  -

 وبالتالي %0.03تددي إلت زياد  ا بة الصادرا  إلت الواردا  بن بة %3زياد  الناتع الميات الإجاالي بن بة 

 ووجود علاقة تردية و،ير معنوية ب نتاا في اججل ال ويل.تح ل الميزان التجاري، 
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وجود علاقة تردية ومعنوية بين سعر الصرف اقيق قق ورص د الميزان التجاري في اججل القصير واججل   -

الصادرا  إلت الواردا  بن بة  زياد  ا بة %3ال ويل، ق ث ترتن عات سرتفاع سعر الصرف اقيق قق بن بة

 تح ل في الميزان التجاري في اججل القصير وال ويل.ماا يعني   0.01%

لا ين بت في ين بت عات الاقتصاد المصري خلار فهر  الدراسة في اججل ال ويل فق  و  J-Curve ونجد سن  -

اججل القصير، ويلة جن  ذه الفرض ة تقوم عاي سن سرتفاع سعر الصرف يددي إلت تد ور الميزان التجاري في 

 ح ن  في اججل ال ويل.اججل القصير وت

 قتى يصحح مل وضع  في  1سن الانحراف في رص د اقي اب التجاري ي تلرق ما يقرب مل   -
 
سنوا  تقريبا

اتجاه ق اتة التوازن ة في اججل ال ويل، بعد سثر سو صدمة في الناوي  نت جة للتليرا  في محددات  )سعر 

 ي المباشر(، وهت سرعة تصي ح متوس ة.الصرف، الناتع المياي الإجاالي، الاستثاار اججنب

 لتقدير المعلاا  قجا ع المتليرا  الم تقلة التي تدثر في رص د اقي اب التج  -
 
اري ومل النتاهع ال ابقة ووفقا

يتضح سن ارتفاع سعر الصرف اقيق قق )تفف ا الق اة اقخارج ة للجن ة المصري (، هي سكثر متلير يهرتن 

 لتجاري المصري.  عل   تح ل في رص د اقي اب ا

 توصيات الدراسة (11-2) 

 في ضوء نتاهع البحث ال ابقة، يوص ي الباقث باجعق:

ق ام البنة المركزي بوضع آل ا  للتق  ا الم تار ل  اسة سعر الصرف في الوقت اقيالي، ووضع خ    -

  لها وقد ثدثر للتنبد ب عر صرف اقجن ة المصري في الم تقبل، ويلة لمياولة مواجهة او صدما  قد يتعر 

 عات رص د الميزان التجاري.

زياد  القدر  التناف  ة للانتجا  المصرية في الداخل واقخار  ويلة عل تريت ق ام اقياومة بإصلاح اقخلل  -

 اله كاي في الاقتصاد المصري، ،ما يهرتن عات يلة مل زياد  معدلا  التصدير وتح ل الميزان التجاري.

جانن عات استفدام مدخلا  الإنتا  الميل ة وعدم اعتااد ا عات المدخلا  ضرور  عشج ع الم تثاريل اج  -

 الم تورد ، ق ث سن إنتا  الصادرا  يعتاد إلت قد كبير عات المدخلا  الم تورد ، فإيا كانت  ناك زياد  في

الي خام. وبالتتصدير المنتجا  القاهاة عات الاستيراد، ف  ددي يلة ب ب عة اقيار إلت زياد  استيراد المواد اق

 س ددي إلت عجز في رص د الميزان التجاري.

يجن توس ع وتنويع سوق التصدير قتى لا يتأثر ببعا الاقتصادا  عندما تاون  ناك صدما  في مثل  ذه  -

نظر إلت استكلاف سسواق جديد  للصادرا  عات سن  الهدف اقجديد في ال نوا  القادمة  الاقتصادا ، ي 

 يزان التجاري.للا ا اة في تح ين الم
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 مقترحات لبحوث مستقبلية (11-3)

 لاستكاار البحث الم تقباي في  ذا الاتار ياكل دراسة الآعق:

إضافة متليرا  سخرو مثل )التضخا، سعر الفاهد (  ويلة لتأثير اا عات كل مل سعر الصرف وعجز الميزان  -

 التجاري.

 قاربة في الظروف الاقتصادية. عال دراسة مقارنة بين مجاوعة مل الدور النام ة المت -

 المراجع

: المراجع باللغة العربية
 
 أولا

ااعااسا  تحرير سوق الصرف اججنبي عات الميزان  .(2023الصلير، زينن محاد ) ؛سبادير، ع ا الله سبو س ف

إدار  اجعاار، جامعة كل ة التجار  و  ،المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجاريةالتجاري المصري، 

 .27 -3 (،3)15 قلوان،

(. سثر ععويا سعر الصرف عات الميزان التجاري: دراسة ت ب ق ة عات مصر عل الفهر  2039برسوم، مريا ول ا )

 .204 -391(، 1)اسشكل ة التجار ، جامعة عين ، المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة. 2039 -2003

لتجاري: ق اس التأثير المتبادر بين سعر الصرف واجسعار الميل ة عات الميزان ا .(2034ر عات )اقخولي، رباب سبو اقخي

مجلة البحوث المالية "، 2032 /2033 -3795دراسة ت ب ق ة عات الاقتصاد المصري خلار الفهر  

 .623 -602 ،(3جامعة بورسع د)كل ة التجار ،  ،والتجارية

(. اثر التليرا  في سعر الصرف عات الميزان التجاري في مصر خلار الفهر  2036)عبد اقيف ظ، عبير شعبان عبده 

 .479 -453 (،2) ن شاس، كل ة التجار ، جامعة عيالمجلة العلمية للاقتصاد والتجارة. 2034 -3790

ر  (. العلاقة بين العر  النقدي وسعر الصرف والناو الاقتصادي في مصر خلار الفه2023عبده، عبير شعبان )

 -321(، 1)59 جامعة الإسكندرية، ، كل ة التجار مجلة جامعة الإسكندرية للعلوم الإدارية(. 2037 -3797)

361    . 

(.  ل الاقت اتق اججنبي المهراكا يحفز الناو الاقتصادي؟: دل ل مل المالكة العرب ة 2023عفان، منار محاد )

 ية، كل ة التجار ، جامعة الإسكندر للعلوم الإدارية مجلة جامعة الإسكندريةال عودية في اججل ال ويل. 

59(3 ،)461- 472. 
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 (. العلاقة بين سعر الصرف اقيق قق والناتع2002سبو ال عود، محادي فوزي متولي ) ؛عات، سع د عبد العزيز

، جامعة الإسكندرية، كل ة مجلة كلية الحقوق للبحوث القانونية والاقتصاديةاقيق قق في مصر. 

 .  209 -365(، 3)اقيقوق 

مجلة ". 2010(. ضب  عجز الميزان التجاري المصري في إتار التنا ة الم تدامة "2023اللايش، م عد محاد )

 .299 -251 (،6)59كل ة التجار ، جامعة الإسكندرية، جامعة الإسكندرية للعلوم الإدارية

، لا  الاقتصادية للايزان التجاري المصري سثر عليرا  سعر الصرف عات الدلا (.2037معل، رمضان ال  د سقاد )

 .506 -466 (،4كل ة التجار ، جامعة تن ا ) ،مجلة التجارة والتمويل
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Effects of increased exchange rate on the Egyptian trade 

balance using the hypothesis of J- curve during the Period 

(1980- 2020) 

 

 

Dr. Nashwa Mohamed Abd Rabow 
 

Abstract  

The relationship between exchange rate and trade balance is a subject of extensive research in 

international economics, especially since 1973 when Magee (1973) introduced the concept of the 

effect of the (J-curve) curve. According to this concept, the real devaluation of the local currency 

leads to an initial deterioration in the trade balance in the short term, followed by an improvement 

in the long term, and that exchange rate fluctuations have repercussions on the Egyptian economy 

and the trade balance, and some believe that the decline in the real exchange rate has a significant 

impact on Improving the trade balance, while others reported that the rise in the exchange rate 

results in an improvement in the trade balance. On the other hand, others see that this relationship 

is not significant, and thus the current research aims to determine the effects of the high exchange 

rate (devaluation of the currency) on the balance of trade balance in Egypt, where the applied 

studies are contradictory in their results within the framework of this problem. The researcher 

relied on a dynamic holistic model applied to the Egyptian economy for the period 1980 - 2020, 

and it was estimated using the ARDL model to test the short and long-term relationships between 

the variables. The real improvement in the trade balance in the short and long term, and we find 

that J-Curve applies to the Egyptian economy during the study period in the long term only and 

does not apply in the short term.  

Keywords  

Exchange Rate – Trade Balance - J-Curve Hypothesis - Egyptian Economy - ARDL Model. 
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